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关于浙江兆龙互连科技股份有限公司 

首次公开发行股票并在创业板上市注册环节 

反馈意见落实函中有关财务事项的说明 

天健函〔2020〕1378 号 

 

中国证券监督管理委员会、深圳证券交易所： 

由招商证券股份有限公司转来的《发行注册环节反馈意见落实函》（审核函

〔2020〕010506 号，以下简称反馈意见落实函）奉悉。我们已对反馈意见落实

函所提及的浙江兆龙互连科技股份有限公司转来的（以下简称兆龙互连公司或公

司）财务事项进行了审慎核查，现汇报如下。 

 

一、2020 年上半年财务数据波动情况 

根据发行人披露的 2020 年上半年业绩情况，发行人上半年营业收入及扣非

净利润分别为 48,783.20 万元、2,609.11 万元，较去年同期变动-2.67%、9.32%，

经营性净现金流为 5,030.12 万元，较去年同期变动 2,243.19%，发行人营业收

入略微下滑，扣非净利润较去年小幅增加，同时经营性净现金流大幅增加。 

请发行人说明：（1）2020 年上半年主要境内外客户收入、应收账款较去年

同期的变动情况，与发行人营业收入的波动幅度是否存在重大差异，如有请说

明原因；（2）发行人上半年营业收入同比变动较扣非净利润、经营性净现金流

变动存在差异的原因。请保荐机构与申报会计师对上述进行核查并发表明确意

见。 

(一) 2020 年上半年主要境内外客户收入、应收账款较去年同期的变动情况，

与发行人营业收入的波动幅度是否存在重大差异，如有请说明原因 

2020 年 1-6 月及 2019 年 1-6 月，公司营业收入分别为 487,832,012.93 元

和 501,222,950.90 元，2020 年 1-6 月营业收入较上年同期下降 2.67%。公司主
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要境内外客户的收入情况如下： 

2020 年 1-6 月 

客户 收入金额 区域 

海康威视[注 1] 144,082,534.11 境内 

INTELEK 25,041,489.19 境外 

莫仕[注 2] 19,428,512.90 境外 

SECURI 15,058,242.38 境外 

吴江丰顺铜业有限公司 14,257,861.61 境内 

小计 217,868,640.19   

占营业收入的比例 44.66%   

2019 年 1-6 月 

客户 收入金额 区域 

海康威视 149,192,815.73 境内 

INTELEK 28,463,350.42 境外 

莫仕 22,497,186.37 境外 

吴江丰顺铜业有限公司 18,080,379.22 境内 

SECURI 12,491,994.85 境外 

小计 230,725,726.59   

占营业收入的比例 46.03%   

[注 1]：杭州海康威视数字技术股份有限公司系杭州海康威视科技有限公司、杭州海康威视

通讯技术有限公司、杭州海康智能科技有限公司之实际控制人，故公司与上述单位交易相关

的财务数据均合并于海康威视名下披露。下同。 

[注 2]：公司与莫仕（中国）投资有限公司及其关联机构交易相关的财务数据均合并于莫仕

名下披露。下同。 

如上表所示，公司 2020 年 1-6 月及 2019 年 1-6 月主要境内外客户的营业收

入合计分别为 217,868,640.19 元和 230,725,726.59 元，占营业收入的比例分别

为 44.66%和 46.03%，2020 年 1-6 月主要境内外客户的营业收入合计较上年同期

下降 5.57%，与营业收入波动幅度不存在重大差异。 

2020 年 6 月 30 日及 2019 年 6 月 30 日，公司应收账款余额分别为

233,709,060.62 元和 248,485,646.33 元，2020 年 6 月末较同期下降 5.95%，其

中，应收账款余额前五名情况分别如下： 



                                                                                     

第 3 页 共 8 页 

7-8-16-3 

2020 年 6 月 30 日 

客户 应收账款 区域 

海康威视 103,730,867.82 境内 

Intelek 12,636,357.56 境外 

Alfarna 7,666,387.45 境外 

ABN 5,834,891.15 境外 

Lancom 5,405,591.69 境外 

小计 135,274,095.67 
 

占应收账款余额的比例 57.88% 
 

2019 年 6 月 30 日 

客户 应收账款 区域 

海康威视 120,625,387.77 境内 

Intelek 14,190,795.62 境外 

ABN 5,926,688.08 境外 

EcsCable 5,265,553.41 境外 

Securi 5,212,451.30 境外 

小计 151,220,876.18 
 

占应收账款余额的比例 60.86% 
 

如上表所示，公司 2020 年 6 月末及 2019 年 6 月末应收账款余额前五名合计

分别为 135,274,095.67 元和 151,220,876.18 元，2020 年 6 月末余额较 2019 年

6 月末下降 10.55%，主要客户应收账款余额变动与营业收入波动幅度不存在重大

差异。 

(二) 发行人上半年营业收入同比变动较扣非净利润、经营性净现金流变动

存在差异的原因 

1. 营业收入同比变动较扣非净利润变动差异分析 

公司 2020 年上半年营业收入同比下降 2.67%，扣非净利润分别为

26,091,133.17 元和 23,866,743.97 元， 2020 年 1-6 月较上年同期多

2,224,389.20 元，上升 9.32%，系受多重因素影响，主要分析如下： 

(1) 毛利率波动 

受新冠肺炎疫情影响，公司 2020 年上半年毛利率较上年同期有所下降，分
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别为 16.64%和 17.71%，导致毛利润额下降 8,500,573.92 元； 

(2) 社保减免 

根据人力资源社会保障部、财政部、税务总局发布的《关于阶段性减免企业

社会保险费的通知》（人社部发〔2020〕11 号）及《关于延长阶段性减免企业社

会保险费政策实施期限等问题的通知》（人社部发〔2020〕49 号），公司 2020 年

2-6 月社保获减免金额为 5,241,271.75 元； 

(3) 信用减值损失 

因应收账款余额下降，2020 年 1-6 月公司发生信用减值损失-1,448,674.01

元，2019 年 1-6 月应收账款余额上升，公司发生信用减值损失 2,166,068.46 元，

此项影响导致扣非净利润增加 3,614,742.47 元； 

(4) 汇兑损溢 

因 2020 年上半年人民币兑美元汇率总体呈上升趋势，公司 2020 年 1-6 月产

生汇兑收益 2,185,094.79 元，较上年同期多 1,711,673.35 元。 

上述因素对 2020 年 1-6 月及上年同期扣非净利润差异影响情况汇总如下： 

项目 2020 年 1-6 月 2019 年 1-6 月 差异 

扣非净利润 26,091,133.17 23,866,743.97 2,224,389.20 

影响因素： 
   

毛利润额 80,277,884.16 88,778,458.08 -8,500,573.92 

社保减免 5,241,271.75 [注] 5,241,271.75 

信用减值损失 

（损失以“-”号填列） 
1,448,674.01 -2,166,068.46 3,614,742.47 

汇兑收益 2,185,094.79 473,421.44 1,711,673.35 

上述因素合计影响： 
  

2,067,113.65 

[注]：公司 2019 年 5-6 月社保获减免金额为 1,697,774.28 元，该项金额计

入当期非经常性损溢。 

综上所述，公司 2020 年上半年营业收入同比变动较扣非净利润存在差异主

要是受毛利率波动、社保减免、信用减值损失及汇兑损溢等因素影响所致。 

2. 营业收入同比变动较经营性净现金流变动差异分析 

公司 2020 年 1-6 月及上年同期的营业收入分别为 487,832,012.93 元和

501,222,950.90 元，2020 年 1-6 月较同期下降 2.67%。公司 2020 年 1-6 月经营
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活动产生的现金流量净额为 50,301,200.85 元，2019 年 1-6 月为 2,146,743.97

元，较同期多 48,154,456.88 元，增幅为 2,243.19%，变动较大，主要系由下列

因素所致： 

项 目 2020 年 1-6 月 2019 年 1-6 月 
对经营性 

净现金流的影响 

营业收入 487,832,012.93 501,222,950.90 -13,390,937.97 

营业成本 -407,554,128.77 -412,444,492.82 4,890,364.05 

其他影响因素： 
  

  

应收账款减少 30,855,196.60 -15,726,809.22 46,582,005.82 

存货的减少 -31,520,279.65 -15,824,006.97 -15,696,272.68 

应付账款增加 17,603,889.52 -5,400,012.21 23,003,901.73 

合 计 
  

45,389,060.95 

(1) 公司2020年6月末应收账款余额较期初减少30,855,196.60元，而2019

年 6 月末应收账款余额较期初增加 15,726,809.22 元，导致 2020 年 1-6 月经营

性净现金流较上年同期增加 46,582,005.82 元。公司 2020 年 6 月末应收账款较

期初减少，主要是因为应收海康威视款项减少 44,590,618.66 元。根据海康威视

2019 年货款结算政策，公司 2019 年 12 月应收海康威视款项延期至 2020 年 1 月

结算，导致 2019 年 12 月应收账款余额较高。公司 2019 年 6 月末应收账款余额

较期初增加，主要是因为正常的销售规模扩大所致。 

(2) 公司 2020 年 6 月末存货余额较期初增加 31,520,279.65 元，而 2019 年

6 月末存货余额较期初仅增加 15,824,006.97 元，导致 2020 年 1-6 月经营性净

现金流较上年同期减少 15,696,272.68 元。公司 2020 年 6 月末存货余额增涨较

上年同期末大，一是因为受疫情影响，上半年出货量较同期减少，二是因为境内

外疫情转好，在手订单量增涨较快，库存商品备库量增加所致。 

(3) 公司2020年6月末应付账款余额较期初增加17,603,889.52元，而2019

年 6 月末应付账款余额较期初减少 5,400,012.21 元，导致 2020 年 1-6 月经营性

净现金流较上年同期增加23,003,901.73元。公司2020年 6月末应付账款增加，

主要系存货采购量增加所致。 

综上所述，公司 2020 年上半年营业收入同比变动较经营性净现金流存在差

异主要是因为应收账款、存货及应付账款余额的变动所致。 
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(三) 核查情况和意见 

我们执行了以下核查程序： 

1. 我们梳理了公司 2020 年上半年及同期主要境内外客户收入和应收账款

的变动情况，并与公司营业收入的变动情况进行了比较分析； 

2. 我们将公司 2020 年上半年及同期营业收入变动与扣非净利润的变动情

况进行了比较，并对导致扣非净利润变动的原因进行了分析； 

3. 我们将公司 2020 年上半年及同期营业收入变动与经营性净现金流的变

动情况进行了比较，并对影响经营性净现金流波动的原因进行了分析。 

经核查，我们认为： 

1. 公司 2020 年上半年主要境内外客户收入、应收账款较去年同期的变动情

况与公司营业收入的波动幅度不存在重大差异； 

2. 公司 2020 年上半年营业收入同比变动较扣非净利润存在差异主要是受

毛利率波动、社保减免、信用减值损失及汇兑损溢等因素影响所致； 

3. 公司 2020 年上半年营业收入同比变动较经营性净现金流存在差异主要

是因为应收账款、存货及应付账款余额的变动所致。 

 

二、关于新冠疫情的影响 

报告期内，发行人来自境外主营业务收入的比例分别为 60.93%、59.61%以

及 54.19%，发行人认为，国际疫情扩散对相关国家社会的日常运转造成了较明

显的影响，预计短期内发行人境外业务的需求端存在一定的压力，从而对发行

人经营业绩产生不利影响。 

请发行人说明境内外主要客户 2019 年底在手订单完成情况，2020 年新增订

单、在手订单、订单完成情况，结合相关数据说明新冠疫情对发行人生产、经

营的影响。请保荐机构与申报会计师对上述进行核查并发表明确意见。 

(一) 发行人 2019 年底在手订单完成情况，2020 年新增订单、在手订单、

订单完成情况 

公司 2019 年底至 2020 年 8 月底内外销订单情况如下： 

区域 

2019 年底在手订单 2020 年 1-8 月新增订单 
2020 年 8月底 

在手订单金额 订单金额 
2020 年 1-8 月 

完成情况 
订单金额 

2020 年 1-8 月 

完成情况 
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内销 78,353,981.11 70,880,369.81 359,394,177.75 244,969,988.87 121,897,800.18 

外销 86,091,159.27 84,608,068.84 361,215,901.73 268,150,112.66 94,548,879.50 

合计 164,445,140.38 155,488,438.65 720,610,079.48 513,120,101.53 216,446,679.68 

截至 2019 年底，公司内外销在手订单合计 164,445,140.38 元，截至 2020

年 8 月底已完成其中 155,488,438.65 元，存量订单基本完成。2020 年 1-8 月，

公司内销订单新增 359,394,177.75 元，外销订单新增 361,215,901.73 元，合计

新增订单 720,610,079.48 元，截至 2020 年 8 月底已完成 513,120,101.53 元，

剩余在手订单 216,446,679.68 元。 

(二) 新冠疫情对公司订单的影响 

截至 2020 年 8 月 31 日，公司已完成 2019 年底存量订单的 94.55%，订单完

成情况较好，未发生因新冠疫情导致订单无法正常交付的情形；2020 年 1-8 月

份，公司新增内外销订单合计 720,610,079.48 元，订单获取情况正常；截至 2020

年 8 月 31 日，2020 年 1-8 月新增订单已完成 71.21%，完成情况正常，存量订单

216,446,679.68 元，订单充足，能够保证公司正常生产经营。 

2020 年上半年全球疫情较为严重，公司在此期间能够保证存量订单正常交

付以及获取充足的新增订单，新冠疫情对公司的生产、经营未造成实质性影响。

随着国内疫情基本得到控制，以及全球疫情情况逐步转好，新冠疫情对公司的不

利影响将进一步下降。 

(三) 新冠疫情对公司未来生产经营的影响 

1. 内销 

截至目前，国内疫情已经得到有效控制，物流运输及下游需求基本恢复正常。

在“新基建”的政策支持下，5G、大数据中心、人工智能、工业互联网行业等需

求持续增长，为公司超六类及以上数据电缆及其连接产品、工业数字通信电缆及

其连接产品、高速传输电缆及其连接产品等产品提供了新的增长点。 

2. 外销 

2020 年上半年全球受疫情冲击情况较大，短期内减缓了公司境外销售的增

长速度。但由于国内疫情控制情况优于国外，公司境外竞争对手的生产及销售能

力受到了更为严重的影响，公司产品需求受益于替代效应，国际市场份额有望进

一步提升。 
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截至目前，海外国家已相继逐步复工复产，通信行业、电子信息行业建设逐

步恢复，物流基本恢复正常，疫情对公司的不利影响也在逐步消除。 

综上所述，新冠疫情对公司未来生产、经营未造成实质性不利影响，不会影

响公司持续经营能力。 

(四) 核查情况和意见 

我们执行了以下核查程序： 

1. 检索全球疫情最新情况； 

2. 获取公司2020年1-8月财务报表及收入分地区明细表，并对其进行分析； 

3. 对实际控制人姚金龙就疫情对公司生产经营的影响进行了访谈； 

4. 查阅 2020年 1-8月公司新增内外销订单并对截至2020年 8月 31日订单

的完成情况进行了检查。 

经核查，我们认为，公司存量订单交付完成情况正常，新增订单获取情况正

常，存量订单充足。新冠疫情对公司生产、经营未造成实质性不利影响，不会影

响公司持续经营能力。 

 

专此说明，请予察核。 

 

 

 

 

天健会计师事务所（特殊普通合伙） 中国注册会计师： 

 

 中国·杭州  中国注册会计师： 

 

  二〇二〇年九月二十八日 
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