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关于河南百川畅银环保能源股份有限公司 

首次公开发行股票并在创业板上市的    

创业板上市委审议意见落实函的回复 

 

深圳证券交易所： 

根据贵所下发的《关于创业板上市委审议意见的落实函》（审核函〔2020〕

010497号）（以下简称“审议意见落实函”）的要求，河南百川畅银环保能源股份

有限公司（以下简称“公司”、“发行人”或“百川环能”）与中原证券股份有限公司

（以下简称“保荐人”或“中原证券”）、北京市君合律师事务所（以下简称“发行人

律师”）、安永华明会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“申报会计师”），本

着勤勉尽责、诚实信用的原则，认真履行了尽职调查义务，针对审议意见落实函

相关问题进行了认真核查，现回复如下，请予审核。 

如无特别说明，本回复中使用的简称或名词释义与《河南百川畅银环保能源

股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市招股说明书》（以下简称“招股说

明书”）一致。 

本回复中若出现总计数尾数与所列数值总和尾数不符的情况，均为四舍五入

所致。 

本问询函回复中的字体： 

审议意见落实函所列问题 黑体（加粗） 

审议意见落实函所列问题的回复 宋体 

回复中涉及对招股说明书修改、补充的内容 楷体（加粗） 
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一、请发行人结合国家非水可再生能源发电有关政策，在招股说明书“公司特

别提醒投资者注意‘风险因素’中的以下风险”部分，补充披露“补贴退坡”“新

老划断”“以收定支”等政策因素导致的相关风险。请保荐人发表明确意见。 

答复： 

（1）请发行人结合国家非水可再生能源发电有关政策，在招股说明书“公

司特别提醒投资者注意„风险因素‟中的以下风险”部分，补充披露“补贴退坡”“新

老划断”“以收定支”等政策因素导致的相关风险。 

结合国家非水可再生能源发电有关政策，公司在招股说明书“重大事项提示

/十一、公司特别提醒投资者注意‘风险因素’中的以下风险/（二）国家产业扶

持政策变化的风险”中补充披露如下： 

“截至目前，国家可再生能源领域的政策法规中，已对风电、光伏等可再

生能源成熟产业实行补贴退坡，完善市场化配置机制。在可再生能源发电项目

的市场化配置机制的方向下，如国家推出和实施了沼气发电（含填埋气发电）

的补贴退坡细则，预计填埋气发电行业的补贴强度较之前会有所下降，行业整

体盈利空间缩小。如果公司不能利用自身的竞争优势，进一步巩固和提升现有

市场地位，将面临盈利水平降低的风险。 

同时，相关政策也提出了“新老划断”、“以收定支”等要求。对新增可再

生能源发电项目，由财政部根据补助资金年度增收水平、技术进步和行业发展

等情况，合理确定补助资金当年支持的新增可再生能源发电项目补贴总额。前

述“补贴退坡”、“新老划断”、“以收定支”等政策导向，对可再生能源行业的

未来发展起到重要影响。如公司在前述政策导向下，无法利用自身优势保持较

高的盈利水平，并满足相关政策的补贴申请要求，将面临项目盈利水平降低的

风险。 

2020 年 9 月 16 日，国家发改委、财政部、国家能源局联合印发了《完善生

物质发电项目建设运行的实施方案》，该文件规定：2020 年 1 月 20 日（含）以

后、2021 年 1 月 1 日之前符合条件的新增项目可申请 2020 年中央补贴；但已纳

入 2020 年补贴范围的项目累计补贴总额达到当年中央新增补贴额度 15 亿元后，
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未申请到的项目，结转至次年依序纳入。如发行人部分募投项目实施进度晚于

预期，其获取补贴可能受到不利影响，将对发行人募投项目的业绩水平造成不

利影响。” 

（2）核查意见。 

保荐人履行了以下核查程序： 

1、查阅了财政部、发改委、能源局等政府部门发布的相关政策文件； 

2、查阅了有关部门和行业协会的政策解读和问答，分析了相关政策对行业

未来发展及竞争格局的影响； 

3、查阅相关研究报告和上市公司公告，研究国内外光伏、风电退坡对相关

行业的影响情况； 

4、结合业务尽职调查的成果，全面梳理了发行人的规模优势、管理优势、

品牌优势、核心技术等竞争优势，分析了应对新政策的相关措施及风险因素； 

5、查阅了发行人相关项目的审批文件、固定资产卡片以及电量结算单、生

产日报等文件，核查项目投产情况，分析了相关政策对发行人项目的影响； 

6、访谈了发行人高管关于公司今后的发展规划，分析了相关政策对发行人

今后的发展规划可能产生的影响。 

经核查，保荐人认为：结合国家非水可再生能源发电有关政策，发行人充分

分析了相关政策对行业未来发展和企业发展的影响及风险因素，并在招股说明书

中补充披露了相关风险。 

二、请发行人在招股说明书中补充披露“未进入补助目录项目确认的补贴收入”

占当期毛利额和利润总额的比例，并进行相应的风险提示。请保荐人发表明确

意见。 

答复： 

（1）请发行人在招股说明书中补充披露“未进入补助目录项目确认的补贴

收入”占当期毛利额和利润总额的比例，并进行相应的风险提示。 
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发行人已在招股说明书“重大事项提示/十一、公司特别提醒投资者注意„风

险因素‟中的以下风险/（三）垃圾填埋气发电上网电价补贴政策变化的风险”以及

“第四节 风险因素/二、经营风险/（一）行业政策变化的风险/2、垃圾填埋气发

电上网电价补贴政策变化的风险”中补充补充披露如下： 

报告期内，公司电价补贴收入的金额分别为 8,286.00 万元、10,890.56 万元

和 15,627.62 万元，占同期营业收入的比重分别为 36.41%、34.69%和 33.67%。

报告期内各期，未进入补贴目录的项目确认的补贴收入金额分别为 991.65万元、

3,170.71 万元、7,471.46 万元，占同期营业收入的比重分别为 4.36%、10.10%和

16.10%，占同期毛利总额的比重分别为 9.52%、22.40%和 33.37%，占同期利润

总额比重分别为 15.70%、31.64%和 56.85%，但随着发行人新并网发电项目的增

加，若国家仍未公布新的补贴清单，后续未进入补贴清单的项目确认的补贴收入

占营业收入的比重将进一步上升。 

单位：万元 

项目 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

已进入补助目录项目确认的补贴收入  8,156.15   7,719.85   7,294.34  

未进入补助目录项目确认的补贴收入 7,471.46  3,170.71   991.65  

补贴收入金额 15,627.62 10,890.56 8,286.00 

营业收入总额 46,416.07 31,393.43 22,754.72 

占同期营业收入比重 33.67% 34.69% 36.41% 

（2）核查意见。 

保荐人履行了以下核查程序： 

1、检索了相关法律法规的规定，查阅了可再生能源电价附加资金补助目录/

清单的申请条件、申请程序等相关规定； 

2、核查了国家公布的可再生能源电价附加资金补助目录/清单名单，分析了

发行人部分项目未进入补助目录/清单的原因，复核了未进入补助目录/清单的项

目确认的补贴收入对发行人经营业绩的影响； 

3、访谈管理层，了解未进入补助目录/清单项目目前申报、审核情况，了解

相关项目的补贴收入预计结算情况以及对相关经营业绩的影响。 
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经核查，保荐人认为：发行人已披露未进入补助目录/清单项目确认的补贴

收入占当期毛利额和利润总额的比例，充分分析了对报告期内经营业绩的影响，

并在招股说明书中补充披露了相关风险。
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（此页无正文，为河南百川畅银环保能源股份有限公司《关于河南百川畅银

环保能源股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市的创业板上市委审议

意见落实函的回复》之签署页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

河南百川畅银环保能源股份有限公司 

 

年    月    日
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（此页无正文，为中原证券股份有限公司《关于河南百川畅银环保能源股份

有限公司首次公开发行股票并在创业板上市的创业板上市委审议意见落实函的

回复》之签署页） 

 

 

 

保荐代表人：                                                       

刘 政                               李 锐 

 

 

 

 

 

 

中原证券股份有限公司 

 

年    月    日
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