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AR OV A A 5K & B IR I G D RS EE, ROK 3 SR
HELZ) 1.87:1, KK 5 SRR 2.04:1. FE R A B 5 P B 7 Eud:
M HE 7 2018 4 e 2019 R i 7R EXS T B REE L7y il Dy 2.28:1 % 2.24:1.
H AT L, A ] PR R X e At pa ol P B BT B o 7E H R0 TRMA A% = 4
M =T, TOREREIRL, FRERK 35 RK 5 SIEFRE MEH e
UKL RE S BT .

AN, RRKRIVNEEE R HHE 074 2R, BETAWEREE
RO, S ERXGFRAE T ORI DT A H ik
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DRI
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TR BN E R R R G E m e B A, gAER. EER A E TR
KV ELRARR R i o AT N DK 52 S R0 FH P S B A = B4 PR Wi B« B AN
Givt, @EOL TR EERG E TR AR SR B, 8 I N A A B e 8 A P R
AR T BB IR R AT EAER T, B T AR A K B R B 2R TR R AR R,
FEHR UL IR T ARG T ADRE . AR T R ARG IR e R, SRR
T BA SR E A AR S T IO S SR EOR MR, SEIL T IR R 5 S E
PR R G . IRE AN, RSN L RS B A EIE K, 2017, 2018,
2019 =AFAZ s AL R RDRL A B SO 3 T i B B SO B EL 51 23 31 /2 15.58%
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(=) RITARLITI EBRF L RAT=
1. BEFEEHZNR
(1) ARG EAH 2O

RIEBCA ERERAAL (FAO) Siit¥ids, WSEARR BRI EK, N
1961 4F 1 15,109,946 i3+ %2 2018 4F[¥) 82,858,980 M. M 1990 FH -5, H1[H
AP R R R T — IR A . B R R [ G E = N i HEE, 5
MR 1984 FEFF IR P ES E K, 2009 4R 2018 fEE), RPN K
HILF] 2.20%. 5K EFREIK AR, Kok E G S A FRE . 2009
2 2018 AT AR, AR AR I DR

2009 4E & 2018 4F, ARl EA - EH A E S LB R

Hx 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
el 40.76% 40.27% 40.17% 39.92% 39.21% 38.65% 39.49% 39.85% 38.55% 38.23%
EH 19.06% 19.08% 19.28% 18.92% 19.28% 19.54% 19.11% 19.15% 19.66% 19.86%
Bl 4.74% | 4.86% | 4.89% | 5.03% | 516% | 5.42% | 553% | 5.68% | 5.96% | 6.32%
L Yiiiks) 3.46% | 3.43% | 3.47% | 3.19% | 3.39% | 3.39% | 3.40% | 3.39% | 3.41% | 3.47%
(] 2.99% | 3.00% | 3.09% | 3.11% | 3.20% | 3.27% | 3.19% | 3.07% | 3.33% | 3.43%
H A 3.68% | 3.62% | 3.50% | 3.45% | 3.40% | 3.30% | 3.23% | 3.19% | 3.20% | 3.17%
% 3.24% | 3.27% | 3.25% | 3.26% | 3.12% | 3.10% | 3.06% | 3.04% | 3.10% | 3.04%
ENEEJEVEWE | 1.92% | 1.97% | 1.81% | 1.95% | 2.04% | 2.07% | 2.18% | 2.28% | 2.33% | 2.49%
TR [H 1.44% | 145% | 1.44% | 149% | 1.47% | 1.49% | 1.40% | 1.34% | 1.33% | 1.33%
THHE 1.27% | 1.06% | 1.14% | 1.28% | 1.39% | 1.41% | 1.34% | 1.41% | 1.48% | 1.16%
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36.98%; 1R TER 6.56 1231, 5k 63.02%. 2019 4F i A 72 BB AR AL 15
A Bk, AR IE AU AS AR IR S B, (A5 AR B NS IR A Y R AT
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LR AL
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W2 7,758.78 8,624.63 8,654.43 8,628.33 8,749.52
R 4,255.31 5,403.74 5,451.80 5,425.49 5,645.41
R i 667.28 644.06 634.62 616.91 616.89
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2010 % 2019 4F, HAREFSE =5 5] 3 A 5 LE RO a0 .

3-1-2-27



JbA KR IR IR A 7 PR

100 AR (%) mEPEARS T (%)

90
80
70
60
50
40
30
20

10

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Bk SR R T (2019 4R

W BRI, 2015 4, P EAHACENS#EH &4 AL 13.03%, FELGEH N
5 [ VA S R I R, e R PR ik 1 AEL AR R B o R e 1R 7 RS i vl
DRUERIR 2 A ml 4%, T ORFR 3 B B RGPS Ty 2230 B ) A e I FAT B B i 3

(3) [ A A RAEXS T 0

WG (PEEWAERE (2019 ), 2019 £ EH i m A EMES M EE
N 11.93 421, #2018 E4E 00 0.92 12 R, [F LN 8.37%. Hrr, E/= #2019
FEAENEERY 4912 5, 5 EE 40.91%; 3 1115 A [E) BAER AL 468X 7.05 12 5, &5 EE 59.09% .

2015 “F % 2019 4F, 4EpEmAREMESE EHE IR

3-1-2-28



J6AR KB A7 BRA 7] RAT RS

16

13.91
14 12.69

11.93
12 11.01
10.44

10
8
6
4
2
0

20154F 20164F 20174¢ 20184F 20194

w SR ACE S ER R (25D
Bkl . P EER R (2019 D
AR, A RS A A TE BRI B), 2017 4752 @B i m s,
MM MR, FREE IR, S T IR MRS M R, R
anARBRAETAS, A% N R, (HBEE G R AT A IEHIKE , 2017 4 Rp4E
FRHE P THIRIZ AN, T S ACRETT AR A 5 Tt . 2019 4R 32 AF PRI S 1
SO, B O B ARV Tk B, R R ARAERS MRS G B K. 2020 AEEE—
7P S R B A NG R, W AT P, R A ARAERS NS [, B IR
BENKF

M4 R & Ol 2 &l oy 2 IR, 2017 423 2020 4F 1-3 A, FRER
AR AR AR B BN A T BB F I T

3-1-2-29



AR KR A AT IR 24 7] RATRAESS

AL Jol A
6.00
5.00
4.00
3.00
2.00
1.00
0.00

e e e e

H O 41O 4O 1O 1O dIHOLOLOLOLOSOoOSOoOoOOoOgOSTOOSTO MOooMmM O

A NN W0 AT NN T W10 AN NN I —

20174 )% 20184 )& 20194E % 20204 )&

Bk E w2 & b 2 iR

g7 b, BRI R MR A ARG A A B BN L2 B8 [T, EXS TR
THAERERBOR . [N, A B SRl AT R IBD T, ARRRAT N TR B0 i ol
BER et ik, WA shEXS T RN, BRI A &,
AR JE R BB -
(2 RITARE—ERTINMERUTFNE

1. RAT AW 58 R RAT AL B

(D RHTE

BT v w] DLER RS TR A D 3 AR dh B R MR A AT NS B 1 R
SR XS LD BT RE ) A TC S AR o 2 A 7 R ARG P A AR B AR T
THAEERINGE, W] DL BUHER I S I A AT NAE P AT ML BT 37 A

ANFIBCTT B FRTRAR R AL S TR oy AR AT FT AN AL, WOk TR BRI 45
RHICH DY EC S R R0 IR A 75 1% 48 € A In EL 1A N« 28 mIAR i 25387 2 3]
XA B S O L BN N LU B EAT e B5, mT DAHERA T 5 L 2 W S5 P A R 1Y
SR AT R A RO, TSR R A R

3-1-2-30



J6AR KB A7 BRA 7] RATIRAF TS
BAAL: M
i win | ER 2019 2018 /5 2017 4ERF
=a1]] # e nHE HE hHE HeE nHE
0.50% | 200.00 4.13 825.00 8.50 1,700.00 51.25 | 10,250.00
0.60% | 166.67 25.00 4,166.67 - - .
2.00% | 50.00 | 1,845.64 | 92,282.00 | 1,785.66 | 89,283.00 | 1,905.62 | 95,281.00
SibEY s 2.50% | 40.00 798.70 | 31,948.00 494.30 | 19,772.00 379.38 | 15,175.00
3.00% | 33.33 | 9,274.58 | 309,152.50 | 9,673.52 | 322,450.50 | 9,752.27 | 325,075.50
4.00% | 25.00 | 12,282.58 | 307,064.50 | 10,335.15 | 258,378.75 | 11,420.52 | 285,513.00
5.00% | 20.00 | 10,887.50 | 217,750.00 | 10,750.98 | 215,019.50 | 10,053.83 | 201,076.50
20.00% 5.00 293.80 1,469.00 700.70 3,503.50 | 1,037.40 5,187.00
WAL
40.00% 2.50 - 544.85 1,362.13 | 1,080.10 2,700.25
feé gl | 100.00% 1.00 | 8,776.65 8,776.65 | 2,699.98 2,699.98 -
Mt 44,188.57 | 973,434.32 | 36,993.63 | 914,169.36 | 35,680.36 | 940,258.25

e USINELBETREL . WRAERHE AR A R AR R Es i te B, CLASINEL ] 29 TR
RHECHIEC AREAE], BERCH] 100 A LA R TR EIN 2 A 3B 2% ek, E R
BONAE AN TREL . IRGERI AT ECH IS AR R, 10 2 A T ESINELBIA 2% TR R AT i
100 A JTHECE K

HT BT R, AT S AR R B A B AR E S B R R E e E

I, PAER B S 2 "R BT RT3 5 A

T H 2019 4/ 2018 4EFE 2017 4
N A ARV RS R A TR R L A S A R R (D
973,434.32 914,169.36 940,258.25
(A
S [E AT S TS WAL AR R ()
38,215,500.00 | 36,865,000.00 | 39,383,500.00
(B=B1*B2)
Hr: 2EAMESAE (22D (B 10.47 10.10 10.79
EPE RS FS A E N A R AL FE R (W2 D
i 3,650,000.00 | 3,650,000.00 | 3,650,000.00
(B2, 4A=#4% 365 Kil5H)
AT EEFERTE AR (AB) 2.55% 2.48% 2.39%

RIS e [EAE P EXOAAAECR A SR ChE BRI ); RIS 2K #2245
AR K ZR 1 /N R R0 A5 it M ) 3% A B T P Je 3 ARG Wt B F R B R 90-120g 2 11,
b 1009/ K iHE

(2) EXGHM

FAT NN B B A A “ B EO L E Mg 2 —, RENDE
FR BN AR B O EORIE Bk BAT AT RIAR K 3 5. KK

3-1-2-31



AR KR A AT IR 24 7] RATRAESS

5 /N B e ] [ 7 BN b A ) T A 1, R AR AR S B R ) X
Al

{4 oy w) B T L ACREAER B 5 5 LUTHSR, A R ERS B AL SS 1T 3 5 A R E
FiE, SEEARNEIAT:

i 2019 SFFE 2018 £E 2017 £
A ARG RRAE A R (125D 11.93 10.75 10.40
AR mAREYRHEEEER O 2,711.62 2,252.30 1,606.12
e 2.271% 2.10% 1.54%

BRI PEERL S ChEEAERE ) AT NP s
2. RITAKIZRLTESFNY
(1) FRREXS ML
D MR E s

NN E AN AL Sk A, JEEET o B EXS e o B S H
PRI B RS & TR

FE M F B R R H 2R A 2R [, ARE (b B sk i (2019
FEEO) B, BE XS AT RGP HE D LR EE A 2006 41 69.01% B B
2019 4 18.31%, [ ™ (5 HEHESE 10 #E i Tt . BAREE DA SRS LU T R,
(EAE R A ACRRAESH B SR PR PA 19 1E T B XG fh AhATS o 305 32 St iz o 3 Bk 1 A AEAR
HEXO PR BRG] T O 2 TEE Y 2 A DM E A, ey B RS
Z 513584, 3k DVERRS AR K 22 Wkt ELRE R i B BRSPS 1 B RSN A AR E
HRg S 3 E ) R NS TR A R Aol B A TR TR A RS A S A A

NAIACK 3 SRR 6 5 /N EERS3 B AT S8 A RN B et [ 5l v i
FERIENS AR, 2 F BRSSP EXS S MU R A B EEE 1, fEIRILE
R 22 AT 4, ATl 8 R RS 7 b o B3 0 X8 ot i 1 A

2) RS

NAIACK 35 JARK 6 5 /N EERG3 “RR/INEE RS (R A b A, ARGEAR
VA I S8t o B A B8 K O G DA B Kt 4K 3 5 R ) 1.87:1,

3-1-2-32



AR KR A AT IR 24 7] RATRAESS

RK 5 SRR 2.04:10 FoE RPN & PO B R B A s A R,
2018 4 2 2019 FIRNE P IR XS X RbR EL 7y il y 2.28:1 2 2.24:1. HEAT I,
O3 ) PR RN S P AR R M S P BT B R 3 . 7E H TR A S R T SR
TR ERE WL, FRIER K 35 RK 5 SR P (4 5 338 A9 XU B
AR

3) &Rl

Xt T MR B RS FRIE I Al SR T 5 S FRIER K AR /N B R AT ] BRI
P BT R TR A, AT 44 R L [ AR IR (18], i 4 va FL 20 0 20 A 0 AU e

B, X T IR » URRA L) o5 B TR A AR R B AR (1) 50% L L
RRRIVNLEIGRLE LA, XSG, 782, AT RRTRE TR
FERSAS o JCHAEAE B AMRIR I I, FRIE A IR e (IR B i R I B 7

HRk, ARKARIVNEERG R/, AT B TR S5, AN R e [ AR 1Y) 22
Ry MRHEAG 35 SEBR TG O AR =2 8D JRIE TR, M BRAR 1 7758 N RS TR AH
PR 2] 5 7 430 B AL

B, RRRFVNLERGT ™ Hie 5, B selE Mt . s,
I A E RS B b XS R . B T R AR, R ERAS 5 U7 BT
R T AR MG S0y AR, TR BEINAT 2 =] P d e A, T 8 e i 4

B
4) HRILH

FUAT, BRI [ RS il A R 22 Bt 2 K SR BETZ —, 1 BEIRHFIR AR
IR AESRE . IR T, AT NI fh AR 5 A RO B
HEFE X

RR RS NRLEIG AE TG, IE FE s iR = TR HRRG iR A R & (b
HO OMEFODARAFT 2015 4 5 A HEAR (EEUERZEIESR), FHE5F 1
JI AR 3 5 /NEERS, SiFREE e, £ EEAME SR T, S
I/ == AR HECR: 65.3 I CO2.

3-1-2-33



AR KR A AT IR 24 7] RATRAESS

(2) TR J B

RAT N HIEEEFREARKR, AL EBRPENE H LG A E, 7
2 IARER R B o AETRISOR T, RAT N TR AR A R A
PR ER = dh 22— KAT NIERSEER I T “\EX-EIBoE 7= 7 Mt H
MBS, ST EAFERPBIEFRFRITR T ARSI, W 7 ET
XK BUNBRECT R R, JERIFRM T BN 85 1L iR e
A “HIRATI L TR 55, 910 7 P WL BORBIHT . BEAh, NoRAh 5 E AN EE R
AR SE S PG B BOR IAEIR, S AF R TR RS e R SR VE RS, o FIEWER
TR R SRR R

AESRUR B AR RIBTHFII . AT A K % A AP AR R, A 00
PSR SR G Tl 22 (5 ™ BRI ™ < fst
AL R LSBT AR (%) UL 1 3 005 i
57 L o SRR 52 5 2 BIRR h r  o E  H 2
BT W B

(3) “XgRHBREh” L%
MRAT NN 55 2546 KT, SRS FRDRLRT B0 & b KO 5% RE B8 T B R4 L

AR EESC &, BEA AT 32 BRI IR 55 B U, SEA R AT A X
55 o

PR 55 B B AN R EARILAE 24 T3 i AR SRS AR R L AR R,
SRS B T R B2 B, EUR TR B TR &R 2. 245y L
mAREXG AR . BB ke, SRS R R R &St s, (BRI TR E B T47
PRI 2 B

R, A &) 2400 )l 55 G5 M REMSAE — e R FE L ARIE A FNL G As e Pk . HiRAE
N R RS FRBEAT Y ) S B

(4) BRI

RATN—HEEH EW RSB TE, R P T H B R AL A1
SlHE. B IEALHl . B8 EUFRNM MR RO, BEREYAR, AFIHEE

3-1-2-34



AR KR A AT IR 24 7] RATRAESS

WHEARNG 67 4, Hift 14, it 11 4. AT ZIRE . &t
KBV BEAAE R AT, 2014 48, AT NEAL T Be LB R TARuE, Sojaglitm
ArFE L 1 TAE BB EE w5 3 o LRI AT A A 2R B AR AN, AT N30 7
XRF B B BIRB M E NS RG] T, BE 1 RS IETT AR
A

(5) AL SIS

2015 4, KRAT AN T o EEXG VAN AR S T BE AL, IR
PV EE B ERS E RN FREE FRBIZRE RS AT R, A T DL R IR 55 A
WBELR G IR SS N EE N B RIR SRR, TR T Pk — AL AR S5 5

FESHIARNR ST & RAT N AR 55 7R R A% 05 FORN T 537 iR 55 7] DA
HGE 1 EIRIEIA I SEPR K, eSS RN, 254 4 ml P dhoON TR R
WAl EEXHEIITR T, RS A A, BEm s AP EKCT, @A
HERFR, MG SR~ F AR AN LE S AR IR % I Se P e 3

BT, Bl AL TR AL NG N, 2 7 3 23 R 55 (0 R SRAB Ok =y
KAV AR E TR ORI SAEL. EE R NN T, R EeE R AR
TS R EEE . SEEI . ARG, VRERIR A A R
PR A e IR 45 S 4%

(6) bt

FAT NAT R BB A b SO AT 36 & A7 k= 1 075 BB N 58 4 T 1Y
PR S ZHEMBR, AT AHE T “B8HE R Mdb i a MmN B Cm
IS MEMON A AL SRR &R, IR RO SCHONZ L, L TR
B BN EHHLMAS R R

B, NI, AT N DR S FIE S . RAERFEAETEH0™
A, BERS R ERE RF TN, Rt fei T %,

Hk, ERNTT, RAT NMHINSEE A S 25 T “ BRSOk, SeF
RGN KR, $RH 7“7 5 — Xk R B 1 E s,

3-1-2-35



AR KR A AT IR 24 7] RATRAESS

515 A TAESCL AL IR SR A2 o) B IR AR, ANTITZE 53 5 Ak 2 [4)
FENLE 1Al

B, EAA WS SREEAATTH, AT AN “Iscie” mik, BAA 0
Fr % HAR AU MBI AR 01 T T T30 AL & 0 4R 77 Al R HR DY
IR RS AU BN RE AT s Fi 37 5% 2L F bl Af . SR A
(ELIIA

BEAh, RAT NGB R TR AR T &, 5 i TR ek
R, RIHETIHERK. WfEE R T EERBRRCF G, SRR R,
N BROK 22 SR R A AT W AN A% BB & VR T Ji& N BB IR = FE 851

3-1-2-36



AR KR A AT IR 24 7] RATRAESS

HH7 HithETus A
— KITAREBRNEELBRFECERNAERI A
G, AT NBARA A e RS
= MRFNEEZRITABEREE =AM AFEXITHN
BZEENR
(=) RENHEBEREESHERXTINGE

ARFENU R T RAT NE R TERAT B2 F AL B AR B T30 H A7 A HL %
ol IR 2 s A 2 =5 AT N

(2) RITANBERBEE=ZAFFHEXITANKE

AORIENURINS AT NA RS S =07 S M RAT Nt AT T R Ui & . A,
RAT NAEARDBAT L7 I FIE TR IR S5 HLA a0 -

1. AT NESE TR E &R A BR A FAE AR RRAT BT I ERRED LA A1 7K
BT o

2. RAT NESTE AL AT B S HRIN 55 P o AR UORAT BT A AT N

3. RAT NESE RTINS CRegk Sl S0 YRR AT B
TS5

4y RAT NESTE I T0 B 77 Pl AT IR F N A UCRAT BTl i Je AR B 7
ISR 55

B ERORIELN (TAREERD . BUTHESIT. SHMESI. 57 P
SR T WS L TR IR S WU ZAh s RAT NAFAE ELRR BB 35 B R HoAl 2 =
JTHIAT N

PRHIS'S)

B PREFAAR AN L TR

3-1-2-37



J6AR KB A7 BRA 7] RAT RS

(ARELIEX, N CPREFIESHE WA TR KB R A IR AR T
WATFRATRZEIF AN LT 2 KAT R BY 2887

TUE hIp N wmﬁiéf

Pz e |
\
T
AL /Wﬁf%?d %bw
A A 7 R
FEAL S IR TA
o "

AT IN /}V:W
BEH, M/%

M
mAK., FEENAEN:

-
- ——

Ef'ﬁ@ﬁﬁm?;

NG s

’?
¢

ﬂ

3-1-2-38



AR KR A AT IR 24 7] RATRAESS

P —
oh [ S TR0 A Rt R\ S T TS

MR ENER & GEFRRAT Bl RS E B INED . G Tt — D hnas Ry
Mk 5 M E A SR I R AT RIEEE, AR AT IR~ "R bR K
FBEEB AR A PR 2 7] B A TERAT BRI FAE QDL b 17 i ORAENLY , BRI A< B
TR NRIEAREN , B AR G ST AU KRR 0 IR 2 7] 5 IR TERAT IR R AE
AP AR I E 5% TR AR

R LA

CEAN RSO

3-1-2-39



J6AR KB A7 BRA 7] RAT RS

(AR TLIEIE S, Frp I S AEFR A IR 2 W) 26 T Ab A RBH e A B A7) Bk
NFERATEREFTEADAR iz (FREF A R A7 R EFEAR AT IR
ZZEHL)

.
RAAEN Q/t}/(ﬂ" A

Pk 2 B o

V/
R A PN ./f//wytg/

RUELE

4,“‘-"' “"'a-‘.

/ > \A\ ™\
%j{)\ [ Eaill#ﬁ“ /At@

\

u% K|
26204? 7)@;}{%
\.

3-1-2-40



	目录
	第一节 本次证券发行基本情况
	一、 保荐机构指定相关人员基本情况
	（一） 保荐代表人
	（二） 项目协办人及其他项目组成员

	二、 发行人基本情况
	三、 发行人与保荐机构关联关系的说明
	四、 保荐机构内部审核程序和内核意见
	（一） 内部审核程序
	1、 初审阶段
	2、 问核阶段
	3、 内核阶段
	4、 会后事项

	（二） 关于本项目的内核意见


	第二节 保荐机构的承诺
	第三节 对本次证券发行的推荐意见
	一、 保荐机构对本次发行的推荐结论
	二、 发行人本次发行履行的决策程序
	（一） 本次发行相关董事会决议
	（二） 本次发行相关的股东大会决议

	三、 本次发行符合《证券法》规定的发行条件
	（一） 发行人具备健全且运行良好的组织机构
	（二） 发行人具有持续经营能力
	（三） 发行人最近三年财务会计报告被出具无保留意见审计报告
	（四） 发行人及其控股股东、实际控制人最近三年不存在贪污、贿赂、侵占财产、挪用财产或者破坏社会主义市场经济秩序的刑事犯罪

	四、 本次发行符合《创业板首发注册管理办法》有关规定
	（一） 发行人符合《创业板首发注册管理办法》第十条的有关规定
	（二） 发行人符合《创业板首发注册管理办法》第十一条的有关规定
	（三） 发行人符合《创业板首发注册管理办法》第十二条的规定
	（四） 发行人符合《创业板首发注册管理办法》第十三条的有关规定

	五、 发行人符合《创业板首发注册管理办法》中关于创业板定位的要求
	（一） 发行人符合创业板行业领域要求
	（二） 发行人蛋鸡育种业务属于战略性新兴产业，对保障蛋鸡品种安全具有重要意义
	（三） 发行人培育的蛋鸡品种具有显著节粮优势，利于缓解饲料用粮紧张、帮助农民增收致富
	（四） 发行人将饲料营养技术与蛋鸡育种技术深度融合，推动业务规模和盈利能力持续提升
	（五） 发行人创新研发模式，融合现代生物饲料技术，帮助养殖户提质增收
	（六） 发行人建立了完整的技术创新体系，具备持续创新能力
	1、 发行人技术研发体系情况
	2、 发行人的技术储备能够支持发行人持续的技术创新


	六、 发行人的主要风险
	（一） 经营风险
	1、 禽类疫病风险
	2、 市场竞争风险
	3、 主要原材料价格波动风险
	4、 产品价格波动及行业周期性风险
	5、 与自然人客户交易的风险

	（二） 技术及创新风险
	1、 饲料新产品研发风险
	2、 蛋鸡新品种选育风险
	3、 核心技术人员流失的风险

	（三） 内控风险
	1、 子公司管理风险
	2、 控股股东和实际控制人不当控制的风险

	（四） 法律风险
	1、 部分自有及租赁生产经营场所的权属瑕疵风险及租赁合同不能继续履行的风险
	2、 环保政策风险

	（五） 财务风险
	1、 增值税税收优惠风险
	2、 企业所得税税收优惠风险
	3、 发行后净资产收益率下降与即期回报被摊薄的风险

	（六） 自然灾害风险
	（七） 募集资金投资项目风险
	（八） 新型冠状病毒疫情等不可抗力风险
	（九） 发行失败风险

	七、 发行人的发展前景评价
	（一） 发行人所处行业具有较好发展前景
	1、 鸡蛋产量及市场空间
	（1） 全球鸡蛋产量和消费情况
	（2） 国内禽蛋产量和消费情况

	2、 蛋鸡育种市场情况
	（1） 引进品种和国产品种市场情况
	（2） 国内祖代蛋鸡情况
	（3） 国内商品代雏鸡情况


	（二） 发行人具备一定的行业地位和差异化竞争优势
	1、 发行人市场占有率及行业地位情况
	（1） 饲料行业
	（2） 蛋鸡育种

	2、 发行人的差异化竞争优势
	（1） 节粮蛋鸡品种优势
	1） 种源自主可控优势
	2） 节粮优势
	3） 经济效益优势
	4） 环保优势

	（2） 饲料技术及质量优势
	（3） “鸡料联动”优势
	（4） 研发优势
	（5） 一体化服务优势
	（6） 企业文化优势




	第四节 其他事项说明
	一、 发行人私募股权基金类股东登记备案的核查情况说明
	二、 对保荐机构及发行人有偿聘请第三方机构和个人等相关行为的核查意见
	（一） 保荐机构有偿聘请第三方等相关行为的核查
	（二） 发行人有偿聘请第三方等相关行为的核查



