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中伟新材料股份有限公司 

申请首次公开发行股票并在创业板上市的审核中心意见落实函回复 

 

 

 

天职业字[2020] 29060-8 号 

深圳证券交易所上市审核中心： 

根据贵所出具的《关于中伟新材料股份有限公司申请首次公开发行股票并在创业板上市

的审核中心意见落实函》（以下简称“落实函”）的要求，天职国际会计师事务所（特殊普通

合伙）（以下简称“我们”或“申报会计师”）作为中伟新材料股份有限公司（以下简称“发行人”

或“公司”或“中伟股份”）的申报会计师，对落实函中涉及申报会计师的相关问题，逐条回复

如下： 

 

 

第 1 题 

关于委托加工和受托加工。申报材料显示： 

（1）2017-2018 年，发行人仅委托海纳新材进行加工业务。2017 年海纳新材加工毛利为

6,272.96 元/吨，2018 年大幅下滑至 1,348.04 元/吨；而 2017-2018 年发行人受托加工业务毛

利率分别为 3.71%、32.61%，2018 年大幅增长。 

（2）报告期各期，发行人存在同时进行委托加工和受托加工的情形，其中 2017-2018

年发行人委托加工与受托加工的产品基本一致。 

（3）为避免同业竞争，发行人于 2018 年 12 月购买了海纳新材相关研发、生产设备，

海纳新材自 2019 年 1 月起停止生产。 

请发行人： 

（1）分析并披露 2017-2018 年海纳新材受托加工毛利水平差异较大的原因，与发行人受

托业务毛利率变动趋势不一致的原因，是否存在海纳新材为发行人代垫成本或费用的情形； 

（2）结合发行人委托加工、受托加工业务发生时间、产能利用率情况、涉及产品等，

分析并披露 2017-2018 年同时存在委托加工和受托加工内容的原因、可比公司是否存在类似

情况； 

（3）披露发行人直至 2018 年 12 月才采用收购海纳新材资产的方式解决同业竞争，未

将海纳新材纳入发行人上市主体范围的原因。 

请保荐人、申报会计师对问题（1）、（2）发表明确意见，请保荐人、发行人律师对问
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题（3）发表明确意见。 

回复： 

一、发行人说明 

委托加工方面，2017-2018 年，在三元前驱体、四氧化三钴、氢氧化钴等产品产能不足

的情况下，发行人存在委托海纳新材加工以上产品的情形；2018-2019年以及 2020年 1-3月，

在硫酸钴、氯化钴、三元溶液等原材料产能不足的情况下，发行人存在委托外协厂商加工以

上原材料的情形。在受托加工方面，报告期内，发行人销售模式分为自营销售和受托加工两

种，主要根据客户需求确定，其中在受托加工模式下，由客户提供主要原材料，发行人为客

户提供三元前驱体、四氧化三钴产品加工服务并收取加工费。 

报告期内，发行人委托加工产品、原材料，以及受托加工产品基本情况如下： 

单位：万元 

期间 类别 

委托加工费金额 

受托加工收入金额 

总金额 
委托海纳新材 

加工金额 

2017 年度 

产品 7,245.45 7,245.45 4,469.32 

原材料 - - - 

小计 7,245.45 7,245.45 4,469.32 

2018 年度 

产品 2,313.22 2,313.22 15,052.23 

原材料 1,776.69 - - 

小计 4,089.91 2,313.22 15,052.23 

2019 年度 

产品 - - 5,292.03 

原材料 2,096.42 - - 

小计 2,096.42 - 5,292.03 

2020 年 1-3 月 

产品 - - 763.71 

原材料 1,066.28 - - 

小计 1,066.28 - 763.71 

注：报告期内，发行人仅委托海纳新材加工三元前驱体、四氧化三钴以及氢氧化钴等产

品，未曾委托其加工原材料；自 2019 年起，发行人未再委托海纳新材加工三元前驱体、四

氧化三钴以及氢氧化钴等产品。 

（一）分析并披露 2017-2018 年海纳新材受托加工毛利水平差异较大的原因，与发行人

受托业务毛利率变动趋势不一致的原因，是否存在海纳新材为发行人代垫成本或费用的情

形 

2017-2018 年，海纳新材受托加工毛利水平、发行人受托加工毛利水平对比如下： 
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单位：万元 

期间 名称 
受托加工吨加工

收入 

受托加工吨加工

成本 
受托加工吨毛利 受托加工毛利率 

2017 年度 

海纳新材 1.13 0.50 0.63 55.45% 

发行人 1.90 1.83 0.07 3.71% 

2018 年度 

海纳新材 0.79 0.65 0.13 17.16% 

发行人 2.02 1.36 0.66 32.61% 

注：发行人受托加工吨加工成本高于海纳新材受托加工吨加工成本，主要是因为发行人

提供了部分原材料。 

1、2017-2018 年海纳新材受托加工毛利水平差异较大的原因，与发行人受托业务毛利

率变动趋势不一致的原因 

（1）2017-2018 年海纳新材受托加工毛利水平差异较大的原因 

海纳新材 2018 年受托加工吨毛利由 2017 年的 0.63 万元/吨下降至 0.13 万元/吨，受托加

工毛利率由 55.45%下降至 17.16%，主要是因为受托加工定价原则调整导致吨加工收入下降，

以及产能利用率降低导致吨加工成本升高。 

发行人结合自身产能、受托加工订单加工费与海纳新材协商定价。2017 年，湖南新能

源产能处于建设阶段，自身产能无法满足客户订单需求，发行人委托海纳新材加工定价系根

据发行人对外接受托加工订单的加工费扣除发行人需承担辅材后的净额为基础确定。2018

年，随着湖南新能源产线逐步投产，发行人大幅减少了委托海纳新材的加工数量，增强了与

海纳新材的议价空间，发行人委托海纳新材加工定价系以发行人自身加工成本为基础进行协

商确定。因此，发行人委托海纳新材加工费定价原则的调整，使得海纳新材吨加工收入由

2017 年的 1.13 万元/吨下降至 2018 年的 0.79 万元/吨。 

同时，发行人随着自身产能的不断提升，2018年委托海纳新材加工产品的数量下降54%，

使得海纳新材产能利用率降低，吨加工成本提升，由 2017 年的 0.50 万元/吨增加至 2018 年

的 0.65 万元/吨。 

假设 2018 年海纳新材受托加工毛利率水平与发行人自身受托加工毛利率水平一致，为

32.61%，则发行人需向海纳新材补提加工费金额（税后）为 461.96 万元，占发行人 2018 年

净利润的比例为 7.32%。具体分析如下： 
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单位：万元 

序号 项目 金额/占比 

1 海纳新材 2018 年受托加工实际吨加工成本（①） 0.65 

2 假设海纳新材 2018 年受托加工毛利率与发行人一致（②） 32.61% 

3 测算的海纳新材 2018 年受托加工吨加工收入（③=①/（1-②）） 0.96 

4 海纳新材 2018 年实际受托加工吨毛利（④） 0.13 

5 海纳新材 2018 年受托加工数量（⑤） 2,945.17 

6 测算的发行人需向海纳新材补提加工费（⑥=⑤*（③-①-④）） 543.49 

7 扣除企业所得税影响的补提加工费（⑦=⑥*（1-15%）） 461.96 

8 发行人 2018 年归属于母公司所有者的净利润（⑧） 6,313.39 

9 税后补提加工费占净利润的比例（⑨=⑦/⑧） 7.32% 

（2）2017-2018 年发行人受托加工毛利水平差异较大的原因 

2017 年，发行人子公司湖南新能源产线尚在建设阶段，自身产能无法满足客户订单需

求，主要受托加工业务需要委外转单加工，受托加工业务 4,469.32 万元中的 3,805.41 万元转

单给海纳新材加工，同时，发行人委托海纳新材加工定价系根据对外接受托加工订单的加工

费扣除发行人需承担辅材后的净额为基础确定，因此发行人受托加工毛利率水平较低，仅为

3.71%。 

2018 年，湖南新能源产线陆续建成投产，发行人受托加工业务以自行加工为主，委外

转单加工数量大幅度减少，受托加工业务 15,052.23 万元中仅有 2,544.14 万元转单给海纳新

材加工，同时，委托海纳新材加工定价系以发行人自身加工成本为基础进行协商确定，共同

推动发行人毛利率水平迅速提升至 32.61%。 

综上所述，受发行人产能逐渐释放、委托海纳新材加工数量下降、发行人受托加工业务

中自产比例提升、委托海纳新材加工定价原则调整等因素综合影响，2017-2018 年，海纳新

材受托加工毛利水平下降、发行人受托加工毛利水平上升，二者毛利水平变动趋势不一致，

具有合理性。 

2、是否存在海纳新材为发行人代垫成本或费用的情形 

发行人与海纳新材委托加工业务交易价格公允，不存在为发行人代垫成本或费用的情形。 

（二）结合发行人委托加工、受托加工业务发生时间、产能利用率情况、涉及产品等，

分析并披露 2017-2018 年同时存在委托加工和受托加工内容的原因、可比公司是否存在类似

情况 

1、发行人委托加工、受托加工业务发生时间、涉及产品及原材料类别 
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注 1：产品包括三元前驱体、四氧化三钴、氢氧化钴等，原材料包括硫酸钴、氯化钴、

三元前驱体溶液等； 

注 2：发行人仅委托海纳新材加工三元前驱体、四氧化三钴以及氢氧化钴等产品，未曾

委托其加工原材料，原材料加工均委托海纳新材以外的其他外协厂商。 

2、2017-2018 年发行人同时存在委托加工和受托加工内容的原因 

报告期内，因客户需求不同，发行人持续存在受托加工三元前驱体、四氧化三钴产品业

务。 

2017-2018 年，发行人三元前驱体、四氧化三钴、氢氧化钴的产能利用率情况如下： 

单位：吨 

项目 

2018年度 2017年度 

三元前驱体 四氧化三钴 氢氧化钴 三元前驱体 四氧化三钴 氢氧化钴 

自产产能 23,429.17 4,375.00 - 11,800.00 - - 

自产产量 23,400.08 3,569.75 - 11,655.48 - - 

产能利用率 99.88% 81.59% - 98.78% - - 

注：四氧化三钴 2018 年产能利用率为 81.59%，主要为 2018 年下半年产能利用率下降。 

2017-2018 年，发行人因三元前驱体、四氧化三钴、氢氧化钴等产品产能不足，存在委

托海纳新材加工以上产品的情形；随着发行人产能的逐渐释放，发行人自 2019 年起未再发

生委托加工三元前驱体、四氧化三钴、氢氧化钴等产品的情形。 

此外，为了保证原材料供应稳定，降低原材料采购成本，提高降级料使用经济效益，在

子公司贵州循环产能尚未投产前，发行人通过委托外协厂商利用进口镍钴中间品加工成硫酸

钴、硫酸镍等原料，利用三元降级料加工成三元溶液，拓宽了原材料供应渠道。 

3、发行人及可比公司委托加工、受托加工业务情况 

经查询可比公司公告，除华友钴业存在相同产品同时存在委托加工与受托加工的情形外，

其他可比公司不存在同时存在委托加工与受托加工的情形，可比公司委托加工与受托加工具

体情况如下表： 
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公司名称 委托加工业务 受托加工业务 

容百科技 
正极材料前道烧结、前驱体加工、氢氧

化锂/碳酸锂粉碎、溶制硫酸镍等 
正极材料加工 

华友钴业 
钴产品（四氧化三钴、氯化钴和碳酸钴

等钴产品）、铜产品（粗铜和电积铜等） 

钴产品（四氧化三钴、硫酸钴、氯化钴、

碳酸钴、氢氧化钴等）、铜产品（粗铜

和电积铜等） 

格林美 未披露 未披露 

宁德时代 

动力电池系统生产中的电路板加工与

隔膜分切工艺、碳酸锂、硫酸钴、镍钴

锰氢氧化物 

未披露 

长远锂科 三元前驱体等 未披露 

中伟股份 
前驱体、氢氧化钴等产品及硫酸镍、硫

酸钴等原材料 
前驱体产品 

注：2014 年华友招股说明书披露华友衢州曾委托中矿（赣州）国际钴业有限公司、阳

江市联邦金属化工有限公司、宁波科博特钴镍有限公司加工碳酸钴、四氧化三钴产品,未披

露受托加工业务；2017 年、2019 年华友钴业存在受托加工钴产品、铜产品业务；2018 年同

时存在委托加工与受托加工钴产品（委托加工 374.83 吨、受托加工 1,726.02 吨）、铜产品（委

托加工 69.83 吨、受托加工 1,899.71 吨）情况。 

二、中介机构核查意见 

（一）核查过程 

申报会计师履行了如下核查程序： 

1、取得并分析发行人委托加工、受托加工交易明细，梳理毛利水平变动原因，核查是

否存在海纳新材为发行人代垫成本或费用的情形； 

2、访谈发行人及海纳新材管理层，了解双方合作情况，以及委托加工的背景和必要性； 

3、取得发行人主要产品产能利用率数据，分析同时存在委托加工、受托加工的合理性，

查阅可比公司委托加工、受托加工情况。 

4、查阅了湖南新能源项目建设的资料，取得了发行人、湖南新能源以及中伟集团出具

的说明。 

（二）核查意见 

经核查，申报会计师认为： 

1、2017-2018 年，海纳新材受托加工毛利水平下降、发行人受托加工毛利水平上升，二

者毛利水平变动趋势不一致的主要原因是受发行人产能逐渐释放、委托海纳新材加工数量下



 

7 

降、发行人受托加工业务中自产比例提升、委托海纳新材加工定价原则调整等因素综合影响，

具有合理性。发行人与海纳新材委托加工业务不存在为发行人代垫成本或费用的情形。 

2、发行人因客户需求不同，报告期内持续存在受托加工三元前驱体、四氧化三钴产品

业务；2017-2018 年，发行人因三元前驱体、四氧化三钴、氢氧化钴等产品产能不足，存在

委托海纳新材加工以上产品的情形；同时存在以上产品的委托加工、受托加工具有合理性。 

 

第 2 题 

关于存货。申报材料显示，2019 年发行人主要产品三元前驱体、四氧化三钴的平均销

售价格分别同比大幅下滑 24.33%、48.89%，2018-2019 年计提的存货跌价准备金额分别为

1,199.93 万元、1,301.34 万元。 

请发行人分析并披露在 2019 年主要产品销售价格大幅下滑的情形下，计提的存货跌价

准备金额基本持平的原因，存货跌价准备计提是否充分。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

回复： 

一、发行人说明 

请发行人分析并披露在 2019 年主要产品销售价格大幅下滑的情形下，计提的存货跌价

准备金额基本持平的原因，存货跌价准备计提是否充分。 

（一）、公司存货跌价准备具体计提政策 

资产负债表日，存货采用成本与可变现净值孰低计量，按照单个存货项目成本高于可变

现净值的差额计提存货跌价准备。 

对于库存商品：以估计售价减去估计的销售费用和相关税费后的金额确定其可变现净值。

公司产成品分为有合同约定的产成品和没有合同约定的产成品，对于有合同约定的产成品，

其估计售价以合同约定的单价确定；对于没有合同约定的产成品，根据期后市场价格确定估

计售价。 

对于发出商品：以估计售价减去估计的销售费用和相关税费后的金额确定其可变现净值。

因发出商品均存在对应的合同，故发出商品的估计售价以合同约定的价格确定。 

对于原材料、委托加工物资、在途物资、在产品：公司持有存货的主要目的为生产产成

品所需，对于以备生产的存货，以所生产的产成品的估计售价减去至完工时估计将要发生的

成本、估计的销售费用和相关税费后的金额确定其可变现净值。其估计售价确认原则与上述

库存商品确认原则一致。 

（二）存货跌价准备总体分析及销售价格大幅变动影响 

1、公司 2019 年度存货跌价准备计提情况如下表： 
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金额单位：万元 

期间 期初余额 本期计提金额 本期转销金额 期末余额 

2019 年度 1,199.93 1,301.34 1,403.29 1,097.98 

公司按照单个存货项目成本高于可变现净值的进行测算，2019 年计提存货跌价准备

1,301.34 万元、转销金额 1,403.29 万元，存货跌价准备余额 1,097.98 万元。 

2、2019 年末存货跌价准备测算情况 

2019 年末，对于存货中周转材料，因品种多且单位价值不高，故未进行测算；对于其

他主要存货，公司根据上述存货跌价准备具体计提政策，选取单位价值较高且结存余额较大

的单个存货为样本进行测算并计提，具体测算情况如下表： 

金额单位：万元 

项目 账面余额（A） 测算样本余额（B） 占比（B/A） 

原材料 27,476.34 24,805.55 90.28% 

在产品 34,565.73 34,565.73 100.00% 

在途物资 1,778.18 1,778.18 100.00% 

库存商品 27,015.35 26,196.30 96.97% 

发出商品 11,380.91 11,364.93 99.86% 

委托加工物资 1,215.55 1,215.55 100.00% 

合 计 103,432.06 99,926.24 96.61% 

占存货余额比例 98.42%  
 

对于库龄 1 年以上的存货，公司单独进行了存货跌价准备测算，未发生减值迹象，无需

计提存货跌价准备。 

3、2019 年末存货余额及存货跌价准备计提情况 

截至 2019 年 12 月 31 日，公司存货余额及存货跌价准备余额情况如下表： 

金额单位：万元 

项  目 

账面余额 存货跌价准备余

额 
账面价值 

账面余额 占比 

原材料 27,476.34 26.15% 
 

27,476.34 

在产品 34,565.73 32.89% 46.75 34,518.98 

库存商品 27,015.35 25.71% 880.02 26,135.33 

在途物资 1,778.18 1.69% 
 

1,778.18 

周转材料 1,657.90 1.58% 
 

1,657.90 
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委托加工物资 1,215.55 1.16% 
 

1,215.55 

发出商品 11,380.91 10.83% 171.22 11,209.70 

合  计 105,089.96 100.00% 1,097.98 103,991.98 

经测算，2019 年末，公司存货跌价准备计提充分。 

（三）2019 年同行业可比公司存货跌价准备计提情况对比 

2019 年，发行人存货跌价准备计提金额与长远锂科相近，存货跌价准备计提比例与格

林美相近，不存在重大差异。根据容百科技 2019 年报，若剔除其因抵账安排向客户比克电

池采购的电池计提的 2,205.44 万元存货跌价准备影响，2019 年容百科技存货跌价准备计提

情况与发行人不存在重大差异。此外，由于华友钴业主要产品为钴、铜产品，宁德时代主要

产品为动力电池系统，产品结构与发行人差异较大，其存货跌价准备计提金额及占比不可比。 

2019 年，发行人与同行业可比公司存货跌价准备计提情况如下： 

金额单位：万元 

公司名称 存货账面余额 
存货跌价准备计

提金额 

存货跌价准备计

提比例 
说明 

中伟股份 105,089.96 1,301.34 1.24% - 

长远锂科 41,540.56 1,303.84 3.14% - 

格林美 583,707.86 4,984.23 0.85% - 

容百科技 63,319.83 4,387.57 6.93% 

其中因抵账安排从比克电池

采购的电池计提 2,205.44 万

元存货跌价准备 

华友钴业 353,292.40 32,885.06 9.31% 

以钴产品、铜产品等为主，

2019 年三元前驱体收入占比

仅为 6.11% 

宁德时代 1,253,232.41 74,250.54 5.92% 

以动力电池系统产品为主，

2019 年动力电池系统收入占

比达 84.27%  

（四）存货跌价准备计提额充分性分析（毛利率、市场价格视角） 

1、毛利率角度分析 

公司 2020 年 1-3 月、2019 年度、2018 年度自营主要产品平均销售单价、毛利率等情况

如下表所示： 

单位：万元、万元/吨 

期间 产品 平均销售单价 毛利率（A） 销售税费率（B） 

考虑销售税费

影响后的毛利

率(A-B) 

2020 年 1-3 月 
三元前驱体 8.10 12.12% 1.16% 10.96% 

四氧化三钴 18.18 10.84% 1.16% 9.68% 

2019 年度 三元前驱体 8.54 13.76% 1.69% 12.07% 
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四氧化三钴 17.05 7.52% 1.69% 5.83% 

2018 年度 
三元前驱体 11.29 12.37% 1.31% 11.06% 

四氧化三钴 33.36 6.11% 1.31% 4.80% 

注 1：销售税费率为各期销售费用与税金及附加之和占营业收入比例 

从以上数据分析来看，2019 年度，公司主要产品三元前驱体、四氧化三钴平均销售单

价较上年下滑 24.33%、48.89%，但毛利率分别相应增加 1.39%、1.41%，考虑销售税费率影

响后的毛利率分别增加 1.01%、1.03%；2020 年 1-3 月三元前驱体、四氧化三钴销售毛利率

为 12.12%、10.84%，与 2019 年保持相对稳定，公司 2019 年末主要产品减值风险可控。 

发行人 2019 年主要产品销售价格虽大幅下滑，但由于单位成本下降幅度与单位售价下

降幅度相对一致，毛利率保持相对稳定，故平均售价的下降并未导致存货跌价准备计提大额

增加。 

2、期后市场价格角度分析 

发行人主要原材料及产成品 2019 年 12 月至 2020 年 3 月上海有色网市场月均价情况如

下表： 

单位：万元/吨 

存货类别 明细 
2019 年 12 月 

市场价 

2020 年 1 月 

市场价 

2020 年 2 月 

市场价 

2020 年 3 月 

市场价 

原材料 

硫酸镍  2.49   2.48   2.48   2.35  

硫酸钴  4.37   4.84   5.50   5.16  

硫酸锰  0.61   0.59   0.58   0.60  

氯化钴  5.33   5.82   6.56   6.29  

产成品 

 NCM523   7.87   8.01   8.43   8.26  

NCM622   8.87   8.75   8.86   8.78  

 四氧化三钴  17.36   18.42   20.31   20.31  

注：上表中主要原材料及产成品采用上海有色网月度均价（含税价），其中三元前驱体

上海有色网仅三元前驱体 NCM523、三元前驱体 NCM622 有市场公开价。 

通过公开市场价格来看,期后原材料及产成品市场价格整体无明显波动，无明显导致存

货减值迹象，公司 2019 年末主要产品减值风险可控。 

综上所述，公司 2019 年末存货均采用成本与可变现净值孰低计量，按照单个存货项目

成本高于可变现净值的差额计提存货跌价准备，2019 年计提存货跌价准备金额为 1,301.34

万，与 2018 年计提的存货跌价准备金额基本持平，存货跌价准备计提充分，符合会计准则

相关规定。  

二、中介机构核查意见 
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（一）核查过程 

1、获取公司相关存货管理办法及制度，了解及评价公司存货跌价准备计提政策及适当

性； 

2、复核存货跌价准备计提方法的合理性及报告期的一贯性，并对存货跌价准备的计提

进行重新测算； 

3、获取 2018 年、2019 年末存货库龄明细表，结合存货结构、库龄等情况，判断存货

跌价准备计提是否充分； 

4、获取主要产品 2019 年 12 月至 2020 年 3 月上海有色网市场月均价格资料； 

5、结合存货盘点，实地观察存货的状态等。 

（二）核查意见 

公司2019年主要产品销售均价大幅下滑未对公司2019年末存货跌价准备计提产生较大

影响；2019 年末存货均采用成本与可变现净值孰低计量，按照单个存货项目成本高于可变

现净值的差额计提存货跌价准备，2019 年计提存货跌价准备金额为 1,301.34 万，与 2018 年

计提的存货跌价准备金额基本持平，存货跌价准备计提充分，符合会计准则相关规定。 
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（本页无正文，为《关于中伟新材料股份有限公司申请首次公开发行股票并在创业板上

市的审核中心意见落实函回复》之签字页） 
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