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释  义 

除非另有说明，本补充法律意见书中相关词语具有以下特定含义： 

发行人、点众科技、股份公

司 
指 北京点众科技股份有限公司 

点众有限 指 北京点众科技有限公司，发行人之前身 

万卷书城 指 
天津万卷书城企业管理咨询中心（有限合伙），系发行人

的股东 

伯乐锐金 指 
桐乡伯乐锐金股权投资合伙企业（有限合伙），系发行人

的股东 

万汇金荣 指 
江苏万汇金荣股权投资基金管理中心（有限合伙），系发

行人的股东 

伯乐弘信 指 
北京伯乐弘信股权投资基金管理中心（有限合伙），系发

行人的股东 

三和源投资 指 北京三和源投资有限责任公司，系发行人的股东 

万汇柏乾 指 
桐乡万汇柏乾股权投资基金管理合伙企业（有限合伙），

系发行人的股东 

中泰纵横 指 
桐乡中泰纵横股权投资基金管理合伙企业（有限合伙），

系发行人的股东 

伯乐纵横 指 
北京伯乐纵横投资管理中心（有限合伙），系伯乐锐金、

伯乐弘信、中泰纵横的执行事务合伙人 

达孜金汇 指 
达孜县金汇投资管理有限公司，系万汇金荣、万汇柏乾的

执行事务合伙人 

中企瑞铭 指 中企瑞铭科技（北京）有限公司，系发行人的控股子公司 

点众快看 指 北京点众快看科技有限公司，系发行人的全资子公司 

霍尔果斯瑞铭 指 霍尔果斯瑞铭信息科技有限公司，系发行人的全资子公司 

每日趣阅 指 天津每日趣阅网络技术有限公司，系发行人的全资子公司 

多点信息 指 
图木舒克多点信息科技有限公司，曾系发行人的全资子公

司，已注销 

阅见未来 指 北京阅见未来网络科技有限公司，系发行人的全资子公司 

阅见天下 指 北京阅见天下科技有限公司，系发行人的全资子公司 

北京点点阅 指 北京点点阅信息技术有限公司，系发行人的全资子公司 

新加坡点众 指 
DIANZHONG TECHNOLOGY SINGAPORE PTE. LTD.，

系发行人的全资子公司 

太和凯旋 指 
北京太和凯旋信息技术有限公司，系霍尔果斯瑞铭的参股

公司 
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灵阅文化 指 四川灵阅文化传播有限公司，系中企瑞铭的参股公司 

平行时空 指 
湖北平行时空文化传播有限公司，曾系中企瑞铭的参股公

司 

檀铭咨询 指 北京檀铭咨询有限公司，系发行人的关联方 

快乐农夫 指 北京快乐农夫科技有限公司，系发行人的客户 

咪咕数媒 指 咪咕数字传媒有限公司 

中证登北京分公司 指 中国证券登记结算有限责任公司北京分公司 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

深交所 指 深圳证券交易所 

工商局 指 工商行政管理局 

华泰联合、主承销商 指 华泰联合证券有限责任公司 

大华会计师 指 大华会计师事务所（特殊普通合伙） 

中审亚太 指 中审亚太会计师事务所（特殊普通合伙），股改审计机构 

中瑞国际 指 
中瑞国际资产评估（北京）有限公司，股改评估机构，现

更名为“中瑞世联资产评估集团有限公司” 

本所 指 国浩律师（北京）事务所 

股东大会 指 北京点众科技股份有限公司股东大会 

董事会 指 北京点众科技股份有限公司董事会 

监事会 指 北京点众科技股份有限公司监事会 

报告期 指 2017 年度、2018 年度、2019 年度 

本次发行上市 指 
发行人申请首次公开发行人民币普通股（A 股）股票并在

创业板上市 

股转系统/新三板 指 全国中小企业股份转让系统 

股转公司 指 全国中小企业股份转让系统有限责任公司 

《公司章程（草案）》 指 
发行人上市后生效的《北京点众科技股份有限公司章程

（草案）》 

《公司章程》 指 现行有效的《北京点众科技股份有限公司章程》 

《招股说明书》 指 

发行人为本次发行上市制作的《北京点众科技股份有限公

司首次公开发行股票并在创业板上市招股说明书》（申报

稿） 

《审计报告》 指 
大华会计师于 2020 年 2 月 13 日出具的“大华审字

[2020]000810 号”《审计报告》 

《内部控制鉴证报告》 指 
大华会计师于 2020 年 2 月 13 日出具的“大华核字

[2020]000840 号”《内部控制鉴证报告》 
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《验资复核报告》 指 

大华会计师于 2019 年 5 月 10 日出具的“大华核字

[2019]003989 号”《北京点众科技股份有限公司历次验资

复核报告》 

《发起人协议》 指 
点众有限的原三名股东何春虹、万卷书城、胡志华于 2015

年 9 月 9 日共同签署的《发起人协议》 

《法律意见书》 指 

“国浩京证字[2020]第 295 号”《国浩律师（北京）事务

所关于北京点众科技股份有限公司首次公开发行股票并

在创业板上市之法律意见书》 

《律师工作报告》 指 

“国浩京证字[2020]第 294 号”《国浩律师（北京）事务

所关于北京点众科技股份有限公司首次公开发行股票并

在创业板上市之律师工作报告》 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《编报规则 12 号》 指 
《公开发行证券公司信息披露的编报规则第 12 号—公开

发行证券的法律意见书和律师工作报告》 

《上市规则》 指 《深圳证券交易所创业板股票上市规则》 

《发行注册管理办法》 指 《创业板首次公开发行股票注册管理办法（试行）》 

《规范运作指引》 指 《深圳证券交易所创业板上市公司规范运作指引》 

元/万元/亿元 指 人民币元/万元/亿元 

注：本《补充法律意见书》若出现总数与各分项数值之和尾数不符的情况，系四舍五入

原因造成。 
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国浩律师（北京）事务所 

关于北京点众科技股份有限公司 

首次公开发行股票并在创业板上市之 

补充法律意见书（一） 

                          国浩京证字[2020]第0427号 

致：北京点众科技股份有限公司（发行人） 

本所接受发行人的委托，担任发行人本次发行上市的专项法律顾问。 

本所律师已根据相关法律、法规和规范性文件的规定并按照律师行业公认的

业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，对发行人提供的文件和有关事实进行了核

查和验证（以下简称“查验”），并就发行人本次发行上市事宜出具了《法律意

见书》和《律师工作报告》。 

鉴于深交所于 2020 年 7 月 19 日下发的《关于北京点众科技股份有限公司首

次公开发行股票并在创业板上市申请文件的审核问询函》（审核函〔2020〕010094

号，以下简称“《问询函》”），本所律师在对《问询函》中发行人律师需要说

明的有关问题进行查验的基础上出具本补充法律意见书。 

本补充法律意见书为《法律意见书》《律师工作报告》的补充，本补充法律

意见书未涉及的内容以《法律意见书》《律师工作报告》及本所律师出具的其他

文件为准，上述文件中的声明事项亦适用于本补充法律意见书。 

如无特别说明，本补充法律意见书中的用语的含义与《法律意见书》《律师

工作报告》及本所律师出具的其他文件中用语的含义相同。 

本所律师同意将本补充法律意见书作为发行人本次发行上市所必备的法定

文件随其他材料一起上报，并依法对本补充法律意见书承担责任；本补充法律意

见书仅供发行人为本次发行并上市之目的使用，不得用作任何其他目的。 

根据《证券法》《公司法》《发行注册管理办法》《编报规则 12 号》《律

师事务所从事证券法律业务管理办法》和《律师事务所证券法律业务执业规则（试
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行）》等有关法律、法规和中国证监会有关规定及本补充法律意见书出具日以前

已发生或者存在的事实，按照律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精

神，本所律师对发行人的有关事实及发行人提供的有关文件和事实进行了查验，

现出具补充法律意见如下： 
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正  文 

一、《问询函》问题一：关于运营支撑服务业务 

（一）4．关于合作的合规性。快乐农夫作为发行人深度合作伙伴、快乐农

夫与发行人合作存在“单向排他性”约定。根据公开信息，快乐农夫于 2019 年

1 月 14 日变更经营范围，变更后的经营范围增加互联网信息服务等内容。快乐

农夫旗下曾拥有多个微信公众号，部分公众号已被停止使用。 

请发行人补充披露：（1）2018 年度与快乐农夫开展业务是否合规、快乐农

夫是否存在超出核准登记的经营范围从事经营活动的情形，发行人是否会因此

受到处罚。（2）快乐农夫曾运营的微信公众号是否存在违反《互联网用户公众

账号信息服务管理规定》《微信公众平台运营规范》等规定、规则的情形，如

是，请披露违规是否因发行人提供违规数字内容或服务内容所致、发行人与快

乐农夫合作内容是否涉及低俗或色情、快乐农夫作为发行人深度合作伙伴开展

业务是否合规。 

回复： 

1、2018 年度与快乐农夫开展业务是否合规、快乐农夫是否存在超出核准登

记的经营范围从事经营活动的情形，发行人是否会因此受到处罚。 

（1）2018 年度发行人与快乐农夫开展业务时，快乐农夫存在超出核准登记

的经营范围从事经营活动的情形 

根据快乐农夫的工商登记信息并经核查， 2018 年度发行人与快乐农夫开展

运营支撑业务时，快乐农夫的经营范围为“零售图书、报纸、期刊、电子出版物

（出版物经营许可证有效期至 2022 年 4 月 30 日）；技术推广服务；组织文化艺

术交流活动（不含演出）；经济贸易咨询；市场调查；会议及展览服务；设计、

制作、代理、发布广告。” 

根据快乐农夫的业务情况说明并经核查，2018 年度发行人与快乐农夫开展

业务时，快乐农夫的经营范围不包含互联网信息服务相关的业务，存在超出核准

登记的经营范围从事经营活动的情形。 

根据快乐农夫的说明，并经本所律师在国家企业信用信息公示系统、信用中

国及北京市通信管理局网站查询，快乐农夫未因超出核准登记的经营范围从事经
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营活动受到主管部门处罚。 

根据快乐农夫的工商登记信息并经核查，快乐农夫已于 2019 年 1 月变更经

营范围，增加“互联网信息服务；从事互联网文化活动；经营电信业务”等事项，

并于此后取得北京市通信管理局核发的《增值电信业务经营许可证》。截至本补

充法律意见书出具日，快乐农夫不存在超出核准登记的经营范围从事经营活动的

情形。 

经核查，2018 年发行人与快乐农夫开展运营支撑业务时，发行人已取得与

其开展业务相关的资质证书；其作品版权均已取得版权方的合法授权，且作品经

发行人内容审核流程审核，不存在内容违规的情况。 

根据北京市文化市场行政执法总队出具的查询告知书，发行人与快乐农夫自

2018 年 1 月 1 日至 2020 年 6 月 30 日，均没有因违反文化、新闻出版方面行政

管理相关法律法规受到行政处罚的记录。 

综上所述，2018 年度发行人开展相关合作业务，符合法律法规及规范性文

件的规定；快乐农夫存在超出核准登记的经营范围从事经营活动的情形，但快乐

农夫已完成整改、未因此受到主管部门处罚，不构成本次发行的实质障碍。 

（2）发行人不存在因前述情形被主管部门处罚的风险 

经核查，快乐农夫超出核准登记的经营范围从事经营活动，不符合《中华人

民共和国企业法人登记管理条例》等相关规定，但鉴于快乐农夫已完成整改，消

除违法情形，未因此受到行政处罚；且发行人作为其业务合作方，在经核准的业

务范围内与快乐农夫开展合作，其作品版权来源及内容均合法合规，不存在因前

述情形被主管部门处罚的风险。 

综上所述，本所律师认为，2018 年度与快乐农夫开展业务，发行人不存在

违反法律法规及规范性文件的规定的情形，快乐农夫 2018 年存在超出核准登记

的经营范围从事经营活动的情形，但发行人不存在因此受到处罚的风险。 

2、快乐农夫曾运营的微信公众号是否存在违反《互联网用户公众账号信息

服务管理规定》《微信公众平台运营规范》等规定、规则的情形，如是，请披

露违规是否因发行人提供违规数字内容或服务内容所致、发行人与快乐农夫合

作内容是否涉及低俗或色情、快乐农夫作为发行人深度合作伙伴开展业务是否

合规。 

（1）发行人与快乐农夫合作的数字作品内容不涉及低俗或色情 
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根据快乐农夫系统后台导出的数据，运营支撑产品中的作品均为发行人自有

阅读平台上线传播的作品，经核查，该等作品内容合法合规，符合行业监管政策，

不涉及低俗或色情，具体如下： 

①发行人已根据法律、法规及规范性文件的要求，建立了确保数字内容合规

性的保障措施，相关内控制度健全并有效执行 

经核查，发行人已按照《出版管理条例》《互联网信息服务管理办法》《互

联网文化管理暂行规定》等法律、法规及规范性文件的要求，制定了《点众科技

内容审核流程及标准》《敏感词词库更新维护制度》《不良信息举报制度》《应

急管理制度》等内容安全管理制度。根据发行人提供的前述制度，并经访谈发行

人的总编辑，发行人通过编辑队伍建设、版权引入机制、内容审核制度等保障措

施，确保数字内容合规性。 

根据发行人出具的说明，并经访谈发行人总编辑、主编、责任编辑、助理编

辑和审核专员，发行人通过其自主研发的内容审核系统，执行内容三审责任制度，

实现内容审核在线完成，全流程系统记录可追溯。经本所律师查阅发行人的内容

审核系统，并跟踪内容审核的全部流程，抽查各环节历史审核记录，确认发行人

全部在线作品均已通过质检，已通过质检合格的内容符合监管要求。 

此外，本所律师分别选取了存在涉敏内容的文本和不存在涉敏内容的文本通

过内容审核系统进行审核，经核查，发行人的审核流程能够有效识别出敏感内容

并做出处置。 

本所律师认为，发行人已建立确保数字内容合规性的保障措施，相关内控制

度健全并有效执行。 

②发行人提供的数字内容合法合规、符合行业主管部门的监管政策，不存在

低俗或色情内容 

经核查，发行人阅读服务平台提供的数字内容处于北京市新闻出版管理局的

日常监管下。根据北京市新闻出版管理局、北京市文化执法大队出具的证明，发

行人出具的说明，并经本所律师走访中共北京市委宣传部、北京市新闻出版管理

局，访谈发行人的主要编辑，发行人报告期内所提供的数字内容符合有关法律、

法规及规范性文件的规定，符合行业主管部门的监管政策，发行人及其子公司未

因内容违法、违规，或不符合行业监管政策而受过行政处罚。快乐农夫亦未因内

容违法、违规受过行政处罚。 
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本所律师认为，发行人运营支撑服务传播的数字作品均为发行人自有数字阅

读平台上线的数字作品，相关作品内容一致；发行人已建立确保数字内容合规性

的保障措施，相关内控制度健全并有效执行；发行人的数字阅读服务平台处于行

业主管部门的日常监管下，报告期内，发行人及快乐农夫未因数字内容违法、违

规，或不符合行业监管政策而受到过行政处罚。综上，发行人与快乐农夫合作内

容合法合规、符合行业主管部门的监管政策，不存在低俗或色情内容。 

（2）快乐农夫作为发行人深度合作伙伴开展业务是否合规 

经核查，发行人通过与在微信公众号推广领域具有相应资源的推广方快乐农

夫进行运营支撑深度合作。其中运营支撑业务合作平台的开发、技术支撑均由发

行人负责；此外，发行人在取得版权方合法授权后，将其已出版的数字作品内容，

通过快乐农夫所聚合微信推广渠道的公众号推送给微信用户，微信用户通过充值

并消费的方式阅读数字内容。快乐农夫作为发行人深度合作伙伴开展业务的合规

性情况如下： 

①合作初期快乐农夫超出核准经营范围经营的情况已得到有效整改 

经核查，快乐农夫与发行人的深度合作伙伴关系建立初期，快乐农夫存在超

出核准登记的经营范围从事经营活动的情形，快乐农夫未因此受到行政处罚，且

已完成整改，截至本补充法律意见书出具日，不存在超出核准经营范围经营的情

况，详见前文所述。 

②发行人与快乐农夫开展业务合作过程中提供的版权均为自有版权或已获

得版权方的授权，不存在版权侵权行为 

根据快乐农夫系统后台导出的数据，运营支撑产品中的作品均为发行人自有

阅读平台上线传播的作品，根据发行人与作者或版权供应商签订的版权合作协

议，发行人在运营支撑服务中传播该等作品，均已取得合法授权。 

③发行人与快乐农夫开展业务合作所涉作品内容合法合规 

经核查，发行人已建立确保数字内容合规性的保障措施，相关内控制度健全

并有效执行；发行人的数字阅读服务平台处于行业主管部门的日常监管下，报告

期内，发行人未因数字内容违法、违规，或不符合行业监管政策而受到过行政处

罚。本所律师认为，发行人与快乐农夫开展业务合作所涉作品内容合法合规、符

合行业主管部门的监管政策，不存在低俗或色情内容，详见前文所述。 

④发行人已取得行业主管部门出具的合规证明 



国浩律师（北京）事务所                                                补充法律意见书 

11 

2020 年 3 月 24 日发行人取得北京市新闻出版局的书面批复意见：发行人自

成立以来，在日常监管工作中，北京市新闻出版局未发现发行人存在超“业务范

围”从事网络出版服务，或其他违反《出版管理条例》《网络出版管理规定》等

相关法律法规、规范性文件规定的行为，亦未对发行人进行过行政处罚。 

根据北京市文化市场行政执法总队向发行人出具的查询告知书，发行人自

2017 年 1 月 1 日起至 2020 年 6 月 30 日，不存在因违反文化、新闻出版方面行

政管理相关法律法规而受到处罚的情形。 

⑤快乐农夫已取得行业主管部门出具的合规证明 

根据北京市文化市场行政执法总队向快乐农夫出具的查询告知书，快乐农夫

自 2018 年 1 月 1 日起至 2020 年 6 月 30 日，没有因违反文化、新闻出版方面行

政管理相关法律法规而受到处罚的情形。 

综上，本所律师认为，快乐农夫作为发行人深度合作伙伴开展业务不存在重

大违法违规情形，发行人与快乐农夫开展深度合作业务不存在违反法律法规或规

范性文件规定的情形。 

（二）5．关于快乐农夫与中国移动的诉讼：根据公开信息，快乐农夫 2018

年作为原告诉中国移动通信集团广东有限公司。 

请发行人补充披露快乐农夫诉中国移动通信集团广东有限公司的原因、快

乐农夫与中国移动及咪咕数媒是否存在业务合作关系或其他关联关系。如是，

请进一步披露快乐农夫、咪咕书库阅读业务与发行人业务之间的合作模式及关

联性。 

根据快乐农夫与中国移动子公司签订的业务合同及快乐农夫出具的其与中

国移动业务合作的书面说明并经核查，快乐农夫曾与中国移动子公司存在业务合

作关系，但此业务与发行人及发行人开展咪咕书库阅读业务无关。 

（三）请保荐人、发行人律师进一步核查发行人与快乐农夫是否存在实质

重于形式的关联关系或其他利益安排，并发表明确意见。 

本所律师履行了如下核查程序： 

1、核查了快乐农夫的工商登记档案，在国家企业信用信息公示系统检索相

关主体的基本情况； 

2、访谈快乐农夫的现有股东及历史上已经退出的股东并取得该等人员出具

的关于公司控制权的书面确认文件及个人简历； 
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3、实地走访并访谈快乐农夫的总经理及业务负责人； 

4、核查发行人控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员、运营

支撑业务主要经办人员对外投资情况、历史任职情况、兼职情况、家庭近亲属情

况、银行流水情况，并取得该等人员出具的关于与快乐农夫及其股东、董事、监

事、高级管理人员、主要业务经办人员不存在关联关系的书面确认文件；对发行

人的其他股东进行穿透核查，确认相关直接或间接股东与快乐农夫及其股东、董

事、监事、高级管理人员、主要业务经办人员不存在关联关系； 

5、核查快乐农夫控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员、主

要业务经办人员对外投资情况、历史任职情况、兼职情况、家庭近亲属情况，并

取得该等人员出具的关于与发行人股东、董事、监事、高级管理人员、运营支撑

业务主要经办人员不存在关联关系的书面确认文件； 

6、核查发行人及其子公司、关联自然人（包括实际控制人、董事、监事、

高级管理人员、主要财务人员及其近亲属）以及运营支撑业务主要经办人员报告

期的银行流水，确认上述主体及自然人与快乐农夫及其股东、董事、监事、高级

管理人员、主要业务经办人员不存在非业务资金往来； 

7、核查发行人其他股东的对外投资情况、发行人其他股东穿透到自然人的

情况及相关人员履历，确认与快乐农夫及其相关方不存在关联关系； 

8、通过网络搜索等方式查询发行人及其关联方是否与快乐农夫及其关联方

存在关联关系或疑似关联关系，确认无关联关系或疑似关联关系。 

经核查，本所律师认为，发行人与快乐农夫不存在实质重于形式的关联关系

或其他利益安排。 

二、《问询函》问题四：关于股权变动 

（一）1．关于员工持股平台的外部人员。请发行人结合相关人员简历补充

披露高见、陈文瀚、梁作宇和杨俊祥等外部人员参股万卷书城的原因及其合理

性、选择在发行人员工持股平台中持股的原因、持有万卷书城股份是否存在代

他人持股或其他利益安排的情形。 

回复： 

经核查，高见、陈文瀚、梁作宇及杨俊祥共计四名外部人员参股万卷书城，
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具体情况如下： 

1、个人简历 

根据高见等四人填写的调查表并经访谈，该等人员的个人简历如下： 

高见，男，生于 1973 年 1 月，1998 年毕业于北京大学，获硕士学位，2000

年 4 月毕业于香港科技大学商学院 MBA，2009 年 7 月获清华大学五道口金融学

院博士学位。2000 年 5 月至 2003 年 7 月，在华夏基金任研究员；2003 年 7 月至

2005 年 3 月，在天弘基金任总经理助理兼市场总监；2005 年 4 月至 2008 年 9

月，在大成基金任部门总经理；2008 年 10 月至 2010 年 10 月，在中国民生银行

私人银行事业部任首席投资顾问兼产品及资产管理中心总监兼党支部组织委员；

2010 年 10 月至 2012 年 6 月，在中金公司销售交易部任执行总经理；2012 年 7

月至 2013 年 12 月，个人私募创业；2014 年 1 月至 2018 年 4 月，在摩根士丹利

华鑫基金管理有限公司任副总经理；2018 年 5 月至 2020 年 4 月，在万达金粟投

资管理有限公司任总裁；2020 年 5 月至今在银河基金管理有限公司任总裁。 

陈文瀚，男，生于 1988 年 10 月，2010 年毕业于深圳大学，学士学位。2010

年 7 月至 2013 年 2 月在兴业银行任客户经理，2013 年 2 月至今，在会昌小山鑫

龙锡制品有限公司任销售经理。 

梁作宇，男，生于 1980 年 7 月，2005 年 9 月毕业于北京工业大学，获硕士

学位。2004 年 12 月至 2006 年 8 月，在摩托罗拉公司任工程师，2006 年 8 月至

2009 年 9 月，在伟创力（中国）电子设备有限公司任项目经理，2009 年 12 月至

2013 年 5 月，在中国移动通信集团有限公司任项目经理，2013 年 5 月至 2015

年 5 月，在深圳市爱施德股份有限公司任客户总监，2015 年 5 月至 2017 年 2 月，

在乐视移动智能信息技术（北京）有限公司任客户总监，2017 年 3 月 2019 年 4

月，在四川斐讯电子商务有限公司任运营总监，2019 年 4 月至 2020 年 6 月，在

仁为（天津）通信设备有限公司任运营总监，2020 年 6 月至今，在恒安嘉新（北

京）科技股份有限公司任客户总监。 

杨俊祥，男，1970 年 8 月毕业于内蒙古工业大学。1970 年 8 月至 1975 年 9

月，在辽宁省鞍山红旗拖拉机厂任技术员；1975 年 9 月至 1988 年 8 月，在首钢

矿山机械厂历任技术员、车间主任、厂长；1988 年 8 月至 1990 年 11 月，在首

钢矿山球团厂任厂长；1990 年 11 月至 2000 年 5 月，在首钢矿业公司任副经理；

2000 年 5 月退休。 
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2、高见、陈文瀚、梁作宇和杨俊祥等外部人员参股万卷书城的原因及其合

理性 

经本所律师访谈高见、陈文瀚、梁作宇和杨俊祥，并经访谈陈瑞卿，高见、

陈文瀚、梁作宇和杨俊祥等 4 人系陈瑞卿多年好友，他们曾在陈瑞卿刚到北京工

作生活时相识并给予帮助（与公司经营无关），基于感恩和回报，陈瑞卿同意高

见、陈文瀚、梁作宇和杨俊祥等 4 人以与员工同样的价格通过受让出资份额的方

式成为万卷书城的有限合伙人。 

经核查，本所律师认为，高见、陈文瀚、梁作宇和杨俊祥等 4 人参股万卷书

城原因合理。 

3、选择在发行人员工持股平台持股的原因 

根据陈瑞卿出具的书面说明，因高见、陈文瀚、梁作宇和杨俊祥等四人或平

时工作较忙，或经常不在北京，亦没有参与公司经营管理的意愿，为管理方便，

避免文件签署复杂，故未安排该等人员直接持有发行人股份；为该等人员专门设

立持股主体会增加管理的经济成本，且前述四人取得合伙份额的价格与员工价格

一致，在同一平台持股不存在障碍，故安排前述四人在发行人员工持股平台持股。 

4、前述四人持有万卷书城股份不存在代他人持股或其他利益安排的情形 

根据对高见、陈文瀚、梁作宇、杨俊祥的访谈，并经核查其出资缴纳情况，

万卷书城设立时，高见、陈文瀚、梁作宇和杨俊祥 4 位合伙人均系以自有资金出

资购买万卷书城合伙份额，不存在代他人持股或其他利益安排的情形。 

综上所述，本所律师认为，高见、陈文瀚、梁作宇和杨俊祥共计四名外部人

员参股万卷书城、选择在发行人员工持股平台中持股的原因合理，其持有万卷书

城合伙份额不存在代他人持股或其他利益安排的情形。 

（二）2．请发行人：（1）补充披露伯乐锐金、伯乐弘信、中泰纵横、万

汇金荣、万汇伯乾、三和源投资历次增资或受让发行人股份的目的、定价依据、

定价合理性、价格存在差异的原因及合理性。（2）补充披露伯乐锐金、伯乐弘

信、中泰纵横作为一致行动人、万汇金荣、万汇伯乾作为一致行动人，采用不

同主体对发行人增资入股的背景、原因，相关入股主体设立运营是否合规，执

行事务合伙人及相关自然人是否存在违反任职规定参股等的情形。（3）请核查

并披露上述主体的股东是否存在三类股东的情形，如是，请按照《首发业务若

干问题解答》的要求进行补充披露。 



国浩律师（北京）事务所                                                补充法律意见书 

15 

回复： 

1、补充披露伯乐锐金、伯乐弘信、中泰纵横、万汇金荣、万汇伯乾、三和

源投资历次增资或受让发行人股份的目的、定价依据、定价合理性、价格存在

差异的原因及合理性。 

根据发行人的工商登记档案，发行人在股转系统挂牌期间的公告及历次增

资、转让的相关协议，伯乐锐金、伯乐弘信、中泰纵横、万汇金荣、万汇伯乾、

三和源投资历次增资或受让发行人股份的情况如下： 

序

号 
时间 事项 

价格（元

/股） 
定价依据 

1 2016.07 
伯乐锐金、万汇金荣认购发行人定

向发行股票 
30.00  

参考 2015年 1,000 万左右的

净利润及同行业非上市公司

平均市盈率（15 倍）确定估

值 

2 2016.10 
发行人以资本公积及未分配利润转

增股本 
1.00  全体股东同比例增资 

3 2017.01 
陈瑞卿将其所持发行人 46.2 万股股

份转让给伯乐弘信 
38.96 

参考 2016年 3,000 万左右的

净利润，加之考虑到发行人

的业务的增长态势及A股上

市计划，与投资人协商确定

12 亿估值 

4 2017.07 

胡志华将其所持部分发行人股份转

让给万汇柏乾；伯乐锐金将其所持

部分发行人股份转让给万汇柏乾 

38.96 参考前次转让价格定价 

5 2017.09 
中泰纵横、三和源投资认购发行人

定向发行股票 
38.96 参考前次转让价格定价 

6 2017.11 发行人以资本公积转增股本 1.00 全体股东同比例增资 

经访谈伯乐锐金、伯乐弘信、中泰纵横、万汇金荣、万汇伯乾、三和源投资，

前述第 1、3、4、5 项增资系因发行人引入外部专业投资机构投资者完善公司治

理，同时认购方或受让方看好发行人发展前景认购或受让发行人股份；第 2、6

项增资系因发行人权益分派，全体股东同比例参与增资。 

经核查，除发行人权益分配，全体股东按照 1 元/股的价格同比例增资外，

2017 年历次增资及转让的价格一致，不存在差异，2016 年 7 月份增资价格与 2017

年增资及转让的价格存在差异，系因公司正式启动 A 股上市计划，且 2016 年度

发行人业绩增长，净利润提高导致相应估值提高，价格差异的原因合理。 

综上，本所律师认为，伯乐锐金、伯乐弘信、中泰纵横、万汇金荣、万汇伯

乾、三和源投资历次增资或受让发行人股份的目的、定价合理，价格存在差异的

原因合理。 
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2、补充披露伯乐锐金、伯乐弘信、中泰纵横作为一致行动人、万汇金荣、

万汇伯乾作为一致行动人，采用不同主体对发行人增资入股的背景、原因，相

关入股主体设立运营是否合规，执行事务合伙人及相关自然人是否存在违反任

职规定参股等的情形。 

（1）采用不同主体对发行人增资入股的背景、原因 

经核查，伯乐锐金、伯乐弘信、中泰纵横均为伯乐纵横作为管理人管理的私

募股权投资基金；万汇金荣、万汇柏乾均为达孜金汇作为管理人管理的私募股权

投资基金。伯乐锐金、伯乐弘信与中泰纵横，万汇金荣与万汇柏乾虽分别为同一

基金管理人，但持有基金份额的有限合伙人不同，实际权益持有人存在差异。 

万汇金荣、伯乐锐金认购发行人股份成为发行人股东后，基金管理人通过进

一步了解发行人的业务运营模式及发展情况，认为投资发行人能够获得较高的投

资收益，安排其管理的其他私募股权投资基金参与认购或受让发行人的股份。 

本所律师认为，伯乐锐金、伯乐弘信、中泰纵横的基金管理人伯乐纵横，万

汇金荣、万汇柏乾的基金管理人达孜金汇采用不同主体对发行人增资入股的原因

合理。 

（2）相关入股主体设立运营合法合规 

经本所律师在全国企业信用信息公示系统及中国证券投资基金业协会网站

核查，并经访谈相关股东的基金管理人，伯乐锐金、中泰纵横、伯乐弘信、万汇

金荣、万汇柏乾属于私募股权投资基金，该等基金均依法设立并有效存续，已完

成私募基金备案登记手续，具体情况如下： 

股东名称 基金备案时间 基金备案编码 管理人 
管理人登记

时间 

管理人登记

编号 

伯乐锐金 2015.08.07 S66073 伯乐纵横 2014.10.13 P1004743 

中泰纵横 2017.08.08 ST5750 伯乐纵横 2014.10.13 P1004743 

伯乐弘信 2016.08.29 SL4210 伯乐纵横 2014.10.13 P1004743 

万汇金荣 2015.09.14 S69587 达孜金汇 2015.08.13 P1020405 

万汇柏乾 2017.08.17 SW6779 达孜金汇 2015.08.13 P1020405 

经本所律师在全国企业信用信息公示系统、中国证券投资基金业协会、信用

中国等网站查询检索，前述入股主体不存在因重大违法违规受到主管机关处罚的

情形。 

综上，相关入股主体依法设立并有效存续，均已完成私募基金备案登记手续，
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不存在因重大违法违规受到主管机关处罚的情形。本所律师认为，相关入股主体

设立运营合法合规。 

（3）执行事务合伙人及相关自然人不存在违反任职规定参股等的情形 

根据伯乐锐金、伯乐弘信、中泰纵横、万汇金荣、万汇柏乾及其执行事务合

伙人的工商登记档案，以及该等执行事务合伙人股权穿透到最终出资自然人填写

的调查表，并经核查，伯乐锐金、伯乐弘信、中泰纵横的执行事务合伙人均为伯

乐纵横；万汇金荣、万汇柏乾的执行事务合伙人均为达孜金汇。 

根据发行人、万汇金荣、达孜金汇及其他直接或间接持有发行人股份的机构

股东的工商登记档案、自然人股东出具的调查表及确认函，并经核查，伯乐纵横

及达孜金汇股权穿透至最终出资主体均为自然人，发行人股权穿透至最终出资主

体亦均为自然人，相关人员最近五年不存在担任公务员、具有公共事务管理职能

的事业单位中除工勤人员以外的工作人员、党政机关在职领导干部、国有独资企

业、国有控股企业的领导班子成员、普通高等学校的党政领导班子成员、人民解

放军现役军人或人民解放军文职人员等依据法律、法规或规范性文件存在对外投

资、任职限制的情形。 

综上，本所律师认为，执行事务合伙人及相关自然人不存在违反任职规定参

股等的情形。 

3、请核查并披露上述主体的股东是否存在三类股东的情形，如是，请按照

《首发业务若干问题解答》的要求进行补充披露。 

根据发行人及各机构股东的工商登记档案，并经核查相关股东的出资凭证及

资金来源情况说明，发行人股权穿透至最终出资的自然人，不存在三类股东的情

形。 

（以下无正文） 
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