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上海凯鑫分离技术股份有限公司 

首次公开发行股票并在创业板上市申请文件 

落实函中有关问题的专项说明 

大华核字[2020]006538号 

深圳证券交易所： 

由长江证券承销保荐有限公司转来的《关于上海凯鑫分离技术股份有限公司

申请首次公开发行股票并在创业板上市的审核中心意见落实函》（审核函【2020】

010082 号）（以下简称“落实函”）奉悉，我们已对落实函所提及的上海凯鑫分

离技术股份有限公司（以下简称“公司”或“上海凯鑫”）财务事项进行了进一

步核查，并出具如下回复。 

1、招股说明书披露，丝丽雅股份、宜宾海丝特、丽雅纤维同受丝丽雅集团

控制，为发行人主要客户。2019 年末，发行人对雅泰生物、丝丽雅股份存在账

龄较长的应收账款。同时，丝丽雅集团与发行人共同持有雅泰生物的股权。请

发行人： 

（1）列表逐一披露报告期内与丝丽雅集团及其下属企业、关联方的交易情

况、商业合理性、交易价格的公允性，是否存在利益输送； 

（2）列表逐一披露报告期各期末对丝丽雅集团及其下属企业、关联方的应

收款项余额、逾期金额、账龄、期后收款情况，应收款项长期未收回的具体原

因，坏账准备计提是否充分。 

请保荐人、申报会计师对上述事项进行核查并发表明确意见。 

回复如下： 

一、报告期内与丝丽雅集团及其下属企业、关联方的交易情况、商业合理

性、交易价格的公允性，是否存在利益输送 

(一) 报告期内公司与丝丽雅集团及其下属企业、关联方的交易情况 

报告期内，公司向丝丽雅集团及其下属企业、关联方的销售收入金额及占营

业收入的比重情况如下表所示： 
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单位：万元、% 

客户名称 产品大类 
2019 年度 2018 年度 2017 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 

丝丽雅股份 
工业流体分离解决方案 136.75 0.52   1,575.73 13.20 

膜元件及其他部件 734.66 2.82 315.83 1.61 1,204.36 10.09 

丽雅纤维 
工业流体分离解决方案 584.62 2.24     

膜元件及其他部件     492.31 4.12 

宜宾海丝特 工业流体分离解决方案     170.94 1.43 

丝丽雅集团及其下属企业合计 1,456.03 5.58 315.83 1.61 3,443.34 28.84 

雅泰生物 
工业流体分离解决方案 707.96 2.71 327.24 1.66 1,642.22 13.76 

膜元件及其他部件     0.82 0.01 

雅泰生物合计 707.96 2.71 327.24 1.66 1,643.04 13.77 

(二) 报告期内公司与丝丽雅集团及其下属企业、关联方交易的商业合理性 

对于粘胶化纤行业，公司以碱回收为突破口，通过持续研发和工艺技术创新，

为该行业客户持续提供产品和服务。自 2013 年开始，公司向丝丽雅集团及其下

属企业提供工业流体分离解决方案，主要用于回收其生产过程中产生的压榨碱液

中的碱。 

丝丽雅集团为我国粘胶化纤行业龙头企业之一，主要生产粘胶纤维产品，其

生产过程中需要使用大量的碱液将浆粕原料溶解成化学浆，在经历压榨工序后，

出来的压榨碱液含有大量的碱和半纤维素，公司通过持续的膜技术应用研发，不

仅攻克了碱回收的技术难题，回收率更是达到了 80%以上。此外，由于上述压榨

碱液含有大量的半纤维素，在经过一轮碱回收以后，剩余废液中半纤维素浓度更

高。公司通过对废液成分的分析及半纤维素回收及利用工艺的研究和实验，向丝

丽雅集团提出了半纤维素回收与再利用计划。 

鉴于半纤维素回收利用项目的实施需依赖于公司的技术及产品支持，因此，

为了实现优势互补，丝丽雅集团等决定与公司共同投资设立雅泰生物。雅泰生物

成立于 2014 年 6 月，于 2016 年完成项目建设及生产线调试运行，并正式开始投

产，但当年实现的收入及净利润均较小。2016 年开始，受全国环保督查风暴影

响，以玉米芯为原料生产木糖和低聚木糖的企业因大多采用化学法工艺生产，环

保问题较为严重，一些中小企业开始出现生存困难；一部分规模较小、无力承担

大规模环保设备投入的生产企业遭到关停，并导致木糖、低聚木糖生产成本及价
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格相应上涨。雅泰生物作为一家采用物理方法生产木糖、低聚木糖上游原材料-

半纤维素的企业，在环保及成本方面优势开始显现。随着雅泰生物经营状况的逐

步向好，其于 2017 年下半年开始向公司大规模采购工业废碱综合利用系统以扩

大产能。 

综上，丝丽雅集团及其下属企业、关联方向公司采购碱回收装置及其他相关

产品符合自身生产工艺要求，与公司之间的交易具备商业合理性。 

(三) 报告期内公司与丝丽雅集团及其下属企业、关联方交易价格的公允性 

报告期内，公司向丝丽雅集团及其下属企业、关联方销售的毛利率与向化纤

行业内其他公司以及向整个化纤行业销售的毛利率对比情况如下： 

单位：万元、% 

项目 产品大类 
2017 年度 

收入金额 收入占比 毛利率 

丝丽雅集团及其下属企业、关联方 

工业流体分离解决方案 3,388.89 35.66 49.33 

膜元件及其他部件 1,697.49 17.86 53.42 

小计 5,086.38 53.52 50.69 

化纤行业内其他公司 

工业流体分离解决方案 3,914.39 41.19 45.22 

膜元件及其他部件 502.48 5.29 49.44 

小计 4,416.87 46.48 45.70 

化纤行业 

工业流体分离解决方案 7,303.28 76.85 47.12 

膜元件及其他部件 2,199.97 23.15 52.51 

合计 9,503.25 100.00 48.37 

续： 

项目 产品大类 
2018 年度 

收入金额 收入占比 毛利率 

丝丽雅集团及其下属企业、关联方 

工业流体分离解决方案 327.24 7.21 39.96 

膜元件及其他部件 315.83 6.95 54.06 

小计 643.07 14.16 46.89 

化纤行业内其他公司 

工业流体分离解决方案 3,313.87 72.97 46.21 

膜元件及其他部件 584.53 12.87 44.91 

小计 3,898.40 85.84 46.02 

化纤行业 

工业流体分离解决方案 3,641.11 80.17 45.65 

膜元件及其他部件 900.36 19.83 48.12 

合计 4,541.47 100.00 46.14 
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续： 

项目 产品大类 
2019 年度 

收入金额 收入占比 毛利率 

丝丽雅集团及其下属企业、关联方 

工业流体分离解决方案 1,429.33 33.08 48.03 

膜元件及其他部件 734.66 17.00 53.14 

小计 2,163.99 50.08 49.76 

化纤行业内其他公司 

工业流体分离解决方案 1,421.86 32.91 43.80 

膜元件及其他部件 734.83 17.01 49.03 

小计 2,156.69 49.92 45.58 

化纤行业 

工业流体分离解决方案 2,851.19 65.99 45.92 

膜元件及其他部件 1,469.49 34.01 51.08 

合计 4,320.68 100.00 47.68 

丝丽雅集团及其下属企业均属于化纤行业，报告期内，公司化纤行业销售的

毛利率分别为 48.37%、46.14%、47.68%，向丝丽雅集团及其下属企业、关联方

销售的毛利率分别为 50.69%、46.89%、49.76%，略高于化纤行业销售的平均毛

利率和向化纤行业内其他公司销售的毛利率，主要原因系：①公司的产品具有一

定的定制化特点，故不同项目产品的最终价格一般采取一单一议模式。虽然公司

在报价时会结合自身预估的项目成本，通过成本加成的方式确定合理的报价，但

每一单业务的最终价格会在谈判双方的议价过程中发生变动。对于不同客户，其

生产工艺、废水水质、主要诉求等不尽相同，因此，不同客户之间的毛利率会存

在差异。②公司向丝丽雅集团及其下属企业、关联方销售的产品标准化程度较高，

可复制性较强，因此能更有效的控制不必要的成本和费用，而公司向化纤行业内

其他公司销售的产品定制化程度较高，且单套装置的规模差异也较大。 

同时，丝丽雅集团及其下属企业均属于国有控股企业，雅泰生物属于国有参

股企业，上述企业对外采购设备及部件时，均需履行严格的内部决策程序，采购

相关内控较为规范。在其内部决策过程中，公司提供的技术方案和报价书均会由

其相关部门进行严密的分析评定，进而确定包括采购价格在内的各项合同内容。 

综上，公司与丝丽雅集团及其下属企业、关联方的交易价格公允，不存在利

益输送。 
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二、报告期各期末对丝丽雅集团及其下属企业、关联方的应收款项余额、

逾期金额、账龄、期后收款情况，应收款项长期未收回的具体原因，坏账准备

计提是否充分 

(一)报告期各期末，公司对丝丽雅集团及其下属企业、关联方的应收款项

余额、账龄及期后收款情况如下： 

报告期各期末，公司对丝丽雅集团及其下属企业、关联方的应收款项余额、

账龄及期后收款情况（截至 2020 年 7 月 24 日）如下： 
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单位：万元，% 

时间 客户名称 应收账款余额 逾期金额注
 1-6 个月 7-12 个月 1-2 年 2-3 年 3-4 年 期后回款 回款比例 

2019 年 

12 月 31 日 

宜宾雅泰生物科技有限公司 1,079.60 999.60 800.00  279.60   280.00 25.94 

宜宾丝丽雅股份有限公司 990.51 974.51 709.05 280.52 0.94   50.00 5.05 

成都丽雅纤维股份有限公司 700.45 632.05 660.67   39.78     

宜宾海丝特纤维有限责任公司 34.52 34.52   34.52   34.52 100.00 

合计 2,805.08 2,640.68 2,169.72 280.52 315.06 39.78   364.52  12.99 

2018 年 

12 月 31 日 

宜宾雅泰生物科技有限公司 1,052.08 1,014.12 379.60  672.48   1,052.08 100.00 

宜宾丝丽雅股份有限公司 500.94 500.94 120.95 273.60 106.39   500.94 100.00 

宜宾海丝特纤维有限责任公司 54.52 54.52 42.37  12.15   54.52 100.00 

成都丽雅纤维股份有限公司 40.23 40.23   40.23   0.45  1.12 

宜宾丝丽雅集团有限公司 2.00 2.00     2.00 2.00 100.00 

合计 1,649.77 1,611.81 542.92 273.60 831.25  2.00 1,609.99   97.59 

2017 年 

12 月 31 日 

宜宾丝丽雅股份有限公司 1,264.39 1,125.63 1,264.39     1,264.39 100.00 

宜宾雅泰生物科技有限公司 1,122.48 957.70 1,122.48     1,122.48 100.00 

成都丽雅纤维股份有限公司 105.03 105.03 105.03     65.25 62.13 

宜宾丝丽雅集团有限公司 71.00 71.00    71.00  71.00 100.00 

宜宾海丝特纤维有限责任公司 12.15  12.15     12.15 100.00 

合计 2,575.05 2,259.36 2,504.05   71.00  2,535.27 98.46 

注：逾期金额为应收账款余额中超过合同约定付款时点客户尚未支付的金额。
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(二)应收款项长期未收回的具体原因 

报告期内，宜宾海丝特及丝丽雅集团的应收账款已全部收回。 

雅泰生物及丝丽雅股份 2017 年末、2018 年末应收账款余额的期后回款比例

已达到 100%。受 2020 年新冠肺炎疫情的影响，2019 年末应收账款余额期后回

款变缓，但雅泰生物整体经营情况较好；丝丽雅股份则隶属于大型企业集团，其

本身的资金安排及内部资金审批流程时间较长，客观上导致了其付款时点与合同

约定时点有一定的出入。 

丽雅纤维报告期内回款金额较低主要系为配合当地政府对青白江区老工业

基地调整改造规划的实施，于 2018 年起计划将原厂区的生产能力转移至新疆，

尚余少量货款尚未支付。2019 年，随着丝丽雅集团对丽雅纤维产能转移的逐步

实施及生产的逐步恢复，丽雅纤维也已经逐步恢复了与公司的正常业务往来。 

公司信用政策主要以合同约定的付款方式为准。膜元件采用款到发货或分阶

段收款的形式进行结算，主要结算时点一般为合同签订、发货、签收及发票挂账

期满。膜分离系统集成装置的销售合同一般采用分阶段收款的形式进行货款结

算，主要结算时点一般为合同签订、发货、调试验收完成及质保期满。如果双方

严格按照合同执行，公司在确认收入后（膜元件签收后或设备调试验收完成后），

对于款到发货的膜元件应不会形成应收账款，对按合同约定时点分阶段收款的设

备，形成的应收账款余额应仅为质保金部分，对按合同约定时点分阶段收款的膜

元件，形成的应收账款余额应仅为签收及发票挂账期满收取的部分。但是在实际

执行过程中，公司的实际回款进度落后于合同约定的结算进度。 

基于丝丽雅集团及其下属企业均为公司长期合作客户，公司一般也不会对延

后于合同约定的付款安排采取实质性的法律或其他手段。
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(三)坏账准备计提是否充分 

报告期各期末，公司对丝丽雅集团及其下属企业、关联方的应收账款余额计

提的坏账准备情况如下： 

单位：万元 

时间 客户名称 应收账款余额 坏账准备金额 

2019 年 12 月 31 日 

宜宾雅泰生物科技有限公司 1,079.60 35.96 

宜宾丝丽雅股份有限公司 990.51 21.21 

成都丽雅纤维股份有限公司 700.45 18.54 

宜宾海丝特纤维有限责任公司 34.52 3.45 

2018 年 12 月 31 日 

宜宾雅泰生物科技有限公司 1,052.08 71.04 

宜宾丝丽雅股份有限公司 500.94 25.53 

宜宾海丝特纤维有限责任公司 54.52 1.64 

成都丽雅纤维股份有限公司 40.23 4.02 

宜宾丝丽雅集团有限公司 2.00 1.00 

2017 年 12 月 31 日 

宜宾丝丽雅股份有限公司 1,264.39 12.64 

宜宾雅泰生物科技有限公司 1,122.48 11.22 

成都丽雅纤维股份有限公司 105.03 1.05 

宜宾丝丽雅集团有限公司 71.00 21.30 

宜宾海丝特纤维有限责任公司 12.15 0.12 

根据雅泰生物的审计报告，其 2017-2019 年营业收入分别为 1,268.03 万元、

4,796.99 万元、5,398.34 万元；净利润分别为 10.85 万元、1,415.94 万元、2,456.59

万元。可见雅泰生物近几年发展迅速、经营状况良好。虽然受新冠肺炎疫情等因

素影响，2019 年末应收账款余额的期后回款金额较小，但雅泰生物仍具有良好

的偿债能力。 

丝丽雅股份与公司保持着长期合作关系，每年发生多笔业务，回款状况良好，

发生坏账的风险较小。丽雅纤维大部分的应收账款账龄较短，且与公司也保持着

长期合作关系，未来发生坏账的风险较小。宜宾海丝特及丝丽雅集团的应收账款

已全部回款，无坏账风险。 

公司一方面加大货款催收力度，另一方面已考虑客户经营状况，根据企业会

计准则及公司会计政策的规定，制定了应收账款坏账准备计提政策，在资产负债

表日对应收账款进行减值测试，并按照相应的会计政策计提坏账准备，坏账准备

计提充分。 
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三、核查意见 

经核查，我们认为：（1）报告期内，公司与丝丽雅集团及其下属企业、关联

方的交易具备商业合理性，交易价格公允，不存在利益输送；（2）报告期内，公

司对丝丽雅集团及其下属企业、关联方的期后回款情况总体较好，坏账准备计提

充分。 

 

 

 

 

大华会计师事务所（特殊普通合伙） 中国注册会计师：           

张俊峰 

中国·北京 

 

 

中国注册会计师：           

朱晓菁 
 

 

 

二〇二〇年七月二十四日 
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