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FEREE 2 7 AT RO AN S5 e, H R AT N, i AW e,
12 PR 37 AR P AT AT 3 7 B A N KA B R Gt B 2 B B
MoK, 2B ae . Bl L) REm R B KR B R SRR B /oK

FEARSS B P I RE R, AR A w7 S BRI 2 7 R s, B 7 BRI A 7
A%, PEE PR AR, SEEUA M B SRR IRSOR - RO GiE fr
18, WAL RS AR S ) B 28 Gt 0 e B BT A A EC A B

PAA T ST EN AT L E B2 Ramatex M T @A N, i LetE K
Ramatex MV & ORI 3k, HAM T NS RARZRST BERE. %
FKAMIX, AFBERHBE. Sy @A LR L B E Kb R4,
2017 4-2019 4F, /A #E] X Ramatex K 3 N @ A BB A T

B Jigt. %
2019 £ 2018 £ERE 2017 £
BEW X3,
&/ | S| &% G| &8 | b
Ramatex P il 767.99 | 295 | 2,938.26 | 14.94 | 776.09 | 6.50
Ramatex-Nam Dinh ] 2,318.65 | 8.89
Maple-Peony Branch feiaea] - - - - 36.23 | 0.30
Tai Wah OkpaTr | 154.58 | 0.59
Maple e dea) 153.13 | 0.59
Peony R 0.93 | 0.00
R 2R 5% HEYVLHR | 597.27 | 229 | 260.07 | 1.32 | 22296 | 1.87
(T Ak HEYVLSR | 43966 | 1.69 | 227.35| 1.16 | 113.68 | 0.95
At 4,432.21 | 17.00 | 3,425.68 | 17.42 | 1,148.96 | 9.62
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FRERE T B i SR e PRI, N AT X T 20 w) SR B B R e 1 75 SR AR
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KIEEAKE BOBEARANRBMALZR . AT NKB OB EL R = s RS~
BERBRT AEE LSBT IR R T HEE ) 1R

(—) RATAREHAEZER P RBMIRR & &Mk
1. WBEHINAAT NEZ R I

WEWIN, RAT N TR % A SRR LA R R R

N HESH | HElk
M HOER (AL | ANHIEH
| 24 £ A1 K [R) BT A B i) 24546 BR A #)
I 24 5 [ A iA 2 MV A BR A ] 14,351.82 |  55.04%
AR 25T T 1A PR A
Ramatex Industrial (Nam Dinh) Company
Limited
Ramatex
W TR ZIARRA A
T RN PG TlA IR ] 443220 17.00%
2019 Tai Wah Garments Industry Sdn. Bhd
Maple Company Limited
Peony Company Limited
R L2 AR A7 PR 7]
— 1,456.03 5.58%
FIGH TN R 2T 48 B 3 PR 22 ]
R IR IEMR LG TR PR A A 1,174.80 4.51%
W 2R SR B R A F 859.74 3.30%
&1t 22,274.60 |  85.42%
I 2445 [ B 77 78 25 b AT PR+
8,411.51 42.77%
] 245 8 1A K [ ik o i 245745 R 4 )
Ramatex
I (TR RYAH R A ] 3,425.69 | 17.42%
2018 4 Iy RN AL TN AT BRA
Rl R T R TR A TR A A
— 2,785.25 14.16%
Hramh =g SUERTA TR A 7
JE WL = AR IR A YA R A A
: : 1,113.15 5.66%
JE L =R BT A IR A w
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o HESH | HEWk

wE | FS %P &R ity | A
5 Ll 2R I AR LA PR ] 1,102.86 5.61%
it 16,838.46 | 85.62%
B L2 A A PR A
1 FIGHI TN HE£T 245 B 3 PR 2 ] 344333 | 28.84%

B LT A PR TUE A
HraE R PR P R A A
2 : . 2,630.57 | 22.03%
BT 2R T R T AR A PR A

JE L = AORIE AT A BR A

3 1,701.77 14.25%
2017 4 JE I = R DIA A A BR A H]
4 HEMRREDEH AR A 1,643.04 13.76%
Ramatex
WL (TR YA TR A A
5 1,148.95 9.62%

I (G320 A FRA
Maple Company Limited-Peony Branch
&t 10,567.67 |  88.52%

H_ERAT L, 20174-20194E, AR HXEONES, 87 HRE BRI
At b E YN B 4 3114 88.52% . 85.62%F185.42%
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DI LR AT WA BN ZERART AR, 25 7 BECR 5 3 A m) e T i /N R B
WK TT RACR, S VERTI T &5 5t e N AR D

AR, A NEE P EEED TR G AR AT, —T5
T 2 7 FRFRBHIL B2 ) R IR S HOML 55 4 el , R A2 25 7
FHBERE R, IF S AR GRS R, i R B ER AT
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1. RAT NEEN R IE B I

AT NEERN SR LA K5 R A S R A S22
N0 G R T T T B I TR LN, 05788 6 1 A DO R R 1 O (R

H
B R RAEARE . AR B RROLUKR, I8 RFFE A T

EIHAY, N

K 1] 15 ) PR

AN s, BARTE MU RATR;
TiH 2019 4F 2018 4F 2017 4E

BN (J3o0) 26,076.04 19,666.57 11,938.35
FRNE CHIG) 5,874.91 4,234.35 2,846.52
LR TAE (D) F 85 77 59
ANBIEIW It N 306.78 255.41 202.34
ANBIBIF] It 69.12 54.99 48.25

T PRI R TS OB TR R TABO 12, 35 HBUV/NEONEE 1 s

H_ERTT, AR BN G, (H A G NI BIR] e A5 4 m H.
BRI, LA RV BN 0L BT R i i el e, AT A
mM S5 IR R R

2+ FZDEARN 51 MLk 22 56 17

(1) FZLBARN G ML 22 56 1 B

I ) R A [T A A ] A A7 DS B AR S AR [T A, R R 73 B 45

ARSI HA 15 FLL LT AL . ARROEARN GBS0, AR
FOHEAE . XU Al SRARZEAEEN 2 mIHT A A2 58 a0 T -

A4 MV 25

1990 4 9 H #1994 £ 8 H: Eilg R ERIKRT) HiAR G AR F4E;
1994 4 8 J172 2009 4F 12 H . PlagmPHL TR (R ARARSE. vk,
K. TR, WHIAH, §lasi, g, BHK,

2010 4 1 A% 2011 4F 10 H: #indkdlk LR s gl ok, aRERE

B

1993 49 A% 2005 £ 5 H: INAREFELMIERMD AR AT FEARETEHL, LK.
AR K. E LRI
2005 6 HZE 2012 1 H: dlggmAH T (i) FRAA ]SS

FRAE4E | 1986 4F 8 H % 2001 4F 10 H : W [E B 2G50 A b0 SIE ST 5T 53 B ERRIF 5 04
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2 Mv2 5

IR 5T 0 5
2001 4F 11 A% 2012 4F 1 A: dlggmAH LR (B FRA R T A
. Bl

1996 4 7 A% 2000 4£ 5 H: FEEEMNFE RS AT TN EEEKGHEERE
FRAFISHE. BRI H . XL,

2000 4 6 H % 2012 4F 3 H: dlRgmBHE TR (L) FRARB RS,
O, HERISLH

X i

1992 429 H % 1997 4 8 H: FHARBRMW I 5T Bt TREIT;
MRS | 1997 £ 9 AFE 2012 % 1 H: dlgemAl TE (B FIRAAMHETSH
LT EH AR

2001 4F 2 A% 2005 4 8 H: Jlagm A LR (B FRAF TR, K
sy

jk7KZE | 2005 48 H A 20134 4 H: YUK REER TR (L) FIRAF RS

2013 4E 4 A% 2018 4 12 H: W LIRFFRAKEARB M HRAF IS SH, B8
H

X
/J:

(2) L BARN G ML 23050 AT N B 55 547 M Jee AN A7 A Rl

AN M AT MY, L VRNA R K 32 25T AN R 20 KN AL AIAN [
TR KN T ER LR, IX A2 B8 7 B BORAEA [F) AT b AR A B AT
AN P i SR AT AT o 28 ) 0 8 AR A N P 5 25 AN [ b AT Mk ke ik 3
TN RIRE B 70 T A 7y B AT R RE RO HETRIE SR , BT 70T A& IR B R,
DRI S0 7 90 0L A L S AN A7 A W S (AT b N B

3. RAT NHIRL OB BL ™ ks i
(D BAT NHIRZ O ER

MRAT NI D EAR KA, BrETIENGe . ALl R AEVH 25 R BAR LR DA
b, LEFEARBAT NBERPHERE AR I HIRAT W BRI & 5 fif 26 TAE, I OE
J8 2 T IR, BARTEBL U N R PR

e 2R ATk LB Eyit) EHE HiE B
1 EEME RN E S HT 2018212063255 2018.07.27
—MEER O AmrELnER |
2 T S B 2018212063359 | 2018.07.27
2
3 —FhER AR IR R St SZAHEA | 201920652215X | 2019.05.08

1-13



g MR BT e i F5 HiEH
4 —MEENETRK B TS K 2013100492961 2013.02.07
5 HL T SEMENAESTE i 2013107188784 | 2013.12.23
6 —ME AT KRR RS SEFHHT R 2013200713141 | 2013.02.07
i M PTA R il B 1] P A0 75 A
7 AT S 2013205009431 2013.08.15
TEMKIEE
AT N ‘
— R O I A R I ek o ok ) A R
8 LT, ¥R 2 Sz 2019203235806 2019.03.14
& £
BK R A 7 I R R R M R K ) b R .
9 KW 2012103597602 | 2012.09.24
K E T
10 ek FEAL R K IR AR BRI T2 %A 2013100721299 | 2013.03.06
E1 S PR LR IR R O A
1 i SCABIEY | 2014203566539 | 2014.06.30
TR T 2 E
12 T, B2 | —MELRIIRE TR & S 2013200712098 | 2013.02.07
13 VT R 1) ¢ A A 3 [l T2 KA 2013102054410 2013.05.28
FIRGEAR | —FhdE AR A R |
14 S Hr 2018216418162 2018.10.10
A
15 {EFERE B I AW I v 2% SEFHHT R 2016212717429 | 2016.11.25
16 —AMEFERENTEIL RS SEFHERL | 2017204792884 | 2017.05.03
17 — Pl R B B IE S K E KA 2013100491649 | 2013.02.07
18 — i R IBIE RIS W Sz T 2013200698809 | 2013.02.06
19 | gpdpimpss | MR EHLER SRR AR E | S | 2013200711930 | 2013.02.07
20 BEGE" | R RSES TS A E | StREA | 2013200718111 | 2013.02.07
21 — Pl B A S IR B SEAH#A | 2013200712651 | 2013.02.07
22 ZURERIBIE Y KB E SEH#AY | 201320311592X | 2013.05.31
23 EREEE I AIRERS SEHH A | 201821348789X | 2018.08.21
24 BB Sz FH 7 A 2019206514064 | 2019.05.08

T A7l P 2 B Sk AR BN R B AR SR AR B B BT B A M AT Tt ST
PEVERE. ol )E BOR AT LIRS & 2R S AT o7 &b, ARk — M7k,

H ERATH, KATACENT. . EAEETHTR 7 2IEMEAR, R
e VR HAAT MV T BB &, AR ARSRIE R 2 — P i s s & Tkt
T AT i T O AT ML BB 2 o FAT, AT A St BLE AR X5
D JE TAL T A& dRAT ML — 2% 7
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(2) RAT N7 b A Rs

M RS RORTE S 2~ mI BRI B AR G 8 e B R OB 7 B RO E — R T
T YRV A o3 B EOR, T DR B A o 5 B A R Se B8, 2283
ARATEEANF TAVAT MR BATA F PRI N o RIS, 2 IR 8 R G il B
G B —ERERLRAE, SRR AR L2338, AF 25 R T A
[ RE € P 1 R A e B2 FH A 858

FEBSAT AR & R 2 N, — 5D, B kAT Wz 7 i DA RHBUAK 28 A2 H
F R R AN ER LS I B BoARAE 2 AT Wb BAT IE I Rl AT
PEs 5 —J7i, XFAFEATLE AR B RER, 27350 H BB ARYE AR
AP A RS BT BORTT 58, IR T ISR B IR & S5 A R
FePF R S5, Dhpie s A LEMsudt @K Rk, 2wl iR A 20 Hig
AT Mb A T e 2 s R BR A o

i bprik, RAT NEBEN RPEHEAKE . BOEARN ML K47 A
IR AR LR RS RS AN 200 RAT N AT WA Ji& T 7 25 7 2 FBR 1 o

(9 BBV PA TR EE D

R FAT N I T2 28 AR S BN SR D R B R, B AT T 9 8 P 22
ER TGN Ge. VI AT R I, AT NEBEN RIVEEK #
OEARN I PALL T RAT NI D BOR LS iy )52 2 R EURAT N X
BV S AR AT ML R T RS, AT N CAERR R IS “ SN Mk Ss
MR 2 “ = RAT N E M EZEZ P R 7 se s .

= GAEMEHNEEZ S RREETIHER, SRS, EWHZ. &
AT E SRR OL, HARTIL R P KR RSO, T AT MR ASUR RAT L
FARARE RAT NN IR B O, T R BEXT AT ARRI R . KR Ty
RO RpEAERIRN, St — PR RIS

(—) |EHNEER S RREEHIHELR
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on ) IR RRE IR AR S 7 5 0 B R AV R AR 55, TRAFZIRALR
B THIBAE TR, SRS B, SN ORE, DR B S SRR IR

H R A ER R

BEARSCR IR H, RSN AF 2R R IEAERAT T R AF LT .

Bfr: Jivt
s - IaBA AR A EFEEM ZUH#M
1| FRIRERT AT | Godey IR KR TAESK#E W H LB Y% | EUR180.48 |  2020.1.1
2 Ramatex AN A5 Ve K B USD6.20 | 2020.6.22
3 TR 2R e RIFERE 100.00 | 2020.5.18
4 TR A2 4 Tk E L&A R % 610.39 " | 2017.11.28
5 T e 41 4 Y PE PR 68.40 | 2017.11.22
6 R AELT 4 YAPEIFE IS 68.40 | 2018.4.20
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	1．招股说明书披露，发行人存在“主要客户发生变化的风险”，即由于下游客户在产能扩张、生产线改造以及环保设施升级等方面的需求存在一定周期性，现有客户新需求领域的拓展也需要一定的开发周期，因此，公司膜技术应用业务的主要客户从较短的时间周期来看存在着变化的风险。请发行人：
	（1）结合向客户提供的系统集成装置以及膜元件等产品的使用年限、更换频率等量化分析下游需求的周期性；
	（2）披露发行人报告期内主要客户变动较小的原因及合理性，发行人目前下游客户主要集中于纺织印染、生物制药和化纤行业的原因，发行人管理人员的管理水平、核心技术人员的从业经验、发行人的核心技术以及产品特点等是否会导致发行人主营业务存在跨行业拓展下游客户的限制；
	（3）结合报告期内主要客户未来合作预计情况，纺织印染、生物制药、化纤行业新客户和储备情况，其他行业客户的拓展情况，下游行业景气度及行业周期对发行人业务的影响情况，分析并披露对发行人未来的成长性、发展潜力及可持续性的影响，并进一步补充相关风险提示。
	请保荐人对上述事项进行核查并发表明确意见。
	一、结合向客户提供的系统集成装置以及膜元件等产品的使用年限、更换频率等量化分析下游需求的周期性
	（一）膜分离系统集成装置的使用年限、更换频率情况及对下游需求的周期性的影响
	（二）膜元件的使用年限、更换频率情况及下游需求的周期性

	二、披露发行人报告期内主要客户变动较小的原因及合理性，发行人目前下游客户主要集中于纺织印染、生物制药和化纤行业的原因，发行人管理人员的管理水平、核心技术人员的从业经验、发行人的核心技术以及产品特点等是否会导致发行人主营业务存在跨行业拓展下游客户的限制
	（一）发行人报告期内主要客户变动较小的原因及合理性
	（二）发行人目前下游客户主要集中于纺织印染、生物制药和化纤行业的原因
	（三）发行人管理人员的管理水平、核心技术人员的从业经验、发行人的核心技术以及产品特点等是否会导致发行人主营业务存在跨行业拓展下游客户的限制
	（四）招股说明书补充披露情况

	三、结合报告期内主要客户未来合作预计情况，纺织印染、生物制药、化纤行业新客户和储备情况，其他行业客户的拓展情况，下游行业景气度及行业周期对发行人业务的影响情况，分析并披露对发行人未来的成长性、发展潜力及可持续性的影响，并进一步补充相关风险提示
	（一）报告期内主要客户未来合作预计情况
	（二）纺织印染、生物制药、化纤行业新客户和储备情况
	（三）其他行业客户的拓展情况
	（四）下游行业景气度及行业周期对发行人业务的影响情况
	（五）发行人未来的成长性、发展潜力及可持续性
	（六）招股说明书补充披露情况

	四、保荐机构核查意见

	2．招股说明书披露，丝丽雅股份、宜宾海丝特、丽雅纤维同受丝丽雅集团控制，为发行人主要客户。2019年末，发行人对雅泰生物、丝丽雅股份存在账龄较长的应收账款。同时，丝丽雅集团与发行人共同持有雅泰生物的股权。请发行人：
	（1）列表逐一披露报告期内与丝丽雅集团及其下属企业、关联方的交易情况、商业合理性、交易价格的公允性，是否存在利益输送；
	（2）列表逐一披露报告期各期末对丝丽雅集团及其下属企业、关联方的应收款项余额、逾期金额、账龄、期后收款情况，应收款项长期未收回的具体原因，坏账准备计提是否充分。
	一、报告期内与丝丽雅集团及其下属企业、关联方的交易情况、商业合理性、交易价格的公允性，是否存在利益输送
	（一）报告期内公司与丝丽雅集团及其下属企业、关联方的交易情况
	（二）报告期内公司与丝丽雅集团及其下属企业、关联方交易的商业合理性
	（三）报告期内公司与丝丽雅集团及其下属企业、关联方交易价格的公允性
	（四）招股说明书补充披露情况

	二、报告期各期末对丝丽雅集团及其下属企业、关联方的应收款项余额、逾期金额、账龄、期后收款情况，应收款项长期未收回的具体原因，坏账准备计提是否充分
	（一）报告期各期末对丝丽雅集团及其下属企业、关联方的应收款项余额、逾期金额、账龄、期后收款情况
	（二）应收款项长期未收回的具体原因
	（三）招股说明书补充披露情况

	三、保荐机构和申报会计师核查意见

	3. 请发行人补充披露2019年底在手订单执行情况、截至本落实函回复日在手订单情况，并结合在手订单情况分析未来业绩是否存在下滑风险，如存在请进行必要的风险提示。
	请保荐人对该事项进行核查并发表明确意见。
	一、2019年底在手订单执行情况
	二、截至本落实函回复日在手订单情况
	三、在手订单情况对发行人未来业绩的影响
	（一）在手订单情况对发行人未来业绩的影响
	（二）招股说明书补充披露情况

	四、保荐机构核查意见


