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深 圳 证 券 交 易 所

关于对中文在线集团股份有限公司的问询
函

创业板问询函〔2026〕第 117 号

中文在线集团股份有限公司董事会：

2026 年 9 月 30 日，你公司披露公告称拟向不超过 35 名

特定投资者发行 A 股，本次发行募集资金总额不超过人民币

28.3 亿元。我部对此表示关注。

一、关于募集资金

1.截至 2026 年 6 月底，你公司净资产为 2.63 亿元，货

币资金为 2.77 亿元，有息负债为 4.28 亿元；2026 年 1 月至

6 月，你公司经营性现金净流量为 1.27 亿元，扣非前后净利

润分别为-0.43 亿元，-0.48 亿元。请你公司：

（1）结合本次募集资金规模约为净资产 10 倍以上及公

司财务数据，说明本次融资金额的合理性；

（2）结合经营业绩、业务发展情况等，说明本次融资

规模与公司现有业务规模、管理能力及人员储备之间的匹配

关系，及本次募集资金规模测算依据。

二、关于募投项目
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1.发行预案显示，本次募集资金将用于数字版权内容资

源升级建设项目、IP 衍生内容开发项目、AI 大模型技术研

发与升级项目、AIGC 多模态内容平台技术升级建设项目、智

能中台化技术升级建设项目等。请你公司：

（1）结合公司研发投入、技术水平、研发技术人员配

置等情况，说明上述募投项目的商业合理性、技术可行性，

及对公司产品结构、生产经营的影响；

（2）结合 AIGC 行业技术发展及市场需求等，说明上述

募投项目的规划合理性；

（3）结合上述问题回复及预计收入、利润、投资回报

率等，对募投项目逐一开展详细的经济效益评价。

2.发行预案显示，你公司拟投入募集资金 8.64 亿元用

于数字版权内容资源升级建设项目，该项目主要为原创文学

版权采购。请你公司：

（1）说明上述版权采购的具体计划，包括但不限于拟

采购版权的类型、数量、单价区间、供应商集中度及采购定

价的公允性依据；

（2）结合现有版权库的实际使用率、贡献收入情况，

论证新增版权采购的合理性，并说明防范重复采购和版权闲

置风险的具体措施；

（3）说明本项目实施后新增版权的摊销政策、预计产

生收入的时间及金额，并论证本项目商业化可行性。

3.发行预案显示，你公司拟投入募集资金约 4.79 亿元，

用于 AI 大模型技术研发与升级。请你公司：
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（1）说明本项目与“逍遥 AI”“次元神笔”等现有 AI

工具的关系，论证本项目与现有 AI 工具在技术路线、应用

场景、目标客户上的差异性和互补性；

（2）结合你公司 2025 年全年研发费用约 0.72 亿元的

实际投入水平，说明 4.79 亿元研发投入的测算依据，包括

但不限于研发人员数量及薪酬水平、算力采购规模、数据采

购成本等具体构成；

（3）说明本项目实施后形成的技术成果归属，并说明

是否存在与外部合作方共享知识产权的安排，如存在，请披

露具体方案或协议。

4.发行预案显示，你公司本次拟使用募集资金 4 亿元用

于补充流动资金。请你公司：

（1）结合货币资金余额、资产负债率、运营资金需求、

银行授信情况、大额资金支出计划、应付（应付账款、预收

账款及应付票据）及存货科目对流动资金的占用情况、应收

账款的回款情况等，说明本次补充流动资金规模与现有资产、

业务规模匹配程度；

（2）量化分析 4 亿元补流资金的具体用途及预期效果，

论证补充流动资金规模的合理性。

三、对公司主要财务指标的影响

1.你公司 2024 年、2025 年连续两年扣非前后净利润为

负。发行预案显示，在测算本次发行对主要财务指标的影响

时，你公司假设 2026 年扣非前后净利润为 1,000 万元、2027

年扣非前后净利润为 2,000 万元至 1 亿元。请你公司：
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（1）结合历史业绩，详细说明 2026 年和 2027 年盈利

假设的依据，并结合预估参数、行业发展趋势、同行业上市

公司可比情况等，说明上述盈利预测的具体过程；

（2）在持续亏损且募投项目短期内难以产生收益的情

况下，量化分析本次发行对即期回报的影响，论证你公司拟

采取的填补措施可操作性。

四、关于前次再融资的终止

1.你公司曾于 2023 年启动向特定对象发行股票事项，

后于 2025 年 8 月经董事会审议终止，终止原因为“结合目

前资本市场环境、公司实际情况及公司发展规划等诸多因素

的考虑”。请你公司说明本次申报的募投项目与前次申报方

案的具体差异。

五、与港股 IPO 的关系

1.你公司已于 2026 年 2 月向香港联合交易所有限公司

递交了发行境外上市股份（H 股）并在主板挂牌上市的申请。

截至目前，该港股 IPO 申请尚在审核过程中。请你公司说明

当前港股 IPO 审核进展及本次再融资与港股 IPO 在融资用途

上的差异，论证你公司在 A 股与 H 股两地同时推进股权融资

的合理性。

请你公司就上述问题做出书面说明，并在 2026 年 10 月

8 日前将有关说明材料报送我部并对外披露，同时抄送北京

证监局上市公司监管处。

特此函告。
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深圳证券交易所

创业板公司管理部

2026 年 10 月 2 日
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