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H5ITZ, Rote w20 TR R T EHCK . RGBSR, 4842
RERIEPAT RGO RE, KIEIRTE™ b R R SRR, SRR RN+
RO AT E R = AR REIL S, ML RESC AT B 22
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4 FREIA T RGBS AR BB B 7K F B AT E = i B K-

(1) FREA R = RBENKF

2023 5 £ 2026 5F 6 A, A E B A E AL BTN

HH 2023 4R | 2024 4R 20265;5 | 2005 54 202:;? -
B GRER A A
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JEH K=
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X OCEI i, EEXTBRZIE ™ an (24 MNRZR . BXCEBRE) , %
& BN g FH PO FDGEF R SR 042 T, #de & BB 2025 5 4 A 585 X AL
FTEAANZER, REXRBELT, BREEENREEREERL, LEXRWF
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g bpriR, BT AT A SR EOR e R . TN I R S %
FER Y R . AV b A S IR AR 55 22 57 2, R EUAN R m] R E 2 4
AP i AN AFAEA T X ], DTS AT ML AT EE 2 =] 48 8 A A B mT Lok

5. BPRERAmEHELES
(1) Al Z5h B i R RF SRS LIRS T B RE Y 7k

TCTCVRERATAT bR R I A% Lo 3R BN J R SRR (R Rp e 7k, FE L P 4itek 5
0 ELB D MR G F A5 AU 1) B A5 400, 0 AL BT RMEAE M AL B
MBI . BIREE R B RASCHE RIERA, FEAHT @R aREEE 1O,
JIR 55 25 AN DR 25 ¥ 4 (1) AL ZERIE Vet . IR &Sk ) AR A, 2025 5 2
JERRZENE, JLEWURET # K. Wi, Metay B80 A iFBEATE L IR Lz
TF69%% 874 143670, WN=K=/) 7 (FTHE. BIHAME R BAIZ G 616
.56, FHK 168%. R Precedence Research Fijl|, 4xBRk AL Akt 137 1F
R HTHIIG K, 2024-2034 FAFEE GHKERILT] 26.60%.

2024-2034 SELFR AT ZERE BT A
B A ERALESAR B T R ({23670
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2,000 1,593.2
g0 12493
7682 O
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2030 “EH T AL FIOBE 5 R 3t — D3R T2 66.22% . 5223w AT 24 A0 7=k
(R i, AR R T A7) AR 18 K o S TE TR B8R N A () 2% JE 5B A
FE TR S e R B L AR A e .

(2) FEREIIFEHRIBIRFT REHINCTIRS RS RIS Rkt
0 K R R RE T THT R AR R4

BRI AS U ELR A% O A8, BOB R BIEUE L AL 5 F R 51
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g b, S5 PRI B i OB S AR ELI R b BT A A= i ) AT AR
WIZTEPRERE BT WL KT 207 5 RA™ dh 5 At 3ok
&, TR A B AL sh K S .

(=) RASUBEHTHIT B AL U B8 & B 223 0 PRAG 45 R R I 1%
M

DL 224 iy 00 R AR OR 25 S B AR U JEHE BB AR I T LA R A AN AR, LAY
AR E I A 5 VAR A U E AT - (BB - AR B R B —HO

B E 7R WEE A7) PEERIEH (F370) PP ERRZN R
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0.50% 172,256.42 7,240.07 4.39%
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Bhr: JiT6

:2=3 7 w3t | 202 | POBFICN g | 202671
H 6 A

1 AR A 7,879.18 | 22,004.15 | 13,603.56 | 36,787.86 | 32,776.77
(D | Hr: oek 2,986.86 9,270.47 5,668.97 | 17,272.58 | 17,230.30
(2> | NTH 3,304.85 8,745.31 5,717.56 | 12,949.28 | 10, 247.57
(3) | HiliEe 1,587.48 3,988.37 2,217.03 | 6,566.00 | 5,298.90

2 HEBE= 5 3,718.16 8,997.48 5,102.15 | 11,202.30 | 8,749.89
(D | Horre ek 2,001.85 5,859.90 3,320.57 | 7,017.64 | 5,837. 64
(2> | NLHm 1,324.31 2,306.85 1,288.60 | 2,636.95 | 1,872.07
(3) | H&EHRH 392.00 830.73 49297 | 1,547.72 | 1,040.18

3 FEWFEHEAET 11,597.34 | 31,001.63 | 18,705.71 | 47,990.16 | 41,526.67
(D | Hrre #hgl 4,988.71 | 15,130.38 8,989.54 | 24,290.21 | 23,067.95
(2 | NLH 4,629.17 | 11,052.16 7,006.17 | 15,586.23 | 12,119. 64
(3) | fHili& 2% H 1,979.46 4,819.09 2,710.00 | 8,113.73 | 6,339.08

2025 4 1-6 A HEE2 5N 48%- 37%- 15%.
MPO EHARECE A bk V S,
FITH . fER. e R T AR R 2,

W _ESR AR, B 2 7] 327800 55 AR 2 AR R N T il 2

2. TR EE N FRAFR

Y15 TUE b AR

(1) BB LB 6.

(2) NI E AL S ER T T RN 5
(3) #ilig 2 Ok 55 8B 1 AE A P il R &
&R T, OISO PrIRER g A%

Hfi: JiJG

FFs A igﬁ j'; 2026 £F 2027 £E 2028 4E 2029 4 2030 4E 20‘; i’j‘
1| BEBRERAEH 17,599.10 | 44,784.76 | 51,006.40 | 55,954.53 | 59,081.72 | 61,280.97 | 61,280.97
(D | Hrr: #E 7,14525 | 17,207.09 | 19,725.69 | 22,151.81 | 23,950.53 | 25,453.54 | 25,453.54
(2> | NLHm 7,764.24 | 20,958.61 | 23982.89 | 26,242.31 | 27,487.85 | 28,442.82 | 28442.82
(3) | il ok H 2,138.40 | 5,207.26 5,829.69 6,249.99 6,415.74 |  6,504.34 | 6,504.34
(4) | FrIFHEe 551.21 1,411.80 1,468.14 1,310.42 1,227.61 880.27 880.27
2 | BEBEFMR 8,966.70 | 21,138.68 | 26,190.25 | 26,909.33 | 27,206.50 | 27,397.53 | 27,397.53
(1| b AR 5,844.98 | 14,409.57 | 1896593 | 19,528.76 | 19,721.98 | 19,917.21 | 19,917.21
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FFs T H iﬁ?g 2026 £E 2027 £ 2028 £E 2029 £ 2030 4E mgi*
(2) | NLH 2,339.45 | 5,004.55 5352.04 | 5,61827 | 5,786.35| 595937 | 5,959.37
(3) | iz 3% H 479.70 1,006.40 1,055.45 1,081.36 1,089.40 1,098.32 1,098.32
(4) | #rIAHEs 302.58 718.15 816.82 680.93 608.77 422.64 422.64
3 igﬂ%’wg & 26,565.80 | 65,923.44 | 77,196.65 | 82,863.85 | 86,288.22 | 88,678.50 | 88,678.50
4 iﬂﬂk%ﬁw & 810.87 | 2,109.65 | 2,127.41 | 2,143.38 | 2,161.45| 2,176.84 | 2,176.84
(D | e AR 53172 | 1,063.44 |  1,063.44 | 1,063.44 | 1,063.44 | 1,063.44 | 1,063.44
(2) | NTLHEH 265.05 1,017.42 | 1,037.54 | 1,057.65| 1,077.77 | 1,097.89 | 1,097.89
(3) | i %% H 2.59 5.75 5.52 5.42 5.38 5.34 5.34
(4) | HrIAHEsy 11.51 23.03 20.91 16.86 14.86 10.17 10.17
5 | BMsAAET 27,376.67 | 68,033.09 | 79,324.06 | 85,007.23 | 88,449.67 | 90,855.34 | 90,855.34
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1. ARG BRAT LA T 15
(1) FEICBEERA M= SR RS A5 3 R B B ARk B A B Tl

PRI AT B P AR AR Z , BRI AN O AL 12MT-FA. B 16MT-FA, HiA 2¥12MT-FA. £ 12MT V)

. 2 16MT UIESEEN), 1= I8, FrifA ] 2023 5 £ 2026 5F 1-6 A SR MR IS F -
Hhr: JiTo. Jo/pes

HERA-ME PR A By
2T (AP 2025 4F 2026 4 1-6 | 2023 4F | 2024 4F | 20254F 2026 4
202 202
2023 4EFE | 2024 FEFE 16 A 025 % & A & 1 16 A 025 %% | 4 ¢ p
100GI200GERI0GIBO0GILE | 2 986.86 | 9.270.47 | 5.668.97 | 17,272.58 | 17,230.30 | 1223 12.40 12.69 15. 51 18. 37

2023 4 £ 2025 F 6 A, brfA ] EE GBS AT AL AR AR 750 9 12.23 JT/pes. 12.40 Jo/pes B 12.69 J/pes, FEAK R /Mg
) BT, FEJERZ 2023 £ £ 2025 § 6 A ARG K B 16MT-FA, FE 2*12MT-FA 45477 i4H SN & EL Lk b
T, BRI R T 800G/1.6T Smnd R M RN, WS NER, B HIMEHIIR S, BoEARE, EMRRA B3 m T
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2025 F & 2026 F1-6 A, BTHITEFTRKRRAFZRBRAYoh, BTRARZREE, FRO2AFRFHAELFAS &> %5
B TRAE®, FRELHHBREAIESD.

RURVEAGE AR T B, SF T 2480 ER0OEZ 2 (100G/200G/400G/800G) 5 B L5 MI%T N AT BB 35 2025 4F 1-6 H [1°FHY
MRFBAANHEAT TR EF0HERE R~ (1.6T) , HA BEL 2% 12MT-FA 45477 5 2T 2025 4F 1-6 F 2Bl A= r=, Hbr Rl 22 1% a5
FRACETN, H AL SRy, 2% 15 R RS (100G/200G/400G/800G) X 3. 45 #4) A4 KL BAAN 3E4T T

LGSR 7 b, AR A 2023 5 £ 2025 4 6 A L PN vy g YA H AL dh ) SRR RE A S B AR IR
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2023 4E-20254E 6 A SR T 3
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R 2023 FERE | 2024 S 20265§ 1 i“i; ? 2026 £E 2027 £E 2028 £ 2029 £ 2030 £E
100G/200G/400G/800G/1.6T 12.23 12.40 12.69 13.90 14.21 15.52 16.92 18.11 19.06

FETAE MR SR, ARSI AR P25 R& 3 1 AN

PRSI, B30 SR A R AR T o B (I 27 1T 37 56 S IR 5wl et — 2P Ik
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(2) SEEBRSG™ AR A BN 3l IR BB RoA A B A T

PRI A DG TR i T AR 2 OB AL BB . Bl 25

A T IR 5

R ATE] 2023 5 2026 4 6

AR A BN T -
i JiJo. Ju/pes
e RA-PhR FARb A AR
2023 £ 2024 fEE 2025; 161 20555 2026? 161 023 e 2024 £ 2025? -6 204 2026? 1-6
2,001.85 5,859.90 3,320.57 7,017. 64 5,837. 64 37.41 58.22 56.38 48. 61 56. 55

2023 F £ 2026 4 6 ASCHISE AU 7" S AR A B A AR 5 22 . b, 2002k, IIEk. HXCE Bk (B4t
PR “BRERSST i ) MPRFREA & FAH AR BRI ELEEE 90%; 12387 i 5 il SR HO AT IR VEARI, 2875 A UL RE % ) 52 AL 755K
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R, Mk BB BXRAFRGEER G, FRAE® &L/ T PR, SIHAE. BEEFFEAKF RL L, =Rk
MRARMESA, 2K, BhHiEk, ERFLERBPORARNEREE K. LEBIARE P @£ BT %A 4006/8006/1. 6T BLE L
EB b, AKEEENRIAFTHEERE, Kl Hii KO XHFNE, ANBHRLERRZE ) RNE GBRERRE, £
BMERESZEHRE. TRAFERGHFMNXEAEZAKLEAZET, 2REBRERNEBRT FHIRIALIERRMH . HT I,
AU BRI it AR BN B TIEIN LA 2025 4 _EAEAEADRL A B D FE T, 2026 SRR S5 2023-2025 4F 1-6 I I AE — W12 Bk b K
A S S KR RER GBS Bt 2028 FREA R A BB TR, 45RF 2027 FACFAZ . X TR HBEE ™ f, L
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140. 94% 14.78% | 109.92% 16.24% | 67.19% 12.22% 48. 96% 5.98%
Hedipf
z?liﬁ%fL 71. 49% -2.16% 75. 28% -1.62% | 24.50% -13.19% 43. 44% =5.73%
HH
EE %
oy 122. 00% 7.82% | 105.89% 8.29% | 54.80% 4. 38% 48. 30% 2.12%
HH

VEE N

K 5T 2025 5 1-6 A AR R BARG T o &,

A H OTHR R =R AR [F] FL AR B R+ 5 g R AR B % 2, 2026 5F 1-6 AL S

2025 FF A= 2026 F 1-6 A, WX EELFRARLLEHNESH A
54.80%. 122.00%, AR5\ &) Hk AEREH EETLFREARLEDES NN
67.19%,140. 94%, X BB = 3 £ B b 5B A R 1 T 30 R 9 A % 24. 50%. 71. 49%,
BIRARBREFNITLFRASHLESALRARERERS, FHTELETLS
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BRAEAE KBRS,

2025 4 B A= 2026 5 1-6 A, B AR B4 2 F b i AR LR 3 £ 457
# 67.19%.140.94%, : ZRAMEHEBRILE KRR ST, THE TRk LE,
R AR E R ER LTSRS A A 48.96%, 109.92%; i, FHE AL
Bt 6 R 45 R A IR LK 12.22%, 14.78%, L FH HRAERE4H T
ThHRARE—FHEK, HRARREANELERARLER, T 2E2FY
METHEPSTAARBREZRGEN, RGN HELMEAHARLR. DHR
BRERGRZRG GRS AN G LR, doB A 2FNT-FA L4 = %ty
HEHE &G AMRRAAMEREW TR 2024 F 5 1. 22%R A £ 2025 F
B 21.95%, T 2026 5 1-6 A #t—F RS £ 46. 82%, 183 T 45424 12MT-FA
M), A 2KMT-FA M BEEA 2 AN IEEARE AT FRELMFRAL
B AR 1OMT-FA L4 = LA B 0 F & 3R RAR S 2 440 & K Z %0 1Bl 2024
K 3. 05%# F+ £ 2025 5 & 7. 69%, 3 T 2026 5 1-6 A EHKE L1k 5.79%,
AR TG AR 12MT-FA 224, 348 1OMT-FA &M EE R 16 5 NT 465, NT 36
LEHBLENAET, AR 16 SN ESEAHFT LR F A SR AR A4
BAEHARA LK. EREADHRABRAHAFERERIISE, LG b RE
B2 A5 AR H A 12.22%. 14.78%, N F B &R AEREH4 2T L FRA
- H14E AR B Ao 12, 22% . 14. 78%.

2025 B A= 2026 £ 1-6 fl, REBRKEHEIT LS RARESHESHA
24.50%, 71.49%, T ERMEHFRILE KRB SHA, TETITLKRRRE, £
BB SRR ERILT S EYFH 43, 44%, 75.28%; 2R, 2025 F 5 X A8
bR M AR L TR 13.19%, FRALKRNEIBLFREAEKENT
HEHEHKE, 205 FREALBF SN ELRARITR, £22H% 2025
FREMEERMBHAERGEN T At > 2 EHGRT, FRELEMBRRATH
ARG EBATRATYE, R FEARGA SRR A TR, b, iRehN3F
REBKFRGELHAREAIEZSAER SR KEFREGE R, eI AF
2025 FEHERKAN 1. Tm, 2. Tm FHEAF ALK K EF SIS, XK 2025
F RGNS ALK B R MR A TS, SR FERGNS)FLEREATR.
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2026 ¥ 1-6 A R BB Rt EL M AR AR R . EBIBALK S S EH
ERBIAE, BAEBRE DL RASFIEAK 13.19%, 2. 16%, W FH LA
e 78 R A5 5 F e K 13, 19%. 2. 16%.

A RARI 2 7] 53 7= i B, AR AR By 43 H R R WA I R el B2 2« 0 P 7 B
W7 2 C (=) SEEEEREMNPEE. FMEM AR B, T E AT AT
PO R, Uh AR (0 58 77 5 77 i B AR LS R B A R 2“2 FR
[ 2 ) 3 P i BT ARG B AR B L

(2) BRABERDRIITEHER

A AN, ARIA E) FE S5 AR A R o RAIF BN T
B JITt
2026 4 1-6 fi 2025 B 2024 4EBE
H 25 et LR ES ] et LEE S & EL Al
BERAEL | 23,067.95 | 55.55% | 156.61% | 24,290.21 | 50.61% | 60.54% | 15,130.38 48.81%
NTHA | 12,119.64 | 29.19% |  72.99% | 15,586.23 | 32.48% | 41.02% | 11,052.16 35.65%
il & 2% FH 6,339.08 | 15.27% | 133.91% | 8,113.73 | 16.91% | 68.37% | 4.819.09 15.54%
it 41,526.67 | 100.00% | 122.00% | 47,990.16 | 100.00% | 54.80% | 31,001.63 | 100.00%

E: 2026 5 1-6 AR EAMET 2025 F 1-6 ARG EHE
RENE T ERFRAT, 2025 FRAEMI. ATRE, #iEFALA
Bl b3 A 60.54%., 41.02%F= 68. 37%, E & I 57> 4 E = F k3 48. 30%,
BEMARFETAERLA S THERETHEKILE, ATREEKILFILT
MEHFH KLY, 2026 F 1-6 A AmH. ATRK, &k A4 AR g
Ha 156. 61%. 72.99%F= 133.91%, EF L% > s E K EFLEm 105.89%, &
EMFFdlit A KO S THEREE KLY, ATRKEKILHIIKTH
BREHKILH], TERMT: D NENE NG IUL HIEZ A 800G/1.6T
ST AR, AR A R BIRANAE . 208 BBERES I 1 T L B
M i E MR S LA S, BARG A8l TR AR ZE &, 2025 £ K
#m 2026 5 1-6 A @it shtide Tt 4T 4 = BB A P Ie, FhEARBEMAE
KEEZD, HFTFHEREREKLH; 2 A REEE T AR T 2023 F 5RO,
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2024 SEITARMLEACA A IFT 2025 FERE—BYRAS, RIR 2026 - 1-6 A #
— B L, RELRBANLEZ, MEEE, Hhe, £8YUHA TN THAMKT
SR SN T RAR, (R ER T4 R B A 7 A o 1 RSN S B, 2B A
AN EIETE, BRI AIATIRAE KRR THERIHE KLY 3D 3
BT HEEGTHER, 2025 F F A2 2026 5 1-6 ARt nd| &y &=, X
IMBARNSER KGR, HEEE. BRERFHE M, ZA S Rd TEHE )
HAEZHB AR, RGAABEASHHEFA, FEARFARKERSF,
BTHEREEK LY.

IR, A (02 7] 3B ML 28 AR TR B RS o B 55 AR [ B 43
79 48.81%+50. 61%F=55. 55%, N T lA i 78 b 55 A EE 451 73 531l 9 35.65%
32. 48%A= 29. 19%:; 2025 AR A 7 EENML S WAL EN N 54.80%, H i EEM
BHAAR T Z Y 60.54%, NTLEAALZNETY 41.02%, 2026 5 1-6 A #7828 £
BLFmATHERA 122.00%, A+ EEMHRETHER 156.61%, ATRE
kK 72.99%, EIEARIEAFN TRRA A 5t m BsE K85 748
(12 mE N AR 3 K

2. EEFEARERIEN R MBE 58S B U E ML A S IR KR

WEIN, bR w855 A K AR LA T

Hfi: JiG
TiH 2026 - 1-6 A 2025 5§ B 2024 FEE
BB 23, 067. 95 24, 290. 21 15,130.38
FEMS A 41,526. 67 47,990.16 31,001.63
=124 55. 55% 50. 61% 48.81%
HEMEAR D) 156. 61% 60. 54%
FENSS AR F 122. 00% 54. 80%

E: 2026 - 1-6 AR FHEAMET 2025 F 1-6 AMXBIROLEHE.

SN, bREIA B B S AR B R A b 3208 55 A Y L AR
WA 48.81%. 50.61%F= 55.55%, 2025 4FEFEFrIA T EE WS BALShHE N
54.80%, HAEHBEMERALEE N 60.54%, 2026 # 1-6 A Rt5/A\ 8 £ b 4
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ARAENEHN 122.00%, EFHEBEMHREALHEHD 156. 61%, BEHEAMEIEA H
bl s v HPRIE K AT Bl T FR A BB A I K .

A A, BRi 2w 1 B EZ AR DG LT 648 MPO a3 B & i (MT
WEWIN, ARra

Hith. MPO §4F. MPO . MPO ) . ik V FEEE,

) B AR R B e AR L an -

2026 4 1-6 f 2025 2024 4F
WiH I Vi)
XML | TR | XMcLH | THE | XBEH
. Yedh 7T . ) ) . 159 i
el bt ot | 3,168. 21 57.96%| 4,119.40 14.15% |  3,608.72
% i3 Jigt | 1,747.03| 337.58%| 1,676.35| 192.56% 572.99
MT &S | foc | 7,573.56| 294.60%| 6,761.18 45.25% |  4,655.00
MPO MP%? F | gt | 2,228.04| 219.00%| 1,762.59|  20.75%| 1.459.76
e
RLEH | MPO % Jigt 691.74| 194. 68% 620. 17 -7.88% 673.23
14 s
MP#(; % Jiot 627. 08 79. 62% 957. 54 48.23% 646.00
ER VI Jiot | 4,633.46| 221.50%| 4,702.17 29.78%| 3,623.27
HAfihy Jit | 2,622.85| 135.73%| 3,062.14| -19.97%| 3.826.45
/it Jiot | 23,291.96| 185.43%| 23, 661. 55 24.11%| 19,065.41

E: 2026 F1-6 AW EFHRAMEKT 2025 F 1-6 A X BIROEHE,

A I, AREOA B JEAPRERIG S A 1 9 19,065.41 T30, 23, 661.55 75
JuAe 23,291.96 7 T, 2025 4 A= 2026 <F 1-6 A br(1 2 7 /A RER G £ 4048 5
N 24. 1%, 185, 43%, T2 55 SR AR B AR B AH 5%
(1) $rIATE EEFEMRH R R KR IE R
WA, A3 A ) 3 B AR R M S AR I LA -

2026 £ 1-6 2025 5B 2024 S
OiH BALT -
k¥ | EHEFE | AukE | THER | RUKE
WL i) Jik | 1,993.35 53.79%| 2,505.68 24.11%|  2,019.00
% K Fik | 2,974.99| 349.21%| 2,562.49 82.18%| 1,406.57
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2026 5 1-6 A 2025 & 2024 FFF

H By —
PR E & 2 TahE FYE S 3 THhE KGE =
MT$85 | 774 | 2,384.86| 225.37%| 2,348.91|  45.95%|  1.609.38
MPO MP%? F | 5a | 218270 242.72%| 1,693.06|  60.02%|  1.058.00
pL
BEH | MPOE | 145.05| 114.63%|  167.16|  60.27% 104.30
15 18

Ml}g T 54| 446555 185.31%| 4,905.57|  58.20%|  3.100.80
ER VA 745 | 2,955.22| 295.78%| 2,180.20|  43.95%| 1.514.55

E: 2026 F1-6 AR FHRAMEKT 2025 F 1-6 AaXBIRWEHE.

2025 4 B A= 2026 4 1-6 A, Frifi2am] E B A RER I EE L KIER N, 3
SR TREE MR TR AR~ w0 1 S AR KR AT %

1%,
(2) AT EZEFEAEH RGN #& R AR AR O
AN, FRIA 7 B FEA BRI N A S AR Sl an T
2026 5 1-6 A 2025 4 2024 4F
i H L:¥A
BN | EaER | RANKE | EHE | FHMKE
S Pl VINE S 1.59 | -3.09% 1.64 | -8.38% 1.79
KB | ke Ve S 0.59 | —9.66% 0.65| 58.54% 0.41
MPO | MT S | Jo/h 3.18 | 10.27% 2.88 | —0.35% 2.89
§§§§ MPO 25 | oA 1.02| -1.85% 1.04 | -24.64% 138
= | MPO B | Ju/E 4.77 |  28.54% 3.71 | -42.48% 6.45
| mpo 245 | e 0.14 | -29.79% 0.20 | -4.76% 0.21
ARV A JL/E 1.57 | -27.41% 216 | -9.62% 2.39

E: 2026 F1-6 AT HE A KT 2025 FHHXBIRGEHE,

D Seeash

BRI BRI G A7 B T AR 7= O R Rl A 7= o, RIS 2 T4
PR H P o YEEF RS B BT TR A S = R, SN R
FCLTMAS LI AL, I8 588 OB A R A e

WA HAN . ARFA B AR HAN 43558 0.41 J6/K . 0. 65 S/ K A= 0.59 L
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/Ao LRI HANTE 2025 AR5 UL ik, B AR T H R R SR ) 5
B AT 025 SR LT B B N S, 2024 45 & A= 2025 &, BRI BRI
RS JEAF ISR 2 00 1.20 J0/2KF1 1,02 /K, BBEA T FRET ST 641
SRR AT 0.41 JTAKAT 0. 66 /KR, FREJA FERIEIZ A S04 808 & H 7))
N 4.05%F1 25.45%, RIGHCE 5 LG IERTHE B T AR A B 6ET R IG5 54
e Tt 2026 5 1-6 A, AHRMBENEK 2025 FEAH T, TZFZARXTT
BHHHE PG R LR RNE S, RS P5E R RER, LR HBRAK
MR FANERE LRSS, AT ZHFTRE, ZEAENBRANBSNERE
&l 2025 4% #9 38. 03%3E v £ 2026 4 1-6 A 4 61. 18%.

A A, PREVA TGS B 73 1.79 Je/K. 1. 64 L/ KA 1.59 7T
/R, BILEE R EES, TR LS BT K, SR Bk b
Tt 2025 4 &, FRE)AFDGSERIGEERL 2024 FFE G L) 24, 1%, W Y
WATBARTE, FUBNZE D B8 2026 5F1-6 A, ALK ME 43k 2025 £ B A
T, TE2RBEADERXRMGKT FHRBERNE 8 SAU XK FH MW
P8, 2025 S B A= 2026 4 1-6 A ARG 3) R MGi% R 5 X 8Le9 2 M4 A1 1. 03
T/ KA 1.38 /K, BEH LHARZIKT REN-FHRBEMR 1. 64 T/ KFe
1.59 T/ K, #rdgn SR IER 5 YK E S5 AR 4. 47%F 42. 54%, R
= HILRRAFT T ARG 8 QAR -FH LN T %,

2) MPO & #sEl &3 1F

PRI F R MT it . MPO $41. MPO &4 K& H A MPO %445 MPO %
PR BCEIAT F T AR i A 7 L SO ELE i, o MPO B K&
fih MPO Z44 £ B H T 0% B L350 1T . ST, BRI A ® MPO 3% #
WAENERZAT S L ZIRAMAE = st A2 432 1 . FAT
T SRR BN I SR A

s N, AR EA B MT 380K W 5A 43 51 2.89 Jo/4~ 2. 88 7u/ANH= 3. 18
T/ A WER, AN EERMERTEREHNAEEE LR AER T
‘AR —H &, Zro SRR, BN A MT i R I B
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L 2024 SEFE ) 43.64%1 K5 2025 4 & 69 79. 01%, B3 RBEH LA, B
B AR ZBOCA EATE, ALIURIAFEER:, B MT K eer L
iU T AN R JEE 6 20U I E AR G, MRERAS I b Tk B A 7 L 20 P2 R I B e B
il B MT SN A B 35 i T 248 MT 168 B — 71, MT 4 E =L R 4R
W, P MT R0 5 b T S350 MT 0 SR S p T o LS4/ A e g B
16 SR HE G, = ORI ECE & EE 2024 FEJEZ) 61.01%I5K 45 2025
SELEAN88.79% AR T, NTESRKMEMEE REMT R E F it A
RBUGZEM R THRERZ. 2026 F1-6 A, NT HELSRMEN ARG L LR
AT EHR: — T E, PNIHWERENEERUEKELE—TFTREG, RBKE
& b i 2025 % 69 79. 01%3% K £ 2026 4 L ¥ 4 ¢ 88. 59%, 353 K M £ 4 L4t
B—% @, §F FiaFE 7 800G, 1.6T 8= %F KA, EHEF KR MT 458
AR EHHRSG, RBK T LLd 2025 F 54 15.06%3E K £ 2026 F Lk 4
8 36.36%, HEFHRMEM LA

WEMN, FRAT MPO SERIGHAT 78 1.38 J6//1. 1. 04 T/ANAe
1.02 T/AN. #Rk93] MPO T4t R AE =5 £, B> MP0 F4F R & Lk sy
A7 92.20%., 98. 10%H= 99.85%. 2025 FELLK, NMATIVFERARE, A&FER
FLRE ) MPO ‘SEHIIE ) RE P B A& &7 e ) s Ml P e, hig it
SR, CARARE A FRIGHCE I, RUSERUR BIE R R B AGR FE, 5
HHR AT MPO FEFRIG AN B35 T %

WEWIN, FRAR MPO BAERIHAT N 6.45 J0/E. 3.71 L/ Bk
4.77 Z/%E. 2025 F &, MPO EFRIGHAM 2RI KME T £ #t o B4R
& EO T AT, 2025 FE I MPO B RIGEE L EEH 2024 fEE4) 32.08% 4%
K%4) 10. 68%. 2026 4 E¥ 4%, MPO B4R MENAFIRH L EAH T LFH
R EMEFHY Usconec MEHHE &R, KMKE EH 2025 FA4
0. 41%3 K £ 2026 4 ¥ 45464 23.02%, 3hKMEH LAt

WEAN, AT MPO Z44- KW A1 548 0.21 T8/ 0.20 T/ANF=
0.14 /Ao FRIIA T AT RIEK MPO Z4-AFERT AR . B ZE. &)@ IhRY%SE, Fh
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KEZ . 2026 F LFF, T HBABKEAS = RMERS, RE9 85 L1F,
R ERMARRS, EHERBIEERRBAN

3) FAR V

PRE) A m R IE R VA 287 e AL e o DG EF RS (FAD
P, BV SRR IS 5 FA SRRSO R

WEHA, FRHXAERVERBENSANA 2.39 T/E. 2.16 T/ EH=
1.57 A/%F, B TEEH, 2025 FRUENTHROIZRBAOE: (1) E
ERABKEY K, ABKBEERY B, FIAFRIEFE MR V R
WA SORAE R a3 (2) 2025 S, BRI TN T EHISA, BN 7 Eim
HERF C, T TR AERIGRA, AR AN N RE. 2026 4 1-6 A, KM
EHNTHRGZERAR: (1) 2026 5 1-6 A, B FRBAEG R K, ey
N8l KRB 8| EAV ARG K LB, % X R A M A3 EAK, HR W AAR
& pbdy 2025 4 B 89 10. 60%42 AT £ 2026 5F LR 545 31.27%, BARGIA ) R
IB A LFREERVAE, ARERELRBARL; (2) RUARERE—F I K,
HARB A BR, RAKERVEGRGEMNBETIT.

zi b, 2025 F B, 2026 F 1-6 A brHIA ) HARMBLAAZ S 20y 60. 54%.
156. 61%, BRI =] M BER G AL S 20y 24. 1%, 185. 43%, 2025 F A5 H]
WA EARER I G S E AL T BB SARZ) R, FEEHT: (D KM
X 3 T SRR S K 5 B0 4 JE A Bk gs I 5 PR LB, bR A E T
2024 FFEARYE & 7SR HL, SR PEAR AT IR MT #:85. 508 V S8 2,
1] 2025 - JHFEHL 5 2024 FFFEHIR A, RIGEEMEKE D, (2) 2025 4
&, HER S RE SR, B NS IR E S EOAE, 350 MT 4t MPO 3
EF. MPO EFHERIIM A TR (3D BEEFRIIA TS MBI T, SRR
FEERE I, o 2 ] o5 48 B AL BSOAR A BT, A 32 2l R 32 U L S 7 9 A LU
TS R PRI A, Ul i A OB SR RIS T % . 2026 4 1-6 A
WX RMARBERLTHES TALEMRARALTHE, TE2RFF: (1)
ZRTHTHERES, RBMEF i XBC R Gelsf, MT 35, NP0 F
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4. ERVAR) BRBKE, SHRMAEKERS; (2) §TFTERLREF
1.6T B F 0 E R, KBNT #:5, BSHMPO B4R LS b1k LA, FBMT
XL MPO 2R EMM LK, (3) RMHARMANEE ZHE LM AR
A A — R byt iE A 1.

3. EERIFEREN R MBE SRR B E ML RA S AL KR

PRI A T EEA PRIV T A, AR F] RIS DU A

I
b= 2026 4 1-6 A 2025 5 & 2024 £
M2 (Jiom) 498. 00 489. 51 307.82
Lk guk=a\ A Z N al]] 1. 14% 0. 98% 0.93%
MrE CHED 586. 91 551. 62 337.79
KB (oD 0.85 0.89 0.91
FE B R (kpes) 8,914.78 12,013.10 8,467.99

it S, AR I A R LR 400300 307.82 JI UG, 489. 51 JiuA= 498. 00
77 7, BRI BRI B A B EE B 393004 0.93%. 0. 98%F= 1. 14%, RIW<EH
F ik EEARRTEL/AN, FH G REVSAN K B B R R IR A ) BEAS B 8 0] B 3 AN L) B R R T o
A WS, AR A E R AN 337.79 JiFE 551. 62 5 A= 586.91 77 K.,
F i AR A R L 5 I AR B i 55k AR HF— 3. 2025 FRACEXRZH T
IBERA AR I EZRRANFNN G L EARRENHIRER KRS B
¥, TRFERNRE, BAREALCERE RSB RABEHEK, AHREFIT
BEREGY K, 2025 FARGA S HANBE) K 13 T £ E, £H 3602 5
FEERE, B2 RAEERERETFEALCERR LN, R ZEHLT
eI M BPT 802024 5 K, ARG 8] & F 2 E P aHE R @AR A 15, 711. 75 e,
2025 F#EAEEXZEHHGIRA 10,581.00 mr, £ EXBEHT@IRERH
67.34%, 2026 F 1-6 A AL EXRRBZTEIE* AP ERRIERR/H—F
&, ARG NSLFT K, FHXAFAANTL) 5. FMNERZPEFBZE
Y, BmRRAFREREFEACE KRG LA, Rta = kHL TIRER LA
., 2026 FLFEFHHEA FBEHHTEAR 14,027.18 m¢, &£ FLEFHTERKE
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RHAT73.40% F—F@, 2026 FL¥F, MAELFALGY K, ReyNELE~
B KRS, FEERRALEE M, FAhRT, ROXIRELEERIK, XAK
HERALEEEINERFERAELESE X R, RIRIGEE SRS S
JRAFE MR o

A, R ) 2> 7] L TP 2RI 5L 70930059 0.91 7T/ 0. 89 A/ B A= 0. 85
/B, TP EERI A T Y, & & 2025 F4R8 2 8] & ) R i R Ak
NREHE, AN ERBE ReHRGENHETRAY, tREHIRGA
B EARE FHRMENT %, 2026 F 1-6 A, B THBE RMENT %,
RGNS FHRMENZE—F TR IEHN, IFRAR K XA REMNY
AN 7R UAR -

LR VAR ;-3
B B K 2026 4 1-6 A 2025 5 K& 2024 £
SR X R R B A 0.77 0.75 0.82
g RE] X BRI 0.89 0.97 1.07
Horr: Bemli 23t 0.73 0.79 0.86
HLA 2R 3 0. 07 0.08 0.09
AT L 2R I 0.09 0.10 0.12
A RefiH 0. 81 / /
REREHHH 0.79 / /
B A B B A R 7 SR IS4y 0.85 0.89 0.91

FORE] X R A5 I w1 B 7 NS I AR = 28 I i, LR AN B AR I
5T XSRS, ISR, )X E e I R 2 S SRR
PR 2023 4 11 i, #98E X NHUBLG R 2P B, H R A i 1
fa, REBAGE A RIEAN XN 0.85 JT/FEE 1.14 J0/fE. 2025 5B A8
Regb A RBENE 2024 FEAMTHRLIREREN 20256 F 6 AL, BEK
BEAREMCTHE LT AAENERSR N, ERACFATZGLRE
PHT AT 2026 5 1-6 A, 8B K& ) KMt —F &1k, £2F 2026
FLr¥EFBET RATAERR G R LAREARRA, BELERE TN,
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TN X RARG A S WA B A ERGEEZEEF T, £ A RBEN TESR
4 b FE R AR HE AT IS8 20 I SE A (2023 4EE 2025 4F 3 HD Sk mER S
(2025 £ 4 Hild) 7730, REHA G A RIGHRAN X E A 0. 67 JT/fE A 1.04 76/
JE, ESEE]TIX BRI AN AR S TN X 2025 FAFM)T KA K
BB 2024 FEATTHRLIZRAN 2025 F 4 A&, AN RAKKE S X
WAk, RATHNELEX ST AEE LN THRRBRATARA G LEITHE
BARE, HRFEFBER “TOBRIKTHFERDZH AN LI, 0% R
KT RARFEM G FRERL” 7 XEE, RENRBERES DTN T EFE
ko 2026 F 1-6 A, FHF M) KeG& /) R E M3k 2025 Fo A Lo+, K AREAR
o

Zi bR, REBATEAMNH ERR R, FROXFN ERABE K
CARMENHEREFTHALY, REDFRGNGERE - FHRBENT
%,

ERRPIENAECAERARE S “FE FRHRENR S 2 0. ARA
F IR GE I R 2 “ (7D BT 2 “4. EES A
AT E A R .

(M) &7 TSR W4 S EER. PPREH. Bk,

WASEKRIR S M FHE FHRBEFEA ST ERTHER. HERHE. ik
R RAE T FAT AL AT LA B P 37K P i R B R & 2L

1. FREA T EE R ARET R LA B FEAKF IR B A E it

AN, PRI RS RATIE AT B2 w8 3 2 AR B B an T

Wi H NGNS 2026 % 1-6 A 2025 & 2024 FJF
i 0t 2. 80% 4. 49% 5.73%
KR 5. 03% 7. 34% 6.88%
EH AR RZIE(E 2. 30% 2. 54% 4.06%
TR 7.56% 8. 96% 11.93%
FHME 4. 42% 5. 83% 7.15%
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H N TRIFR 2026 5 1-6 A 2025 5 & 2024 F£F
P EA ] 2.53% 3.52% 3.43%

BRI B nmF RS PERMRE . RN, TR

(1) M F4e K75, FREIA T 5 RATILT E A B B2 58 B R EA R
NRTHFHN, EEAATEERRRTHME W

e 8 AT RTINS B R A LRMBGABRIHMN, W%
BRI 2> =] 5 [RAT M AT B2 ) 1078 B 2 B o L T
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	（1）光无源器件行业终端应用市场集中、光模块厂商采购采用“主力+备选”模式且头部集中，行业整体竞争分散、市场化程度高
	（2）标的公司凭借在光无源器件领域的深耕积淀，在技术创新、产品矩阵、客户资源、产能布局等方面构建了全方位、高壁垒的市场竞争力，形成了难以替代的竞争优势

	4、标的公司高速光模块组件和光互联产品售价水平及可比产品售价水平
	（1）标的公司产品售价水平
	（2）可比产品售价水平

	5、客户需求和产品结构变化趋势
	（1）AI基础设施建设的持续投入推动光无源器件市场规模高速扩张
	（2）高速率低功耗的光模块需求促进光无源器件在高精度制造、高性能传输及高稳定性方面持续优化
	（3）结合未来客户需求及产品结构变化趋势，本次评估预测中，未来年度不同产品的结构占比与行业发展趋势一致


	（二）采用敏感性分析的方式量化说明销售单价变动对评估结果的影响情况

	三、结合报告期各期标的资产主要产品原材料的采购来源、原材料价格波动情况、市场供需情况、与原材料主要供应商的关系稳定性、员工人数及平均薪酬变化情况等，说明各项营业成本的预测依据及合理性
	（一）本次评估营业成本预测情况
	1、2023年至2026年1-6月主营业务成本情况
	2、预测期主营业务成本情况

	（二）主要产品原材料的采购来源、原材料价格波动情况、市场供需情况、与原材料主要供应商的关系稳定性及原材料成本评估预测情况
	1、本次评估原材料成本预测情况
	（1）高速光模块组件产品材料成本单价波动原因及材料成本单价预测
	（2）光互联类产品材料成本单价波动原因及材料成本单价预测

	2、原材料市场供需情况、价格波动情况
	（1）报告期内，标的公司核心原材料市场呈“供需双向迭代”特征，随着下游光模块市场需求的快速提升，目前核心原材料市场整体供需平衡，高端细分领域呈现阶段性供需紧平衡状态
	（2）综合而言，受进口替代加速、规模效应、产品需求结构变化等影响，报告期内主要原材料采购价格呈现动态波动趋势

	3、主要产品原材料采购来源、与原材料主要供应商的关系稳定性
	（1）标的公司主要产品原材料包括光纤光缆、MPO连接器配套部件、盖板V槽等，报告期内采购以国产为主、进口为辅，核心品类供应商集中度高且合作稳定，整体为成本预测提供基础支撑
	（2）标的公司与主要供应商合作长期稳定且无单一供应商依赖，主要供应商采购占比变动具备合理原因


	（三）员工人数、平均薪酬变化情况及人工薪酬评估预测情况
	1、标的公司用工人数变化情况
	2、标的公司平均薪酬变化情况
	3、人工薪酬的预测依据及合理性

	（四）制造费用、折旧摊销的评估预测依据及合理性
	1、制造费用预测依据及合理性
	2、折旧摊销的预测依据及合理性


	四、结合报告期内标的资产毛利率增长的原因、相关因素的可持续性以及行业竞争加剧的发展趋势，说明预测毛利率的依据是否充分、谨慎、合理
	（一）报告期内标的公司毛利率增长原因
	1、报告期内标的公司毛利率情况
	2、高速光模块组件
	3、光互联产品

	（二）预测期毛利率情况
	（1）行业发展趋势及竞争程度：中长期增长确定性强，竞争加剧
	（2）标的公司产品与成本端：随着产品技术路线逐渐成熟，生产效率提升的边际效益将递减


	五、结合销售费用、管理费用中各项费用预测依据，说明相关预测是否谨慎、合理；采用敏感性分析的方式量化说明上述费用的变动对评估结果的影响情况
	（一）销售费用预测依据
	1、报告期内销售费用情况
	2、销售费用预测情况

	（二）管理费用预测依据
	1、报告期内管理费用情况
	2、管理费用预测情况

	（三）采用敏感性分析的方式量化说明上述费用的变动对评估结果的影响情况
	1、销售费用敏感性分析
	2、管理费用敏感性分析


	六、结合研发费用中各项费用的预测依据、行业发展态势及同行业可比公司研发投入趋势情况，说明相关预测是否谨慎、合理，是否能够满足市场发展需求并支持相关收入、毛利率预测水平；采用敏感性分析的方式量化说明上述费用的变动对评估结果的影响情况
	（一）研发费用预测依据
	1、报告期内研发费用情况
	2、研发费用预测情况

	（二）行业发展态势及同行业可比公司研发投入趋势情况、是否能够满足市场发展需求并支持相关收入、毛利率预测水平
	1、行业技术水平特点及发展态势
	（1）多芯集成技术
	（2）端面处理技术
	（3）自动化生产技术

	2、可比公司研发投入趋势情况
	3、标的公司围绕产品、客户及下游技术趋势聚焦核心产品升级迭代与性能提升的研发项目，能够匹配市场发展需求并支撑相关收入与毛利率预测水平

	（三）采用敏感性分析的方式量化说明上述费用的变动对评估结果的影响情况

	七、结合标的资产及其子公司适用优惠税率的条件及满足相关条件的可持续性，同行业可比公司的所得税税率情况等，说明所得税税率进行预测是否谨慎、合理；采用敏感性分析的方式量化说明上述税率的变动对评估结果的影响情况
	（一）结合标的资产及其子公司适用优惠税率的条件及满足相关条件的可持续性，同行业可比公司的所得税税率情况等，说明所得税税率进行预测是否谨慎、合理
	1、标的公司及其子公司适用优惠税率的条件及满足相关条件的可持续性
	（1）安捷讯适用优惠税率的条件及满足相关条件的可持续性
	（2）安准装备适用优惠税率的条件及满足相关条件的可持续性
	（3）泰国安捷讯适用优惠税率的条件及满足相关条件的可持续性

	2、同行业可比公司的所得税税率情况
	（1）同行业可比公司法定所得税税率情况
	（2）同行业可比公司综合所得税税率情况

	3、本次评估预测所得税税率基于标的公司及子公司实际经营情况进行分析，经计算综合所得税税率高于可比公司平均值，预测谨慎、合理

	（二）采用敏感性分析的方式量化说明上述税率的变动对评估结果的影响情况

	八、结合预测期内新增固定资产与无形资产情况、预测期折旧摊销政策与报告期内相关政策比较情况，说明对折旧摊销金额的预测是否谨慎、合理
	（一）预测期内新增固定资产与无形资产情况
	1、存量资产更新支出
	2、新增资产的资本化支出
	（1）已租赁场地计划进行常态产能扩产的机器设备投资
	（2）自动化设备研发计划的固定资产投资项目
	（3）泰国工厂投资尾款


	（二）预测期折旧摊销政策与2023年至2025年6月相关政策比较情况

	九、结合标的资产固定资产的使用情况、购置或更新计划，以及预测期各期产量销量情况，说明资本性支出预测的原因及合理性，新增扩张性支出与预测产量销量是否匹配
	（一）标的公司固定资产的使用情况、购置情况
	（二）固定资产更新计划与资本性支出的预测
	1、存量资产更新支出
	2、新增资产的资本化支出

	（三）预测期各期产量销量情况、新增扩张性支出与预测产量销量是否匹配

	十、营运资金增加额预测依据及过程，结合相关参数报告期内情况，说明本次营运资金增加额预测是否谨慎、合理
	（一）2023年至2025年6月营运资金增加额情况
	（二）营运资金增加额预测依据及过程、说明本次营运资金增加额预测是否谨慎、合理
	1、最低现金保有量预测
	2、营运资金增加额预测

	（三）结合相关参数报告期内情况，说明本次营运资金增加额预测是否谨慎、合理

	十一、结合标的资产与所选参考公司的可比性、近期同行业可比交易案例的情况，说明折现率的预测是否谨慎、合理
	（一）标的资产与所选参考公司的可比性
	（二）近期同行业可比交易案例的情况
	（三）采用敏感性分析的方式量化说明折现率的变动对评估结果的影响情况

	十二、结合本次交易市盈率、市净率、评估增值率情况，并对比同行业可比上市公司、可比交易情况，分析本次交易评估作价的公允性，并说明可比上市公司、可比交易的选择依据和可比性
	（一）结合本次交易市盈率、市净率、评估增值率情况，并对比同行业可比上市公司、可比交易情况，分析本次交易评估作价的公允性
	1、可比上市公司市盈率、市净率情况
	2、可比交易市盈率、市净率、评估增值率情况
	3、分析本次交易评估作价的公允性

	（二）说明可比上市公司、可比交易的选择依据和可比性
	1、可比上市公司的选择依据和可比性
	2、可比交易的选择依据和可比性


	十三、评估基准日后标的资产实际实现业绩情况，与评估预测是否存在重大差异以及对本次评估作价的影响
	十四、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题四：关于标的资产收入
	一、补充披露情况
	（一）结合对主要客户销售收入增长原因的可持续性，披露标的资产未来年度盈利能力的稳定性及可持续性
	1、对主要客户销售收入增长原因的可持续性分析
	2、补充披露标的资产未来年度盈利能力的稳定性及可持续性

	（二）补充披露标的资产产销量或合同订单完成量等业务执行数据与财务确认数据的一致性。

	二、补充说明情况
	（一）标的资产与前五大客户报告期各期销售内容、销售定价的公允性，报告期内对前五大客户销售金额大幅波动的原因及合理性，是否有充分的证据表明标的资产采用公开、公平的手段或方式独立获取订单。
	1、 标的资产与前五大客户报告期各期销售内容、销售定价的公允性
	2、 报告期内对前五大客户销售金额大幅波动的原因及合理性
	3、 是否有充分的证据表明标的资产采用公开、公平的手段或方式独立获取订单。

	（二）主要客户经营情况及市场占有率情况，客户的稳定性和业务的持续性，客户集中度较高是否对标的资产持续经营能力构成重大不利影响。
	1、主要客户经营情况及市场占有率情况
	2、客户的稳定性和业务的持续性
	3、客户集中度较高不会对标的资产持续经营能力构成重大不利影响

	（三）标的资产与精工技研的采购与销售是否符合行业特征和企业经营模式；涉及该情形的销售、采购的真实性和公允性，属于受托加工或委托加工业务还是独立购销业务，相关会计处理的合规性。
	1、标的资产与精工技研的采购与销售是否符合行业特征和企业经营模式
	2、涉及该情形的销售、采购的真实性和公允性，属于受托加工或委托加工业务还是独立购销业务，相关会计处理的合规性

	（四）经差异调节后相符的回函金额和占比，差异产生的原因及调节方法

	三、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题五：关于标的资产成本费用
	一、补充披露情况
	（一）结合报告期各期标的资产前五大供应商的变化原因，与前五大供应商的合作历史，主要供应商地域分布，结合福可喜玛股权、管理层及经营的变动情况或调整计划，说明原材料供应的稳定性，标的资产对主要供应商是否存在重大依赖。
	1、结合报告期各期标的资产前五大供应商的变化原因，与前五大供应商的合作历史，主要供应商地域分布说明原材料供应的稳定性，标的资产对主要供应商是否存在重大依赖。
	2、结合福可喜玛股权、管理层及经营的变动情况或调整计划说明原材料供应的稳定性，标的资产对主要供应商是否存在重大依赖。

	（二）报告期各期，标的资产主要能源采购数量变化与实际生产情况是否匹配；如否，请说明合理性
	（三）结合主要原材料、能源等采购对象的数量与价格变动，分析营业成本增减变化的影响因素
	1、标的公司营业成本增减变化的影响因素
	2、主要原材料采购对象的数量与价格变动情况对营业成本增减变化的影响
	（1）标的公司主要原材料的采购数量及变化情况
	（2）标的公司主要原材料的采购价格及变化情况

	3、主要能源采购对象的数量与价格变动情况对营业成本增减变化的影响

	（四）结合行业竞争格局、业务特点、经营模式、产品结构、客户合作模式、收入增长来源、业务规模、研发强度等情况分析管理费用率、销售费用率、研发费用率低于同行业可比公司平均水平的原因及合理性
	1、标的公司管理费用率低于同行业可比公司平均水平的原因及合理性
	2、标的公司销售费用率低于同行业可比公司平均水平的原因及合理性
	3、标的公司研发费用率低于同行业可比公司平均水平的原因及合理性


	二、补充说明部分
	（一）结合主要产品的产量、原材料价格变化情况，并对比同行业可比公司情况，说明标的资产主要产品单位成本构成及变动的合理性
	1、标的公司主要产品的产量、原材料价格变化情况
	2、标的公司主要产品单位成本构成及变动情况
	3、同行业可比公司情况

	（二）报告期各期劳务外包金额及占当期营业成本比例，劳务外包人数及占当期标的资产员工人数比例，劳务外包金额较大的原因以及是否符合行业经营特点；劳务公司的经营是否合法合规，是否专门或主要为标的资产服务，与标的资产是否存在关联关系。
	1、报告期各期劳务外包金额及占当期营业成本比例，劳务外包人数及占当期标的资产员工人数比例，劳务外包金额较大的原因以及是否符合行业经营特点
	2、劳务公司的经营是否合法合规，是否专门或主要为标的资产服务，与标的资产是否存在关联关系

	（三）销售人员、管理人员的平均薪酬变动情况，与同行业可比公司是否存在显著差异，是否低于标的资产所在地职工平均工资
	1、销售人员、管理人员的平均薪酬变动情况
	2、销售人员平均薪酬与同行业可比公司是否存在显著差异
	3、管理人员平均薪酬与同行业可比公司是否存在显著差异
	4、销售人员、管理人员的平均薪酬与当地平均工资的比较情况

	（四）各报告期研发费用波动的原因、研发人员人数变化情况、研发人员薪资水平与同行业、同地区公司相比是否存在显著差异，研发费用确认是否真实、准确。
	1、各报告期研发费用波动的原因
	2、研发人员人数变化情况
	3、研发人员薪资水平与同行业、同地区公司相比是否存在显著差异


	三、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见
	经核查，独立财务顾问、会计师认为：



	问题六：关于标的资产财务情况
	一、关于应收款项坏账准备，根据所有合理性依据、前瞻性信息、相关减值参数详细论证并披露预期信用损失率的确定方法和具体依据。
	二、报告期各期末，逾期应收账款的主要欠款方、金额、账龄、逾期原因及后续回款情况，坏账准备是否计提充分
	三、应收款项坏账准备计提比例与同行业公司比较是否存在显著差异，如是，请披露原因及合理性。
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