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	问题1.关于市场空间及成长性
	一、请发行人披露
	（一）结合工信部公告质检中心的评审认定条件，披露发行人获得认定的主要障碍；发行人业务聚焦于新能源汽车动力系统领域的原因、在该领域的主要竞争优势、拓展其他领域的可行性，发行人未来业绩增长的主要来源、可持续性
	1、结合工信部公告质检中心的评审认定条件，披露发行人获得认定的主要障碍
	2、发行人业务聚焦于新能源汽车动力系统领域的原因、在该领域的主要竞争优势、拓展其他领域的可行性，发行人未来业绩增长的主要来源、可持续性
	（1）发行人业务聚焦于新能源汽车动力系统领域的原因
	（2）发行人在新能源汽车动力系统领域的主要竞争优势
	（3）发行人拓展其他领域的可行性
	（4）发行人未来业绩增长的主要来源、可持续性


	（二）试验设备与试验服务业务的关联性，是否存在替代关系，试验设备市场增速相较于试验服务市场低的原因；整车厂、动力系统厂商、零部件厂商的外包测试服务需求差异情况，客户订单下达方式、频率情况及可持续性
	1、试验设备与试验服务业务的关联性，是否存在替代关系，试验设备市场增速相较于试验服务市场低的原因
	（1）试验设备与试验服务业务的关联性，试验设备与试验服务业务不存在替代关系
	（2）试验设备市场增速相较于试验服务市场低的原因

	2、整车厂、动力系统厂商、零部件厂商的外包测试服务需求差异情况，客户订单下达方式、频率情况及可持续性

	（三）结合报告期内发行人产能利用率水平、行业企业现有产能及扩产计划等分析募投项目实施必要性、募集资金规模合理性；结合期末在手订单、客户储备情况分析募投项目新增产能消化措施、产能过剩风险，相应完善募投项目实施、固定资产折旧大幅增加的风险提示
	1、结合报告期内发行人产能利用率水平、行业企业现有产能及扩产计划等分析募投项目实施必要性、募集资金规模合理性
	（1）报告期内发行人产能利用率水平
	（2）行业企业现有产能及扩产计划
	（3）募资规模的合理性

	2、结合期末在手订单、客户储备情况分析募投项目新增产能消化措施、产能过剩风险，相应完善募投项目实施、固定资产折旧大幅增加的风险提示
	（1）产能消化措施
	（2）募投项目新增产能预计能顺利消化，不存在产能过剩风险



	二、请保荐人、发行人律师说明核查依据、过程，发表明确意见
	（一）核查依据及过程
	（二）核查意见


	问题2.关于业务和技术创新性
	一、请发行人披露
	（一）汽车研发试验服务、设备行业技术水平的关键评价指标，行业技术开发的主要难点，发行人与国内外厂商的技术体系、技术水平差异情况，行业产品和服务是否存在同质化情形；发行人研发试验服务的核心价值、独特性体现，是否依赖于外购设备、外购软件，发行人技术和产品是否较容易被竞争对手模仿、替代
	1、汽车研发试验服务、设备行业技术水平的关键评价指标，行业技术开发的主要难点，发行人与国内外厂商的技术体系、技术水平差异情况，行业产品和服务是否存在同质化情形
	（1）汽车研发试验服务、设备行业技术水平的关键评价指标
	（2）行业技术开发的主要难点
	（3）发行人与国内外厂商的技术体系差异情况
	（4）发行人与国内外厂商的技术水平差异情况
	（5）行业产品和服务是否存在同质化情形

	2、发行人研发试验服务的核心价值、独特性体现，是否依赖于外购设备、外购软件，发行人技术和产品是否较容易被竞争对手模仿、替代
	（1）发行人研发试验服务的核心价值
	（2）发行人研发试验服务的独特性体现
	（3）是否依赖于外购设备、外购软件
	（4）发行人技术和产品是否较容易被竞争对手模仿、替代


	（二）不同类型动力系统的测试服务内容、标准、技术的差异，相关测试设备、测试技术是否具有通用性，燃油汽车领域测试设备和产品是否面临技术过时、闲置的风险
	1、不同类型动力系统的测试服务内容、标准、技术的差异
	2、相关测试设备、测试技术是否具有通用性
	3、燃油汽车领域测试设备和产品是否面临技术过时、闲置的风险
	（1）燃油动力测试设备应用场景多元，市场需求持续
	（2）底层设备与技术通用性强，能够有效跨领域复用
	（3）应用于燃油领域的测试台利用率较高，不存在闲置风险


	（三）发行人在研项目方向、技术储备是否符合行业技术发展趋势，研发投入能否支撑未来发展需要
	1、发行人在研项目方向、技术储备是否符合行业技术发展趋势
	（1）新能源动力领域：贴合电驱高速化、高功率密度、高压化发展趋势
	（2）新能源底盘领域：贴合电气化、线控化、智能化发展趋势
	（3）新能源多域融合领域：贴合多域融合、在环仿真趋势
	（4）内燃机动力转型领域：贴合低碳零碳化发展趋势
	（5）航空领域：贴合多电化、混动电动化发展趋势
	（6）底层软硬件：贴合数字化、国产替代发展趋势

	2、研发投入能否支撑未来发展需要


	二、请保荐人、发行人律师说明核查依据、过程，发表明确意见
	（一）核查依据及过程
	（二）核查意见


	问题3.关于收入增长与客户稳定性
	一、请发行人披露
	（一）发行人新能源、燃油、低碳零碳等细分领域收入变动与行业市场趋势变动，发行人收入增长趋势及目前的毛利率水平持续性，是否存在业绩大幅下滑的风险，发行人的应对措施
	1、发行人细分领域收入变动与行业市场趋势变动分析
	（1）发行人新能源领域收入变动与行业市场快速发展趋势一致，发行人凭借在新能源领域技术积累持续开拓客户，实现收入快速增长
	（2）发行人燃油领域研发试验业务波动，与近年来燃油车市场份额受到冲击以及发动机开发周期性等因素相关，数据中心建设等市场驱动因素带动燃油业务回暖
	（3）碳中和背景下，动力系统正向低碳化与零碳化方向转型，公司低碳零碳业务发展与行业发展方向相匹配

	2、发行人收入增长趋势及目前的毛利率水平具备可持续性，不存在业绩大幅下滑的风险
	（1）公司下游新能源汽车等行业研发试验需求持续增长，行业发展因素是驱动发行人业务增长的重要基础，发行人业务较大市场空间，业绩增长具备可持续性
	（2）发行人技术能力不断加强，各领域业务收入呈现增长趋势
	（3）优异技术能力及良好市场口碑助力公司获得下游行业知名客户认可，客户稳定性较强且客户结构持续优化，驱动公司收入持续增长并维持毛利率水平
	（4）发行人研发试验服务产能持续增加，为收入增长奠定基础
	（5）发行人开拓研发试验设备业务，助力营业收入增长

	3、发行人为应对下游行业可能出现的变化，也积极采取应对措施
	（1）持续加大技术研发投入，迭代升级测试核心技术与能力
	（2）扩展试验覆盖领域，优化业务结构，拓展多元增量赛道
	（3）优化客户拓展策略，深耕头部优质客户，构建长期稳定合作机制
	（4）推行精益化运营管理，提升资产运营效率，持续改善整体盈利水平
	（5）健全内控合规管理体系，夯实经营基础，保障业务稳健可持续运营


	（二）结合研发试验服务各细分领域市场价格变动趋势、原材料采购价格变动、单位成本变动等因素，分析2024年试验服务单价下降的原因，是否主要系发行人主动降价导致
	1、研发试验服务各细分领域市场价格变动趋势对单价影响
	（1）市场价格无公开披露数据，但部分同行业公司公开信息披露体现2024年市场价格变动情况
	（2）新能源领域市场规模扩大，单价较为稳定
	（3）燃油领域市场环境变动对发行人燃油领域试验服务单价影响较大
	（4）低碳零碳领域单价

	2、原材料采购价格变动对试验服务单价影响
	3、单位成本变动对单价影响

	（三）结合试验服务和试验设备的市场空间及竞争情况、报告期内试验设备收入大幅增长的原因，分析发行人收入结构是否会向研发试验设备业务发生转变，该领域的未来发展前景，是否与行业发展趋势一致
	1、研发试验服务和研发试验设备的市场空间及竞争情况
	（1）研发试验服务和研发试验设备业务是基于汽车行业研发活动专业化分工产生的业态，两个市场是对不同的试验环节、不同的客户需求所衍生
	（2）随下游研发试验市场需求增长，研发试验服务和试验设备市场空间均呈现持续上升趋势，研发试验服务市场增速及规模均处于较高水平
	（3）竞争格局：研发试验服务和研发试验设备市场目前均处于扩容增长阶段，国内外市场参与者依托各自优势持续布局，随行业发展同步壮大

	2、报告期内试验设备收入大幅增长的原因
	（1）依托长期的研发试验技术能力及经验积累
	（2）市场口碑及客户认可

	3、研发试验服务业务仍会是发行人主要收入构成，研发试验设备业务是原有服务链条的延伸，整体业务结构发展与行业发展趋势保持一致


	二、请保荐人、申报会计师说明核查依据、过程，并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论
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