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	问题1、关于技术及产品
	一、发行人披露
	（一）结合下游客户对数据中心在标准模块化部署、多生态兼容、软硬件协同、高效稳定运维方面的技术需求，分析发行人服务器产品在不同业务领域、平台层面的技术优势。
	1、算力产业发展带来的数据中心服务器技术需求变革
	2、公司根据数据中心需求形成的技术优势
	3、公司技术优势在不同业务领域及平台层面的具体应用

	（二）结合稳定供电、有效散热及高速互联等数据中心基础层面技术需求，分析发行人已有成果与技术储备对竞争优势的支撑作用。
	1、稳定供电：从标准服务器电源到800V高压直流，构建高密高效供电能力
	2、有效散热：从风冷到全链条液冷，突破高功率密度散热瓶颈
	3、高速互联：从板级互连到高密高速背板，支撑超节点算力扩展
	4、三大技术领域的协同效应


	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题2、关于市场空间及竞争格局
	一、发行人披露
	（一）结合发行人在机架服务器、液冷整机柜服务器、超节点的产线布局及收入利润结构情况，分析发行人不同类型产品对目前服务器市场AI、国产化及液冷需求变化的适应能力。
	1、服务器市场AI、国产化及液冷需求持续变化是产品布局的市场基础
	2、公司形成机架服务器、液冷整机柜服务器和超节点三类产品线，收入利润结构随市场需求变化持续升级
	3、公司顺应市场需求变化进行产品布局，推动收入及利润持续增长

	（二）结合服务器业务在技术积累与市场培育方面向其他业务拓展的影响因素，分析发行人目前开展边缘计算、数智化转型解决方案等业务取得的成效及面临的困难，发行人后续的业务发展安排。
	1、服务器业务向其他业务拓展的基础及影响因素
	2、相关业务已取得初步商业化成效
	3、相关业务面临的主要困难及解决措施
	4、后续业务发展安排


	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题3、关于历史沿革与控制权架构
	一、发行人披露
	（一）结合超聚变有限的设立背景，披露其设立以来的重大股权变化、所履行的法定程序，对管理层、控制权、业务发展及经营业绩的影响情况。
	1、超聚变设立以来的重大股权变化、所履行的法定程序
	2、发行人股权变动对管理层、控制权、业务发展及经营业绩的影响情况

	（二）结合发行人股本情况、实际控制人认定及国资管理相关规定，分析发行人股东中标注“SS”“CS”国有股东完整性。
	（三）结合发行人申报前十二个月内新增股东情况，分析相关股东入股定价依据及公允性。
	1、通过受让老股新增股东的情况
	2、通过增资新增股东的情况

	（四）结合发行人董事及高级管理人员变动情况，分析其是否对发行人正常生产经营造成重大不利影响，发行人就管理层稳定等公司治理事项的保障措施。
	1、发行人董事及高级管理人员变动情况是否对发行人正常生产经营造成重大不利影响
	2、发行人就管理层稳定等公司治理事项的保障措施


	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题4、关于业务独立性
	一、发行人披露
	（一）结合发行人的技术生态和产品布局，从资产完整、人员独立、财务独立、机构独立及业务独立方面分析发行人面向市场的独立持续经营能力。
	1、资产完整
	2、人员独立
	3、财务独立
	4、机构独立
	5、业务独立

	（二）结合发行人控股股东、实际控制人及其控制的其他企业业务情况，分析其是否对发行人构成重大不利影响，发行人防范利益输送、利益冲突及保持独立性的具体安排。
	1、结合发行人控股股东、实际控制人及其控制的其他企业业务情况，分析其是否对发行人构成重大不利影响
	2、发行人防范利益输送、利益冲突及保持独立性的具体安排


	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题5、关于收入变动
	一、发行人披露
	（一）结合下游主要客户未来资本开支计划和预计落地时间、同行业可比公司产能及扩产情况，发行人期后业绩表现等，进一步分析发行人成长性情况。
	1、发行人下游主要客户需求旺盛，充分支撑公司业绩实现
	2、可比公司产能及扩产情况
	3、发行人期后业绩表现

	（二）报告期内AI服务器、通用服务器中x86系统和国产芯片系统的销售金额和对应客户及变动分析，结合发行人在x86系统和国产芯片系统的核心竞争优势、市场发展趋势、在手订单变动和期后收入等，进一步分析发行人期后能否持续保持竞争优势和成长性。
	1、报告期内各类产品的销售金额、客户变动情况分析
	2、不同市场的发展趋势及发行人在x86系统和国产芯片系统的核心竞争优势
	3、在手订单及期后收入分析


	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题6、关于采购和供应商
	一、发行人披露
	（一）结合期后主要原材料价格变动情况，发行人采购和销售定价策略，分析发行人是否具有价格传导能力；量化分析期后原材料价格上涨对毛利率等经营情况的影响，并针对性完善招股说明书关于“关键原材料价格波动风险”。
	1、期后主要原材料价格变动情况
	2、发行人采购和销售定价策略，分析发行人是否具有价格传导能力
	3、量化分析期后原材料价格上涨对毛利率等经营情况的影响，并针对性完善招股说明书关于“关键原材料价格波动风险”


	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论



