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AHF | g R 1,369.40 4.98% | 1,399.87 457% | 1,562.54 4.72%

BAEVIIL 747.36 2.72% 836.22 2.73% 856.61 2.59%
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RYE BRI, 2023 481 2024 4F, KAT AN DU 5 i £ E R AR 2 30T

#2025 EFFEE,

ZAMBER I BN AT BT N, (ERRIRIOR

WA AT R R AR A T R A, KRBT

(2) #E—BoIRBRAN=HEN. ELXBATHRERANERREES

1-43




HER

WEHIN, AT NS SN BN NI 3 R R R AR 2 5 2 AR
BHMHE IRESE R AT S, 2021 452, EIBRiTAR AR 2y RERL &S RIE K 18 15 551
JRZGFIAE RN AR HRFLE FTh. 2022 2 J5, HidpmIEBRrE, 2RI AERI A% 2 % [l
V. 2025 4E, JRZIMEECEIAE 2021 ERIRIKSE, AT P AERHEAL, 2 )5
RRGESNES, I TREREECE, RN BONRE. 2025 F 6 LK
NERESZ A TAT AN FE FE 0, AN A% 4K 1T 52 00 H SRR BB AR 3

H 2020 £ 7 H 10 HZ 2026 £ 6 HAR, KA BREF . RAEFELM%
TR SEOLIN T -

AR BREGR SRR R 250 R 4R H R )

300.00
250.00
200.00
150.00 F

100.00 Ry
./’\

50.00 |

0.00 1 1 1 1 1
2020-07-10 2021-07-10 2022-07-10 2023-07-10 2024-07-10 2025-07-10

RN ARARR e SR B ZG 1 AT 77 R 25 1 A% 1

MO SRE: [FAEI .
H 2013 FK % 2026 5 6 H RKE S BTN AZZ 0T -

1-44



B A NEERR A 2 A IR, 2 5 845%) (Jo/M)

4,500.00
4,000.00 |
3,500.00 |
3,000.00
2,500.00 |
2,000.00 |
1,500.00 |
1,000.00 }
500.00 |
0.00

el AR e

WRIE AT NEZ = i BRI s 2SR ol R, 2021 SEJRZG KR AL
b i BT R DY E BRI AR 2 IR R 5 2 8, ARG
B, M 2022 SRR TR KR F K, BEH 1735 A7 A, 2025 4FLORE 2026
6 AR, JRLAHHE TR, Sk EIEGESINES, BR324 T
Ik i S AT e B 3K

R T2 RALNEAT I B 32 LA A T A& R 41, 52 [E bR Z BUa # R -
LB b 75 55 22 5 T AL SR K45 B R T o 3B BRI K AR 24 B 26 26 7 Tt
[, ARG 08 5 BRI 70%LA . HAT, SRS S S E PR S EUa R
KAEFERIZINALAL, Ak 1 ST 0 AL AN BN 2 A ml 4%, FEBR5E 5 32 i
PWTRERZ M R KB 4R, R 2 IR ZG A TS AT T RE4RSE T B (H H AT R 2540 4% 2 el
Ve B R 2 A e A R BRAS 2 BRI, A A% R R T B2k 8 AT e PR BRI

2026 4 [AFAERATA LT SRS, A EAL LI R g EL AT
BeRG, BN RS T S

3. ERHRRRRT

AT NCERIBRIA “ =07 2 %~ 7 2% () 7 2“7, @i
BT IR 458 T R, IR BT

“To BHENAZE LMNT HGRE

1-45



NERMHBARG R, EHA £, A5 ERMHRA S EF k4R R
B, RBEHARMBAMEFE TR w, AARBGHMNREAELRFETHEA
¥, B RARERENEN, REFAMNRAGEETEEANN LT EES
WAEERHRETR, AR FRAIELRAZATEGLY, REHSH, 2
3 WMANDHH 17. TA ML 17.50 /L AA= 17. 21 1L BRZBIHHHH
BTk, AAGEKEEM T LUANEALE—F TROAL.,

= BV E

(—) BEITE

VIRKAT NS S5 5T N, T IRRAT NAEER LRI e 7= i i 4%
J7 A% O sE LS SRR T 30 A AN AN 5 AT RER I B A e i 2R, 3l
I T HclE B AR 25 SR 2 BB S A% 1A B I L, 73 Bl 2 B A R
kg RS TAT.

(=) BERR

RO A R ORE T B AT REVERAR, AAT AN SE TR SOENL
NN g v 7o

[Bl&E 5: XTEFIZ
BHEAREREZEOEERE R, REMARITAEFRE EABEE, 2025 F
ST EATARTEE A RIE.
BRITAHE:
(1) 2024 FFLLRKITAEFR EF, BSEHTURTEEAREFRAKFRE
HEBFEERNERR SN,

(2) FARKGEH. EARFEEEMRREEIARNBENER, HAH
MEITAEFNRNMW, PHREVEETE~RENRENLERH, KITAEF
RIKFEREAFE.

EREAN. BRSSP ERFELEDE, HARABHRERNL.

1-46



[(EX]
— RIT NHIHE

(—) 2024 FPEREITANEBREREFH, BHS5EATIAT A B BFZRKFE K
BB FEERNRE & EHEE
2024 £ 2025 5, KAT N SGEATI AT A 7 4G BRI RN L AE LR .

WH 20254 20244E 5
A EHE 28.24% 33.24%
FH A 34.25% 28.55%
DGy 45.42% 45.43%
WS 37.44% 37.66%
] A F SRR E 36.34% 36.22%
H fd A= 4k 37.30% 36.07%

1. 2024 4E2 2025 5, RIT AT RERERIRE K EHHE

W ERFR, 2024 B RAT NBHFIZE FAT AT EE A R PRI7KCP B AR — 3
2025 FRAT NEFIZA Fritm Higm T ATV Bl AR, FERRITARE—
SE RN BE T, BEAE R S P SRR AR S 8 N B R, 2y w) AR 24 1 77 e A 52
R T RERS, H T 50 i A Sk AR S 5 T IR M A, HAN &M
% e R FBE A LU S5 24 0 A% BRI/ » E JEURDRHRFEE T BT, 2 F) B R 26 P dit v

NS T iR 7 AT BE AT s B TR PR R AR IR -

1o RAT NEA R BT 5000 28, 1 900 RAHE NG, B—2 48R
BRI HEBUR, AT N B BRIT A BE T o T AC RN SEFH 4 I 224
B — TR, B—SWEHENEER, TR R I8 Bk 5 KAT
NN, BT DL RARIR N ER TR NULRT K2 2R 1 1
WERHMLE, TIHAEMHMHEEE 6,200 25 CRIETH 2025 4 6 F 10 H#E&1#%
HERREHEE) , IEPSHILERZET NN 41.55%. 45.43%H1 45.42%,
AT K

2. NS T N ULRAY E IRE M e B R ISk AR, BN R
NEZMHE. TERIELmMES, SRR 21 S MEORSRF . XA

1-47



“PEELHARSS T ARES A RE IR, RIS AR IR R R, g 1
P e B IME AR 2 R, HE DS T A R R B E A KT

3+ RAT NSRRI L IR MR BRI, 45 & m R, PR,
SR HER P S A5, IR BAT A AL i B AR P RN, D P SR
PEOT LRI e RIS, AAT NEESL VIR FRIE . 2B S e kI — 44k
IT SCRERGE, FFAWILE BRAE, INPRAF SR Bl B, IR i S e 18], LA
BEARJEAT B M B2 Bh 45 2818 A1 R IR RS o AT NAF B e -z v F [FAT ML AT EE 2
GIE

2. 2024 = 2025 £, RATABHRESSFETWATHARA—EHEE
Saspitia

2024 FE2 2025 4, KAT NEAERAG ik, FATMLA] HE A m) LB A B A
RWINKZ, 5KRATNEZNGH B BB FiEEE B RRFFRE, Ko
FHEBRRGH N, 5RITANEBRRLEERGIESR.

2025 FAOFHE BRIFRREEER, FERI 2025 5% dUR R 2545 S50,
2R 2T TR, J5 245 B A R B F R T W57 SR T AR R R
B, HOR G BRI 2024 11 30.66% FFEE 2025 (1) 19.43%. RHER
OFRHE 2026 4 5 H 8 HIKERN (FRFEEXRRFENICRKER) Bon: AR A
W BRI RLTE 30% /54, 2025 SERER AP MER R TR, FEZIR
R 257 T BRI BB T A RAR BRI, AR BRI 5, B
FZACF SHEEM Y, 7 RIEAORHE 2026 £ 5 A 20 HIEFER (BEH LRI
FHCRR )RR 2025 SRR 257 IR 1.31 1278, A FE RN 16.99%. 7
Ik, 2025 FACORHE BRI T REEA GBI,

[ e e -5 T 45 7 b AR A 5 R AT NAFAE M ZE S, BAT NEZ7 dh
A BT BREGR S AREGRAZG LSS, EDG B 3 2R 50~ dh,
T RSN 5 L B s VA R 2 R S A R 2 S 2R A 95 i, 2025
B AR R B RN T 3L 45.95%, BRI EDGRAn 5 W15 2025 FBH =%
RFFREE . 5RAT NBAM RS A PR B A G 2k,

1-48



() SEREGRH. RERFEEFMEERE Mg ZRsB0, Wi
Xt RAT NBRIRKEN, 2Rk EHE T Z RBRRRFHKEE, RITAER
KPR B A RPLE

1. RERE. HEEEERFEMEERG &G 18 23 oL

A K 2026 4F 1-6 H, BAT ARTLLREME (BERAFH LR S
D SRIGH AL 1 DR T -

AL 3 on/ml
FEEh 2026 £ 1-6 A 2025 £ 2024 S 2023 4EJF
% AEH B A& B AEH xR A EBE
B B B #r
AR 0.16 16.73% 0.14 | -2.11% 0.14 | -14.46% 0.17
A 521 -0.22% 522 | -30.81% 7.55 | -15.75% 8.96
By ¢4 B 2 30.52 -19.53% | 3792 | -0.80% | 3823 | -6.68% 40.96
HOH B 2.43 5.52% 230 | -4.77% 242 | -18.64% 2.97
iRt 0.10 21.57% 0.08 5.13% 0.08 | -26.42% 0.11

MR LR, A, AR EEFEGME G LR BAIEE T, K
JE 2RI BN R T 22 T AL PR A R M BT, 55 BRI A7y h v 22

RRFEME

\ B/
R

Wi A JE T 4 2 RS T BEPTEL.

2026 F EAAF, BENE. RERCRIE RO AL TAT A A pr ik, 3
BRLR I BN T2 8, FH s AT ik, B4R s i KRS N

2. BN RIT AR, 2HriREHE 2> BB RRIRIEE

W I I 2026 4F 1-6 H, RAT AN FEEZ BRI RABZHH T -

Hfr: Jo/ TR
2026 £ 1-6 A 2025 SEE 2024 EE 2023 4B
R BH o | ZOW | L | TR L | TEE
i3 & i
B AN 4531 | -2.79% 46.61 | -1.91% 4752 | -2.40% 48.69
i AL RSA 23.68 | -8.89% 2599 | -3.74% 27.00 | -7.91% 29.32
AL ER 21.63 4.90% 20.62 0.49% 20.52 5.94% 19.37
SSVIES 47.73% 3.50% 44.23% 1.05% | 43.18% | 3.40% 39.78%
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	问题1：关于核心技术与行业地位
	一、发行人的披露
	（一）结合发行人主要产品下游市场需求变化情况、在手订单等，说明发行人销售额排名波动情况及主要原因，并分析发行人未来经营业绩的变动趋势。
	1、发行人销售额排名波动情况及主要原因
	2、发行人主要产品下游市场需求变化情况、在手订单情况
	（1）主要产品的竞争格局和市场份额情况
	（2）主要产品下游市场需求变化情况
	（3）在手订单情况

	3、发行人未来经营业绩的变动趋势
	（1）持续下沉的销售渠道有利于进一步扩大公司现有产品的市场份额
	（2）增加新产品扩大产品矩阵
	（3）完善产品与服务体系进而提高客户服务能力和扩大销售规模


	（二）所有药肥产品、应用超低容量制剂技术的普通剂型产品是否均应用国家科学技术进步奖涉及的技术，如是，说明判断是否应用相关技术的具体标准；如否，请列示获奖技术在发行人相关产品的具体应用情况，包括但不限于相关产品的应用领域、收入及占比情况。
	1、所有药肥产品是否均应用国家科学技术进步奖涉及的技术
	（1）药肥产品应用国家科学技术进步奖涉及技术的判断标准
	（2）获奖技术在发行人相关产品的具体应用情况

	2、应用超低容量制剂技术的普通剂型产品是否均应用国家科学技术进步奖涉及的技术
	（1）应用超低容量制剂技术的普通剂型所应用的技术不包含在国家科学技术进步奖涉及的技术范围内
	（2）获奖技术在发行人相关产品的具体应用情况



	二、中介机构的核查
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	问题2：关于控股股东及实际控制人
	一、发行人的披露
	（一）充分论证《一致行动协议》约定的“有效期至上市完成之日起满三年止”和“最长不超六年”是否可能矛盾，相关条款冲突的解决方式
	（二）一致行动协议解除的具体条件、触发时点，对发行人控制权稳定性的影响，维持控制权稳定的措施及其有效性

	二、中介机构的核查
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	问题3：关于历史沿革及关联交易
	一、发行人的披露
	（一）贵州大学入股及退出事项未履行审计评估程序、未取得有权部门的意见是否符合《监管规则适用指引——发行类第4号》的相关要求，相关股权转让事项是否存在纠纷或潜在纠纷，是否对本次发行构成实质性障碍
	1、贵州大学入股及退出情况
	2、贵州大学入股及退出存在的程序性瑕疵分析
	3、贵州大学入股及退出事项未履行审计评估程序、未取得有权部门的意见符合《监管规则适用指引——发行类第4号》的相关要求，相关股权转让事项不存在纠纷或潜在纠纷，不对本次发行构成实质性障碍
	（1）贵州大学入股及退出事项未违反《监管规则适用指引——发行类第4号》的相关规定
	（2）相关股权转让事项不存在纠纷或潜在纠纷，不对本次发行构成实质性障碍


	（二）结合相关商品或服务的公开市场价格等，进一步说明报告期内关联交易的必要性，与第三方交易存在价格差异的合理性及交易价格的公允性
	1、关联交易的必要性
	（1）报告期内关联交易情况汇总
	（2）报告期内关联交易的必要性说明
	①重大经常性关联交易之销售商品、提供服务
	②重大经常性关联交易之采购商品
	③重大偶发性关联交易
	④一般经常性关联交易之关联销售
	⑤一般经常性关联交易之关联采购商品、接受服务
	⑥一般经常性关联交易之关联租赁


	2、与第三方交易存在价格差异的合理性及交易价格的公允性
	（1）报告期内关联交易具体情况
	（2）与第三方交易存在价格差异的合理性及交易价格的公允性
	①宾阳禾医生
	②新洋丰田园
	③速竟科技




	二、中介机构的核查
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	问题4：关于营业收入
	一、发行人的披露
	（一）在原材料采购、市场推广、产品销售等方面的核心竞争优势，并结合细分产品定价政策、成本构成、主要原材料采购价格等方面，进一步分析导致发行人产品售价、营业收入下滑的不利因素是否已经消除，并进一步完善相关风险提示
	1、发行人在原材料采购、市场推广、产品销售三大维度核心竞争优势
	（1）原材料采购核心优势
	①成立供应链公司，以规模优势提高议价能力
	②深耕农化行业多年，具备系统化的市场行情研判和采购管理能力
	③与核心供应商深度合作，签订保价协议
	④业财一体化系统提高发行人运营效率

	（2）市场推广核心优势
	①建立了覆盖全国主要农业种植区的超过5,000家经销商的扁平化的密集销售渠道和网络
	②创新迭代销售模式，构建多层次的销售网络体系
	③构建作物全程植保增收解决方案
	④不断加大对经销商及种植户的服务，解决农户痛点，促进终端销售的实现

	（3）产品销售核心优势
	①持续强化科技创新，以差异化产品获取竞争优势，并增强对客户及种植户的粘性
	②持续扩充产品矩阵
	③针对市场价格增长较多或处于较高区间的农药原药，快速调整产品，实现用途及药效一致且成本下降
	④产品质量稳定
	⑤品牌优势突出，已经在种植户心中形成了良好的品牌认知


	2、结合细分产品定价政策、成本构成、主要原材料采购价格等方面，进一步分析导致发行人产品售价、营业收入下滑的不利因素是否已经消除
	（1）细分产品定价政策、成本构成、主要原材料采购价格
	①细分产品定价政策
	②细分产品成本构成
	③细分产品主要原材料采购价格

	（2）进一步分析导致发行人产品售价、营业收入下滑的不利因素是否已经消除

	3、完善相关风险提示


	二、中介机构的核查
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	问题5：关于毛利率
	一、发行人的披露
	（一）2024年以来发行人毛利率上升，且与同行业可比公司毛利率水平及变动趋势存在差异的原因及合理性
	1、2024年至2025年，发行人毛利率提高的原因及合理性
	2、2024年至2025年，发行人毛利率波动与同行业可比公司不一致的原因及合理性

	（二）结合农药原药、复合肥等主要原材料采购及期后价格变动情况，说明对发行人毛利率的影响，分析报告期后主要产品毛利率变动及原因，发行人毛利率水平是否可持续
	1、农药原药、复合肥等主要原材料采购及期后价格变动情况
	2、说明对发行人毛利率的影响，分析报告期后主要产品毛利率变动及原因
	3、发行人毛利率水平具备可持续性


	二、中介机构的核查
	（一）核查过程
	（二）核查意见



