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O I N B P O BEUR A 4 BT RETRARE BRAZ SO LI LA S X K
HLSE U ) e Sk Aok, 2R B @E BB BTaStIBn . BHEH L
T BHE Lo

MR TR, 2 =S AF 27 e 1 22 RE FBOK, N2
H) T LUK S S LA T

BPAHR (Ehik ! BB REZ
FIEE L 60 K %
FIHEEM FIEET 60 K %
T AR A 60 K i
[ VR ARG R R R A BR A # 120 K &
R (G EHRARA A 120 K %
rh [ EVR AR G R I A A BR A 120 K %
AR T4
Y B Re IR ) IR A 120 K %
BRPE DB M A IR A F 90 K i
TG L RrA R A IR 5T A 30 K &
FRHE R & AR AR 30 K %
= BHREARTEA T 30 K o
——4EH S EREREHRAR 30 K %
WIFVR G A PR ST A " KD 43 A 30 K &
TP AT o1 IR B 2 ) 30 K &
5 AR 90 K é
J.M. Woith SE & Co. KG VTA 45 K o
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I T F AU A7 PR ] 60 K %
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WA, Aw EEEERE AL 30-120 K, &5 IR BON R
E, RRAEFERE.

1-105




S B LR AT PR 7

B A% 1 14 B8 ] B2

T A SR 2w SLHSONCAR S AT SR B IS A P i 8 K T AR 0 45 v o

KON T EEA a0
AL Jio6. K

WH 2025412 31 H | 2024412 H31H | 2023412 A 31 H
PISCEEAR AR AT (A 8,454.40 5,655.17 4,005.49
RIS RET (B) 37,527.05 31,641.07 14,530.42
SR IRl 5 AR (C) 9,642.88 6,651.63 3,647.01
ISR RISCEESE .
AT K T i % K T AR B 55,624.33 43,947.87 22,182.92
it (D=A+B+C)
BRI (B 144,652.49 76,832.81 38,461.03
HE (F) = (D) 1 (BE) 38.45% 57.20% 57.68%
IS E PN 86.07 108.17 139.01

WA IR IAA, 2 m) SOK R SO S SN YSU K T i % e T AR A T 43 il
N 22,182.92 JiJt. 43,947.87 JiJuAI 55,624.33 Jiut, A FINMGEKIUAEE K,
FERZ FWATI A = VIR F RGBT, A R4 S Pk
R, AR FENSRNAZIE—E FIZETT A RHE, 18 R RSN b I
KT FRAE, SEIURER &R & AR B m, MM 20 7 SR DU 2 B N K
B, BT ORI JRR, 2w RSO R AL A Ak T i % i
HRFEKR, FFEATIARIE R A R bR B o

2023 5. 2024 AFAE MUK ISR S SCGRITRR B IK AR AE T
YAEENVRN I B ARG e, 2025 FEARAPT T, —JrlieR AR FEK
Fr=— SN 5 EE ORI INE 23.29%, %% 5 S OL R, KA 30 K,
RN s 57— 5 THI A& DR R 2 ) R i L SO T 3 B, R L N6 3 1 R A
AR, Rk R AR N N S R

Rt B, A m] RO e R Hr 5]y 139.01 K\ 108.17 KA 86.07
K, Horp 2023 R = TE K, FEROBAFINN 555 H RS &0
AR, KT LPRE SRR @2 Rl R4S A RLSOK A AR AL
2023 4E AT MUK 7 Y S AR AR EL A 24.07%, w0 TR 45 391 9 HUAt 4R
Bl A W FE SN s RSO TR B, 1R I P A m S OM KR B R BOH BT R B
2024 £ 2025 4EIE A FIITE B N o« AR, A =) RISOUC 3 6 R B 45
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IS B NN

gi b, iR 2 R NGRS A2 S S E N IR . 2% 7 15 H
BOR S HARAR LR % S B EE IR &

2. HRATILT AR RIERE R

EERR TN NE:S S E SV NIV & e NIV € e g i N e e
RPN 0L

HAT: S0

i H 2025412 31 H | 2024412 A 31 H | 2023412 A 31 H
&3/ 35.14% 44.66% 56.66%
KL 32.99% 35.50% 38.92%
H ik FL 5 25.19% 45.34% 51.97%
J5 IE AL 49.04% 47.23% 53.77%
TCRE B 54.48% 50.10% 46.87%
GARALE) 66.99% 65.39% 73.27%
EHE 43.97% 48.04% 53.58%
LN 38.45% 57.20% 57.68%

H BRI, A E MOWER S MR . NSGROTRR B IK R A A T E
NI LEBIAL T AT L A F] XTRE R N, 5 RAT AT A Rl A B R 7 5

(=) REHIAINBOR . NBCRIE S SRR 3 R @ IR o @3
R @RI ERE L. EaRTAZFNEERL. FHEEAFR
AR BAT NE P ETERR MBI SBBAFRE, 247 ZAT ARDBGK I
(B i R 75 A FE S S BR TG BT RS

1. REHIE BN DOBCE 8 R NSO R B R E IR AL T R
BRI IR B3 o i [e] 1%
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2025 4EFE 2024 4EBE 2023 4R
BH TRkE | WE | BB | Rk | BE | BB | SOk | BE | MR
HARE ZES FEE | XKB EIE- e HZRE | AT EIE B2k 2
in 35,088.68 | 33,483.14 | 95.42% | 28,930.61 | 28,896.24 | 99.88% | 11,032.58 | 11,032.04 | 99.99%
163 2,438.37 1,800.30 | 73.83% 2,710.46 2,634.54 | 97.20% 3,497.84 3,482.18 | 99.55%
&t 37,527.05 | 35,283.44 | 94.02% | 31,641.07 | 31,530.79 | 99.65% | 14,530.42 | 14,514.22 | 99.89%
A VL g p S B ek el 2 2026 455 A K.
15 AR HA R S SO 3K 40 8 i B G AT LA A L T
Bfr. it
2025 EFF
5 B &M
B PR pig: R EHEE (B ZE 20264
5 AXK)
. DA T 4 GRS
/ {m] 197AN INF N .
IR TAE A TREN UM A A BR 2 A 349.75 W B (] 349.75
. BPELSHMANIRS
Driventic GmbH 291.54 T 291.54
% 75 [ 7 55 T 40 A BR 2 ] R B DA I 5 B R A R
I3 AT 13976 |y e ot i 139.76
> ST 4 s FE
GE WIND ENERGY GMBH 138.48 fﬁl{; i%;}g’”ﬁ RS 138.48
7 Q:I: Y25 F
GE Vernova Operations LLC 132.76 ﬁ;g;ﬁﬂﬁmﬁ%ﬁ 132.76
HiHEHI 1,052.29 1,052.29
o A AR 3 4 A L 45 43.16%
2024 4EPFE
W )E EIREH
B AR BHEH & HA R (B & 20264
5 AX)
[ 7[R ) B OB RE VR A RE R A 807.13 PN F 4 T R A e 807.13
PR 23 7] ' LR RIS 1) e K '
" - DA o 8 B A R e
Y LE I e YE 3 INFH . . NN .
HESEHTREIR ) IR B IR A 344.22 He e R T 344.22
N k
A IR A IR A A 183.40 ggﬁgi e, w 12337
. PN o E 5 B A o
0% 3 /ﬁ /\E ) : T .
B PE IR ENT A IR A T 162.05 H s 2 (K 162.05
i DA B 5 B A K R
EREERTR WY A= . . . .
(e RS d i Z /N 125.10 W BRI (1 125.10
B 1,711.90 1,651.87
o 3 AR 3 HH 40 L 451 63.16%
2023 FEFF
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G EZXEM
B BHEH EHA R A (B ZE 2026 4F
5 AX)
. PN 508 7 0 FL 5 B A R R
22 gl ENIV N EATINE f
FAGELRRA R A IR 54T A A 581.74 " 581.74
. . PR S I B B R A R R
NSWo - 11%7AN /\E !
R R A A BR A A 510.71 " 510.71
e DA 50 70 B 3 B T A R e
MER I = ! )
DO )T )R S S 15 2% A PR ) 407.27 W 2 (K 407.27
" _ PN 508 9 B 2 B R A R R
Yofie BB 3 £ > INT f )
YL H REIR BN TR A PR A A 254.17 W i (T 254.17
PR AT R
TR (B8 BRAH 222.64 | 3R, &y, WHZET 222.64
FEIR A L
E1EE 1,976.53 1,976.53
o 3 2R 3@ 30 4 40 L 451 56.51%

T A UIA, 2w NWSOUK e < 45 3 A1) 3,497.84 5T 2,710.46 iU
N 2,438.37 J37C, R F 3 SO R I 0 14 i R i 0 5 Il 55 R
LR N ERT PR EE SE S A FCH HERURE N TR B P S, B Ed i, W SRty
[, AN BN I DA RIS 16 7

B 2026 £ 5 A 31 H, @ S UK 2k 3 f5 01k 440 63 2008 LE 1] 43 )
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JNEERATNE P REERRL. I LBAB R RRT AN R EBE.
RGN S BB R SRFAE, 204 AAT A RO IR (Bl OR: 75 A L T8 S B Vs Wi
RS o
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B JiJC
2025412 A 31 H 2024412 A 31 H 20234E12 A 31 H
A T THI AR 5 WK T AR A )24 T T AR 0 )4
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1-2 4F 461.66 1.23% 157.70 0.50% 231.12 1.59%
2-3 4F 6.10 0.02% 42.46 0.13% 49.19 0.34%
3-4 4 3.50 0.01% 0.91 0.00% -
4-5 4 0.91 0.00% - - -
540k 5.84 0.02% 5.84 0.02% 5.84 0.04%
it 37,527.05 | 100.00% | 31,641.07 | 100.00% | 14,530.42 | 100.00%

s R AR, A | B kR 8153 1) 14,530.42 J5 G 31,641.07 J5 oAl
37,527.05 Ji7t, MUK R BIEK 5 2 R A FURNIIEE 0T, s 1A%
RN KA SN A AR UL . 2 &) NSO O ES = B RE 1 FEW,
ANAFAE RIS A ) RN SO R, TR T XURSEAH G370

(2) RATAEZERZPHZEFN - EELFN
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1,140,328.90

i

S HERES

5,121.61

16.19%

PRSI E

il

=M

4,497.64

14.21%

=—HT

7,777,339.10

595,556.70

i

1-111




S B LR AT PR 7

B A% 1 14 B8 ] B2

TR

3,639.23

11.50%

3,721,758.66

411,619.44
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SIS
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Z2Y

BN
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HESeEN 7]
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N

il

Rk SE]
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SRtk
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TFIEET
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o

TRRIAE
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PARV N IN:i8 ) Y|
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EALNEES
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133,099.80
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ToHT i 5 & RS
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4 8,930.55 /3 75+20,521.90 7 7e A1 25,574.68 J3 7T, £3%0 5 Eb 4 i SN 61.46% - 64.86%
1 68.15%. 2~ &) MUK ET R & AT IR, @8/ R, H&
BamfILkae S, EEREFS5AE SR AR B IELRBN

ARV EHATE, AR B P T CH, % P h R AT

WA S, AR EEEPEERBE R, BEIBR. BB,
H A lkie 145 A BRSO R & EEISAE 98% LA F, KIS A5 M BLhT . k% 2026
5 AR, an 2025 FAR MK KRBT 35,283.44 F576, MG EEREN
94.02%, 2 &) UK G A Gl R A, ROSOK A TR SO e, A AE
TE B R EURKS o

(=) MEMEHIR, FREENERAEERITAZREFHER SRR
REMRBILE; S&EREW. THEZRIYETARSHEEEN. E
B 1 ERERERIEE . SRR RS EARER, FRBETRRR
ok, KEFHEMIEHEE, PR, 5T AR R H &
ZREH,

1. WMEHEHR, FREENMERLSZIT A REFHERANERA
WRAILE.,

(1 FREmEHrERIER
B HIAIAR, RAT NAF ST B S AR A s L i T

B JiIC
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&M BES X RHNE &

JRA R 5,967.24 31.81% 4,527.01 94.14% 2,331.86
TEF= fih 3,912.07 62.99% 2,400.21 | 209.23% 776.20
R T 2,443.44 0.77% 2,424.67 99.39% 1,216.04
JEEAF T i 2,336.82 83.37% 1,274.34 | 103.27% 626.91
> i 795.86 49.63% 531.90 | -15.49% 629.39
T T % 439.22 -17.18% 530.33 | 1474.15% 33.69
A A B LI A 51.39 5.98% 48.49 |  444.22% 8.91
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WA, A BRI E 2> %009 5,623.01 F37T.
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FE 2 T NV 2 GRS BEAT BUAH OG0T, AR B TR A« SR Rk
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2024 FARAF LR E 4L 2023 FFRIGK 108.73%, IGKIERERCK, FEJ5
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PEEPEIE K, N2 FHE S TR RIEA AL ENfaett, Aa &84
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WA SR T ) AL BRI R 75 R, FRBA R A ] 6 PR AR R 22 4 P A7 LAARIE IR
Ao AN EIAE T TR AN BRAELER L SEAARSE 3 BLE AR SR I JE K 004 30-60
R 7-10 K. 25-30 Ko ww] EE7 A7 L) 15-20 K. dEAFERAT,
[ 9 %5 P AE 5 RINARI, AN I Z0TE 40-60 KAWL AT, MWtz
LT 650 3177 i SR A0FH S P — 7R 15-35 Ko AT T 4565 R RER I A
N RSE SV N 7/ v ot NI e 52 N O L ) e O Gt SR S 7 )
UERFA AR IS, DAV R /0] S AT I RO AR 5K

g b, AFHRE BN RSN K R T R TR R, AN
WL T TR L R O S WU TTHEAT & B A B . A RIAESRGSHI
M, fF1228) 5 A "I S AR PO &AM RT, 5 A T S A R A
R JE AL ES,  HA Rl &

2. EERGEN. TRBERERMGORARERHEER. ER 1E0E
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WA, A A B R DL R -

HAL: STt
- FHEI TR | 124 | 2L | HRKH
JEAA K} 5,855.81 | 196.24 278.25 6,330.30
R T 2,443.75 7.37 7.02 2,458.14
TE7 i 4,017.17 — — 4,017.17
PEAT P 2,341.18 | 33.26 50.09 2,424.54
2025 412 A 31 H e R 846.85 61.84 111.97 1,020.66
ZHEIM T % 439.22 14.07 — 453.29
& [F B L A 14.38 37.01 — 51.39
it 15,958.36 | 349.79 44733 | 16,755.51
b 95.24% | 2.09% 2.67% | 100.00%
JEA4 4,446.03 | 169.56 200.43 4,816.01
R T 2,433.30 2.18 5.36 2,440.84
FET il 2,474.51 6.45 6.28 2,487.24
PEAT P b 1,283.64 19.57 32.61 1,335.82
2024 £ 12 H 31 H - B 564.26 | 51.08 75.76 691.10
ZHn Tt 530.33 0.80 3.76 534.89
& R B L A 48.49 — — 48.49
&t 11,780.55 | 249.63 32420 | 12,354.39
b 95.36% | 2.02% 2.62% | 100.00%
JE AL 2,148.06 | 265.74 220.25 2,634.06
R T 1,207.76 93.23 8.79 1,309.79
FET il 788.79 6.31 — 795.10
AT i 609.63 | 63.79 47.09 720.51
2023 4£ 12 H 31 H - B 672.34 | 79.45 46.70 798.49
ZHEIN T % 33.69 14.16 0.82 48.67
G R B L A 8.91 — — 8.91
&t 5,469.19 | 522.68 323.64 6,315.51
e 86.60% | 8.28% 5.12% |  100.00%

AWK, AFFERERSERHLL 1 FELANT, 1 FEUR SRS HHN
86.60%. 95.36%F1 95.24%, FERSEEMRIF. AR FER 1 FEUERAFRFEERN
B J5 4 DR 75 SR T A 25 1 FE L A A D 8 R &5 o RIS A A 2 il it =8 B30 8 78k

1-115




S B LR AT PR 7

B A% 1 14 B8 ] B2

RO G

Q) EFITHEER
WA HIN, RAT ANAFIRAAETAT 8 s R R

BAL: Jigt
mA 2025/12/31 2024/12/31 2023/12/31

R N BN T B 1,473.95 1,225.99 847.16
FEAF T i 2,424.54 1,335.82 720.51
R 2,458.14 2,440.84 1,309.79
it (A 6,356.63 5,002.65 2,877.46
WIARETIT &M (B) 23,275.76 21,273.38 4,810.39
FRETITHRER R (BIA) 366.17% 425.24% 167.17%

e HIRAETAT B A= AR R K SAE TAT it (1-9ZR G BHIF) +AH R A
W WK, RAT NAFIRAETIT B R0y 167.17%. 425.24% A1
366.17%, A FIAETAT B d R B, AMEEAR D KU

(3) B T BRG HeH B1H L
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	一、发行人披露
	（一）结合新能源商用车行业主流的动力总成供应模式，对比分析整车厂分别采购电机和电控后自行集成、向系统集成商采购整套电驱动系统、整车厂自研自产电驱动系统等不同模式的市场空间、应用场景及发展趋势，分析整车厂及动力总成制造商自研与外采考虑因素，及对发行人的具体影响
	1、不同动力总成供应模式的市场空间、应用场景及发展趋势
	2、整车厂及动力总成制造商自研与外采考虑因素，及对发行人的具体影响

	（二）结合目前市场格局，分析发行人作为独立电机制造商，相比电驱动系统集成商，在客户粘性、议价能力、毛利率水平等方面的竞争优势和劣势
	1、客户粘性方面
	2、议价能力方面
	3、毛利率方面

	（三）结合新能源乘用车电机企业跨界渗透、下游整车厂自研电机、动力总成制造商延伸布局，以及传统工业电机或发电机制造商向新能源商用车电机企业转型情况，分析相关企业进入发行人主要涉及的新能源商用车电机市场的可行性及发行人面临的竞争风险
	1、乘用车电机技术能力要求、生产模式等与商用车电机存在较大差异，重载商用车电机跨界门槛较高
	2、整车厂自研电机需要长期的技术积累与资源投入，自产自销的模式面临技术迭代、响应速度、市场嗅觉、生产效率、成本管控等多方面的市场化竞争压力
	3、部分动力总成制造商延伸布局自产电机，未来动力总成制造商自研和外采电机两种供应模式将长期共存
	4、传统工业电机企业跨界渗透面临技术门槛、客户壁垒等诸多挑战，短期内在新能源商用车领域实现跨越式追赶的难度较高
	5、发行人将通过继续加大研发投入、保持创新能力、珍惜市场口碑，加强护城河建设，以应对未来可能面对的新增竞争风险
	6、说明发行人所处行业的竞争格局

	（四）结合项目建设周期、市场需求情况，分析新能源高性能驱动电机智能制造项目（二期）产能释放速度，新增产能消化计划及可行性，新增的折旧摊销对未来经营业绩的影响，并结合量化数据完善募投项目对发行人财务状况及经营成果的影响分析。
	1、总部基地暨新能源高性能驱动电机智能制造项目（二期）新增产能情况
	2、结合项目建设周期、市场需求情况，分析新能源高性能驱动电机智能制造项目（二期）产能释放速度，新增产能消化计划及可行性
	3、新增的折旧摊销对未来经营业绩的影响，结合量化数据完善募投项目对发行人财务状况及经营成果的影响分析


	二、保荐人核查过程和核查意见
	（一）核查过程
	（二）核查意见



	问题 3. 关于历史沿革
	回复如下：
	一、发行人披露
	（一）朗高众成、朗高众辉、朗高众享入股价格定价依据及公允性
	（二）对期后财务数据的具体影响，如存在重大影响请完善相关风险提示

	二、中介机构核查过程和核查意见
	（一）核查过程
	（二）核查意见



	问题 4. 关于收入增长与客户稳定性
	回复如下：
	一、发行人披露
	（一）结合各业务条线相关产品市场价格变动趋势、原材料采购价格、单位成本变动等因素，分析2025年电机销售单价下降、毛利率下滑的原因；随着新能源商用车市场和非道路移动机械市场渗透率的提高，发行人收入增长趋势及目前的毛利率水平能否持续，是否存在业绩大幅下滑的风险，发行人的应对措施。
	1、结合各业务条线相关产品市场价格变动趋势、原材料采购价格、单位成本变动等因素，分析2025年电机销售单价下降、毛利率下滑的原因
	2、随着新能源商用车市场和非道路移动机械市场渗透率的提高，发行人收入增长趋势及目前的毛利率水平能否持续，是否存在业绩大幅下滑的风险，发行人的应对措施。

	（二）报告期内，风电及轨交领域收入占比持续下降的原因，与该领域客户合作持续性；结合在手订单等情况分析该领域未来发展前景。
	1、风电及轨交领域收入占比情况
	2、与风电及轨交领域客户合作持续性
	3、风电领域电机未来发展前景及公司在手订单情况


	二、中介机构核查过程和核查意见
	（一）核查过程
	（二）核查意见



	问题 5. 关于收入确认
	回复如下：
	一、发行人披露
	（一）寄售模式下主要客户的名称、产品、销售金额
	（二）非寄售模式下主要客户的名称、产品、销售金额
	（三）客户关于寄售产品的约定
	（四）报告期内寄售收入占比逐渐增加的具体原因
	（五）同一客户存在两种销售模式的情况及其合理性
	（六）寄售模式下不同客户收入确认政策是否存在差异

	二、中介机构核查过程和核查意见
	（一）核查过程
	（二）核查意见



	问题 6. 关于原材料采购公允性
	回复如下：
	一、发行人披露
	（一）发行人定转子铁芯、磁钢、漆包线、壳体等主要原材料的采购占比波动原因，采购价格与市场价格是否存在明显差异，发行人采购价格管控的内部控制措施
	1、报告期内主要原材料的采购占比波动原因
	2、主要原材料的采购价格与市场价格是否存在明显差异
	3、采购价格管控的内部控制措施

	（二）结合报告期内发行人主要原材料采购周期、定价方式、发行人与下游客户的调价周期、下游客户的订单量变化等，分析发行人能否向下游传导原材料成本上涨压力
	1、主要原材料采购周期、定价方式
	2、发行人与下游客户的调价周期
	3、下游客户的订单量变化
	4、发行人是否能向下游传导原材料成本上涨压力


	二、中介机构核查过程和核查意见
	（一）核查过程
	（二）核查意见



	问题 7. 关于毛利率波动
	回复如下：
	一、发行人披露
	（一）结合国内新能源商用车及非道路移动机械领域行业竞争情况，发行人下游主要客户毛利率及年降政策执行情况，发行人产品议价能力、原材料采购价格及单位成本变动等因素，进一步分析2025年新能源商用车及非道路移动机械领域产品单价情况及毛利率下滑的原因，是否存在以价换量及毛利率持续下滑风险。结合敏感性分析，进一步完善毛利率下滑对业绩影响的风险提示。
	1、下游行业竞争情况
	2、主要客户毛利率情况
	3、年降政策执行情况
	4、产品议价能力
	5、原材料采购价格及单位成本变动
	6、新能源商用车及非道路移动机械领域产品单价情况及毛利率下滑原因，详见问题4之一、（一）的相关回复。
	7、是否存在以价换量情况
	8、是否存在毛利率持续下滑风险
	9、结合敏感性分析，进一步完善毛利率下滑对业绩影响的风险提示

	（二）按照《招股说明书准则》第五十八条要求，结合发行人与同行业可比公司在行业地位、客户及定价方式、产品核心竞争力、应用领域等方面的对比情况，分析发行人毛利率高于同行业可比公司均值的原因、与可比公司同类型产品毛利率的差异及原因。
	1、发行人与同行业可比公司在行业地位、客户及定价方式、产品核心竞争力、应用领域等方面的对比情况
	2、分析发行人毛利率高于同行业可比公司均值的原因、与可比公司同类型产品毛利率的差异及原因。


	二、中介机构核查过程和核查意见
	（一）核查过程
	（二）核查意见



	问题 8. 关于应收款项与存货
	回复如下：
	一、发行人披露
	（一）结合不同客户信用政策及变动情况，分析发行人应收账款、应收票据及应收款项融资账面余额较大的原因，与收入金额、信用账期之间的配比关系、与同行业可比公司的差异情况。
	1、结合不同客户信用政策及变动情况，分析发行人应收账款、应收票据及应收款项融资账面余额较大的原因，与收入金额、信用账期之间的配比关系
	2、与同行业可比公司的差异情况

	（二）报告期各期应收账款、应收票据及应收款项融资的逾期情况、逾期原因及逾期款项的期后收回情况。结合发行人客户的经营情况、历史违约情况以及发行人客户集中度较高、应收款项金额较大等特征，分析发行人应收款项回收是否存在逾期或无法收回的风险。
	1、报告期各期应收账款、应收票据及应收款项融资的逾期情况、逾期原因及逾期款项的期后收回情况
	2、结合发行人客户的经营情况、历史违约情况以及发行人客户集中度较高、应收款项金额较大等特征，分析发行人应收款项回收是否存在逾期或无法收回的风险。

	（三）报告期各期末，存货账面价值变化与发行人产品生产销售特点和发展周期是否匹配；结合库龄结构、订单覆盖率及期后领用或结转销售情况、库龄1年以上的存货形成原因、分析库存商品占比上升的原因，存货减值计提的充分性，长库存商品消化进度，半成品处理措施，与同行业可比公司比较情况及差异原因。
	1、报告期各期末，存货账面价值变化与发行人产品生产销售特点和发展周期是否匹配。
	2、结合库龄结构、订单覆盖率及期后领用或结转销售情况、库龄1年以上的存货形成原因、分析库存商品占比上升的原因，存货减值计提的充分性，长库存商品消化进度，半成品处理措施。


	二、中介机构核查过程和核查意见
	（一）核查过程
	（二）核查意见




