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i, Eamx (0 - (6) « (9) HITREHLZRPABENL.

[E£] :

— GESFFELWFLERFRIN, BWNAENEERR. TERFER. ™
fhE PR AR B HARALSE, DA G N RAT AR o8 S B IR &
FHEME, RERTAFETRGHREHMERREHR, RREBVFLER

65



BB 2025 SR LT R E X RORAT IS R H A% I 18] bR (1 1] 52

SE PRI
(—) GEBEEWFELERIN, BNAENEEZRR. EFERFMR-
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H 2024 - 4 7 AR ARBEEIH NTH] R FEPUR LI T 20k b5 R 23 CH,
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B i, LAREXS T3 R LN . 2026 4F 1-3 H, R R R a5
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oAtk 55 670.98 2.17% 991.98 0.76% 1,624.33 0.97% 1,913.28 1.71%
&3t 30,902.62 | 100.00% | 130,500.22 | 100.00% | 165,685.91 | 100.00% | 112,381.85 | 100.00%

(BRI, R TR, A I EAREADRL IR A
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I 2026 4 1-3 H, JEAPELEAREER VRGN A% T B, S EUSEAR SRR
A TR
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FEASEIIA L ZRW . WG BEEE, BE A7 28 B AR OC 2 F IR
FK B
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	问题1
	一、本次发行认购对象是否存在法律法规规定禁止持股的情形，本次再融资方案发行人及实控人与发行对象就控制权转让、经营安排、业绩承诺等相关安排，是否存在不当利益输送、变相担保或侵害上市公司利益的情形，是否存在后续控制权不稳定或发行对象无法获取实际控制权的风险
	（一）本次发行认购对象是否存在法律法规规定禁止持股的情形
	（二）本次再融资方案发行人及实控人与发行对象就控制权转让、经营安排、业绩承诺等相关安排
	1、控制权转让安排
	（1）股份认购方案
	（2）表决权放弃与控制权取得
	（3）持股结构调整与控制权稳固

	2、经营安排
	3、业绩承诺

	（三）是否存在不当利益输送、变相担保或侵害上市公司利益的情形
	（四）是否存在后续控制权不稳定或发行对象无法获取实际控制权的风险
	1、股权层面
	（1）施卫东已承诺本次发行后放弃全部股份表决权
	（2）翼元航空内部的一致行动关系与控制权稳固
	（3）后续持股调整与控制权巩固
	（4）主要股东持股情况及不谋求控制权承诺

	2、治理层面
	3、协议约束层面

	（五）补充风险提示
	（六）核查程序
	（七）核查结论

	二、根据发行前后相关安排分别说明：结合股权变动情况、董事和高管提名的选任情况、公司实际经营及日常管理情况、公司其他重要股东是否谋求取得发行人控制权情况等，说明发行完成后王天重、徐庆华是否具备实际控制、经营管理上市公司的能力，公司控股股东变更为翼元航空，实际控制人变更为王天重、徐庆华的依据及充分性，翼元航空认购本次发行的股份是否符合《注册办法》第五十七条第二款的规定；并结合王天重、徐庆华一致行动协议签署情况、发行完成后对发行人的管理安排等，说明发行后王天重、徐庆华为发行人共同实际控制人的依据；请收购...
	（一）结合股权变动情况、董事和高管提名的选任情况、公司实际经营及日常管理情况、公司其他重要股东是否谋求取得发行人控制权情况等，说明发行完成后王天重、徐庆华是否具备实际控制、经营管理上市公司的能力，公司控股股东变更为翼元航空，实际控制人变更为王天重、徐庆华的依据及充分性，翼元航空认购本次发行的股份是否符合《注册办法》第五十七条第二款的规定
	1、发行前后股权变动情况、董事和高管提名的选任情况、公司实际经营及日常管理情况、公司其他重要股东是否谋求取得发行人控制权情况等
	（1）发行前后股权变动情况
	（2）董事、高级管理人员的提名和选任情况
	（3）公司实际经营及日常管理情况
	（4）公司其他重要股东是否谋求取得发行人控制权情况

	2、发行完成后王天重、徐庆华是否具备实际控制、经营管理上市公司的能力
	3、公司控股股东变更为翼元航空，实际控制人变更为王天重、徐庆华的依据及充分性
	（1）上市公司控股股东认定相关法律法规
	（2）公司控股股东变更为翼元航空，实际控制人变更为王天重、徐庆华的相关依据充分

	4、翼元航空认购本次发行的股份是否符合《注册办法》第五十七条第二款的规定

	（二）结合王天重、徐庆华一致行动协议签署情况、发行完成后对发行人的管理安排等，说明发行后王天重、徐庆华为发行人共同实际控制人的依据
	1、王天重、徐庆华一致行动协议签署情况
	2、发行完成后对发行人的管理安排
	3、发行后王天重、徐庆华为发行人共同实际控制人的依据

	（三）请收购方明确其取得控制权后如何规范参与上市公司治理、提升上市公司质量、增强上市公司回报能力，同时客观揭示相关风险与不确定性
	1、规范参与上市公司治理
	2、提升上市公司质量
	3、增强上市公司回报能力的具体安排
	4、补充风险提示

	（四）核查程序
	（五）核查结论

	三、结合翼元航空、王天重、徐庆华相关情况说明是否符合《上市公司收购管理办法》第六条的规定
	（一）核查内容
	（二）核查程序
	（三）核查结论

	四、结合施卫东被质押、冻结股份的最新进展情况说明其持有的公司股份是否存在较高被强制处置的风险，如是，其放弃表决权事项是否有效、可行，以及公司原实控人、其他5%以上股东是否存在签署一致行动协议或其他可能会导致控制权不稳定的安排，并结合上述情况说明本次发行完成后公司控制权是否稳定。
	（一）结合施卫东被质押、冻结股份的最新进展情况说明其持有的公司股份是否存在较高被强制处置的风险，如是，其放弃表决权事项是否有效、可行
	1、持有上市公司股票情况
	2、现金流资产情况
	3、其他对外投资情况
	4、个人信用情况

	（二）公司原实控人、其他5%以上股东是否存在签署一致行动协议或其他可能会导致控制权不稳定的安排
	（三）结合上述情况说明本次发行完成后公司控制权是否稳定
	（四）补充风险提示
	（五）核查程序
	（六）核查结论

	五、结合翼元航空股权结构及第三方股东、公司治理、日常经营、是否签订一致行动协议及协议具体内容等，说明王天重、徐庆华控制翼元航空的依据，以及是否具备独立有效控制、实际经营管理上市公司的能力。
	（一）结合翼元航空股权结构及第三方股东、公司治理、日常经营、是否签订一致行动协议及协议具体内容等，说明王天重、徐庆华控制翼元航空的依据
	（二）王天重、徐庆华是否具备独立有效控制、实际经营管理上市公司的能力
	（三）核查程序
	（四）核查结论

	六、结合本次发行预案披露前六个月至今翼元航空及其穿透后各层级股权结构变化情况及原因、未来拟引入其他股东或现有股东退出计划等，说明是否符合《注册办法》关于发行对象、发行定价、锁定期安排等相关规定。
	（一）本次发行预案披露前六个月至今翼元航空及其穿透后各层级股权结构变化情况及原因；
	（二）未来拟引入其他股东或现有股东退出计划等
	（三）说明是否符合《注册办法》关于发行对象、发行定价、锁定期安排等相关规定
	（四）核查程序
	（五）核查结论

	七、结合翼元航空的经营情况、资金实力等，说明本次认购资金的具体来源，后续还款能力和安排，认购资金是否来源于股权质押，是否存在无法足额认购的风险；是否存在对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用发行人及其关联方资金用于本次认购的情形，是否符合《监管规则适用指引第6号》“6-9向特定对象发行股票认购对象及其资金来源”的相关规定
	（一）翼元航空经营情况及资金实力
	（二）本次认购资金的具体来源，后续还款能力和安排，认购资金是否来源于股权质押，是否存在无法足额认购的风险
	1、金融机构借款
	2、金融机构借款偿还安排及可行性
	（1）并购贷款未来还款计划
	（2）还款资金来源


	（三）是否存在对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用发行人及其关联方资金用于本次认购的情形，是否符合《监管规则适用指引第6号》“6-9向特定对象发行股票认购对象及其资金来源”的相关规定
	1、本次发行不存在对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用发行人及其关联方资金用于本次认购的情形
	2、发行对象已根据《监管规则适用指引第6号》的相关要求出具承诺函
	3、经穿透核查后，发行对象不存在违规持股、不当利益输送等情形，不涉及证监会系统离职人员入股的情况

	（四）核查程序
	（五）核查结论

	八、明确翼元航空认购股票数量及金额的下限，承诺的最低认购数量应与拟募集的资金金额相匹配
	（一）本次认购股票数量及金额的下限，承诺的最低认购数量与拟募集的资金金额相匹配
	（二）核查程序
	（三）核查意见

	九、结合翼元航空主营业务、王天重和徐庆华履职经验、发行完成后对发行人管理安排，说明通过本次发行翼元航空成为公司控股股东、王天重和徐庆华成为公司实控人的原因，对发行人的赋能情况，是否有助于提高上市公司资产质量、营运能力和盈利能力。
	（一）结合翼元航空主营业务、王天重和徐庆华履职经验、发行完成后对发行人管理安排，说明通过本次发行翼元航空成为公司控股股东、王天重和徐庆华成为公司实控人的原因
	1、翼元航空主营业务
	2、王天重和徐庆华履职经验
	3、发行完成后对发行人管理安排
	4、通过本次发行翼元航空成为公司控股股东、王天重和徐庆华成为公司实控人的原因

	（二）对发行人的赋能情况，是否有助于提高上市公司资产质量、营运能力和盈利能力
	1、行业红利及战略落地驱动盈利增长
	2、资本结构优化，降低财务费用
	3、新股东资源赋能提升盈利预期

	（三）核查程序
	（四）核查意见

	十、结合翼元航空主营业务及实际经营情况说明与公司现有业务是否具备协同性，发行完成后发行人主营业务是否稳定
	（一）结合翼元航空主营业务及实际经营情况说明与公司现有业务是否具备协同性，发行完成后发行人主营业务是否稳定
	1、德力股份现有业务
	2、翼元航空及其实际控制人控制的华天股份业务情况
	3、主营业务多元化风险应对措施

	（二）补充风险提示
	（三）核查程序
	（四）核查意见

	十一、结合翼元航空及王天重、徐庆华控制的企业的经营及业务开展情况，说明发行人与翼元航空及王天重、徐庆华控制的企业潜在同业竞争情况，本次发行是否导致新增与控股股东及实际控制人的同业竞争与关联交易，翼元航空及王天重、徐庆华针对同业竞争和关联交易的承诺情况。
	（一）翼元航空及王天重、徐庆华控制的企业的经营及业务开展情况
	（二）说明发行人与翼元航空及王天重、徐庆华控制的企业潜在同业竞争情况，本次发行是否导致新增与控股股东及实际控制人的同业竞争与关联交易，翼元航空及王天重、徐庆华针对同业竞争和关联交易的承诺情况
	1、说明发行人与翼元航空及王天重、徐庆华控制的企业潜在同业竞争情况，本次发行是否导致新增与控股股东及实际控制人的同业竞争与关联交易
	2、翼元航空及王天重、徐庆华针对同业竞争和关联交易的承诺情况

	（三）核查程序
	（四）核查结论

	十二、翼元航空及王天重、徐庆华当前是否持有发行人股票，如是，在定价基准日前六个月内是否减持发行人股票，是否出具“从定价基准日至本次发行完成后六个月内不减持发行人股份”的承诺
	（一）翼元航空及王天重、徐庆华当前未持有发行人股票并出具从定价基准日至本次发行完成后六个月内不减持发行人股份的承诺
	（二）核查程序
	（三）核查意见

	十三、结合发行人非受限货币资金、利润和现金流情况、项目规划资金需求、银行授信及还款计划、经营性资金需求等，说明本次发行补充流动资金的必要性及规模合理性。
	（一）非受限货币资金情况
	1、非受限货币资金情况
	2、最低现金保有量

	（二）利润和现金流情况
	（三）银行借款及其他带息债务
	（四）投资项目资金需求
	（五）经营性资金需求
	（六）核查程序
	（七）核查意见


	问题2
	一、结合各主营业务经营情况，影响利润的主要因素、主要成本构成、产品定价模式、期间费用变化等，说明报告期内发行人净利润持续为负的原因及合理性，导致发行人持续亏损的相关影响因素是否消除，未来主营业务经营稳定性情况
	（一）结合各主营业务经营情况，影响利润的主要因素、主要成本构成、产品定价模式、期间费用变化等，说明报告期内发行人净利润持续为负的原因及合理性
	1、公司主营业务经营情况
	（1）日用玻璃器皿板块：稳健增长，产能持续释放
	（2）光伏玻璃板块：短期承压，战略调整应对周期波动

	2、公司2023年至2026年1-3月主要经营数据
	（1）收入及毛利变动
	（2）期间费用变动影响
	（3）金融工具投资估值及投资收益
	（4）信用减值损失计提
	（5）资产减值损失计提


	（二）导致发行人持续亏损的相关影响因素是否消除，未来主营业务经营稳定性情况
	（三）补充风险提示
	（四）核查程序
	（五）核查结论

	二、说明光伏玻璃报告期毛利率持续为负的原因及拟改善措施
	（一）光伏玻璃报告期毛利率持续为负的原因及拟改善措施
	（二）核查程序
	（三）核查结论

	三、分行业列示报告期内应收账款结构、账龄、信用政策等情况，是否存在信用政策变长的情形，并结合前述情况、回款情况、坏账准备计提政策及同行业可比公司情况等，说明报告期坏账准备计提是否充分
	（一）分行业列示报告期内应收账款结构、账龄、信用政策等情况，是否存在信用政策变长的情形
	（二）结合前述情况、回款情况、坏账准备计提政策及同行业可比公司情况等，说明报告期坏账准备计提是否充分
	1、2023年末至2025年末应收账款期后回款情况
	2、与同行业可比公司期后回款对比情况
	3、2023年末至2026年3月末应收账款前五大客户坏账准备计提情况
	4、坏账准备计提政策及同行业可比公司情况
	5、坏账准备计提比例及同行业可比公司情况
	（1）预期信用损失率与同行业可比公司对比情况
	（2）坏账准备计提比例与同行业可比公司对比情况


	（三）核查程序
	（四）核查结论

	四、结合报告期内存货构成明细、库龄、备货用途、存货跌价准备计提金额、同行业可比公司情况等，说明存货余额增长与营业收入变化是否匹配，是否存在产品滞销积压的情形；结合公司库存期后价格变化及销售情况、同行业可比公司情况等，说明存货跌价准备计提是否充分
	（一）结合报告期内存货构成明细、库龄、备货用途、存货跌价准备计提金额、同行业可比公司情况等，说明存货余额增长与营业收入变化是否匹配，是否存在产品滞销积压的情形
	1、报告期内各类存货余额与营业收入变动情况
	2、2023年末至2026年3月末存货库龄情况
	3、存货备货用途
	4、同行业可比公司营业收入与存货余额变动情况

	（二）结合公司库存期后价格变化及销售情况、同行业可比公司情况等，说明存货跌价准备计提是否充分
	1、2023年末至2026年3月末存货跌价准备计提情况
	2、期后销售及销售价格变化情况
	3、同行业可比公司存货跌价准备计提情况
	（1）存货跌价计提政策与同行业可比公司对比情况
	（2）存货减值计提与同行业可比公司对比情况


	（三）核查程序
	（四）核查结论

	五、说明各项在建工程的项目名称、具体用途、开工时间、具体建设进展、资金来源、建设进度与原计划是否存在差异，减值准备的计提是否充分、合理，转回或转销的原因及合理性。此外，说明在建工程转入固定资产的具体情况，包括项目内容、投资规模、开工与竣工时间、转入固定资产内容、依据、时间、金额，并说明结转时点及金额是否准确；结合业务开展与固定资产使用情况、是否存在产品停售或生产线停产情况、固定资产减值测试的过程等说明固定资产减值准备计提的合理性和充分性
	（一）说明各项在建工程的项目名称、具体用途、开工时间、具体建设进展、资金来源、建设进度与原计划是否存在差异，减值准备的计提是否充分、合理，转回或转销的原因及合理性
	1、公司各项在建工程的项目名称、具体用途、开工时间、具体建设进展、资金来源、建设进度与原计划是否存在差异及原因说明如下：
	2、减值准备的计提是否充分、合理，转回或转销的原因及合理性

	（二）说明在建工程转入固定资产的具体情况，包括项目内容、投资规模、开工与竣工时间、转入固定资产内容、依据、时间、金额，并说明结转时点及金额是否准确；
	1、公司在建工程转入固定资产的具体情况，包括项目内容、投资规模、开工与竣工时间、转入固定资产内容、依据、时间、金额
	2、公司在建工程项目转固金额的准确性

	（三）结合业务开展与固定资产使用情况、是否存在产品停售或生产线停产情况、固定资产减值测试的过程等说明固定资产减值准备计提的合理性和充分性
	1、结合业务开展与固定资产使用情况、说明是否存在产品停售或生产线停产情况
	2、固定资产减值测试的过程等说明固定资产减值准备计提的合理性和充分性

	（四）核查程序
	（五）核查结论

	六、结合公司外销收入前五大客户具体情况及报告期内的变动情况、行业竞争情况、公司产品竞争力等，说明公司境外收入可持续性；发行人海外收入确认方法及依据，是否与可比公司一致，最近三年主要客户的函证及回函情况，回函是否存在较大差异并说明存在差异的原因。同时，结合海关数据、退税金额与销售额的匹配性等，说明境外收入的真实性。
	（一）结合公司外销收入前五大客户具体情况及报告期内的变动情况、行业竞争情况、公司产品竞争力等，说明公司境外收入可持续性
	1、公司外销收入前五大客户具体情况及报告期内的变动情况
	2、公司行业竞争情况
	3、公司产品竞争力情况

	（二）发行人海外收入确认方法及依据，是否与可比公司一致，最近三年主要客户的函证及回函情况，回函是否存在较大差异并说明存在差异的原因
	1、公司海外收入确认方法及依据
	2、同行业可比公司海外收入确认方法及依据
	3、最近三年主要客户的函证及回函情况
	（1）函证选取标准及函证比例情况
	（2）函证差异情况及原因
	（3）未回函情况、所实施的替代程序及充分性


	（三）结合海关数据、退税金额与销售额的匹配性等，说明境外收入的真实性
	（四）补充风险提示
	（五）核查程序
	（六）核查结论

	七、结合主要产品涉及的主要外销国家地区的贸易政策变动情况等，说明相关国家或地区贸易政策变动对公司经营的影响，已采取的应对措施及其有效性，拟采取的应对措施及其可行性。
	（一）报告期主要外销国家地区的销售情况，主要外销国家地区贸易政策变动情况及相关影响
	（二）应对措施及其有效性
	（三）拟采取的应对措施及其可行性
	（四）核查程序
	（五）核查结论

	八、公司是否存在转贷情形，进行转贷安排的原因及商业合理性，目前规范情况，是否因转贷行为受监管部门处罚。结合公司所受行政处罚金额及相关法律法规依据、整改措施及整改进展，说明是否属于情节严重的行政处罚。
	（一）公司转贷具体情况，以及进行转贷安排的原因及商业合理性
	（二）各期转贷金额、受托支付金额与期间采购总额分析
	1、2023年至2026年1-3月，受托支付金额与向供应商采购金额的具体情况如下：

	（三）结合发行人资金状况、运营资金需求、订单执行情况等分析发行人通过转贷方式获取资金的必要性，相关转贷资金的具体流向，是否实际用于发行人生产经营活动
	1、资金情况
	2、营运资金需求
	3、订单执行情况
	4、转贷资金的具体流向

	（四）发行人的转贷行为未符合《贷款通则》“借款人应当按借款合同约定用途使用贷款”的规定是否合法合规
	（五）是否取得银行说明文件
	（六）发行人关于转贷行为的内控制度是否健全且有效执行
	（七）核查程序
	（八）核查意见

	九、结合公司相关财务科目情况，说明发行人财务性投资认定的谨慎性和合理性，发行人最近一期末是否存在金额较大的财务性投资；自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否符合《证券期货法律适用意见第18号》相关规定
	（一）结合公司相关财务科目情况，说明发行人财务性投资认定的谨慎性和合理性，发行人最近一期末是否存在金额较大的财务性投资
	1、关于财务性投资和类金融业务的认定标准及相关规定
	（1）财务性投资认定标准
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