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KK H 1k 5 2022 FEZ 4 11.94 13.12 12.92 2.75
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S FHEV 2023 FER 4 0.15 0.27 0.64 -
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	问题1.关于业务成长性
	一、结合主要客户燃油车、新能源汽车销量变动、获取燃油车、新能源汽车项目定点情况等，分析报告期发行人应用于燃油车产品收入占比下降较多的原因；披露发行人已定点未量产项目配套的新能源汽车数量占比，分析未来各动力类型汽车收入的变动趋势
	（一）结合主要客户燃油车、新能源汽车销量变动、获取燃油车、新能源汽车项目定点情况等，分析报告期发行人应用于燃油车产品收入占比下降较多的原因
	1、核心客户新能源汽车销量高速增长，燃油车销量增速放缓或下滑
	2、合作车型迭代升级，老旧燃油车型逐步退出市场
	3、发行人根据主机厂定点项目匹配的车型，将产品按照车型动力类型划分为燃油车产品、新能源汽车产品以及通用产品
	4、项目定点结构向新能源汽车倾斜，通用零部件占比提升

	（二）披露发行人已定点未量产项目配套的新能源汽车数量占比，分析未来各动力类型汽车收入的变动趋势
	1、已定点未量产项目配套的新能源汽车数量占比
	2、未来各动力类型汽车收入的变动趋势


	二、报告期各期发行人对主要客户新增项目定点数量，新增获取合作客户情况，产品配套车型覆盖客户主流车型的比例，进一步分析发行人与主要客户合作的稳定性、开拓新客户的能力
	（一）报告期各期发行人对主要客户新增项目定点数量
	（二）新增获取合作客户情况
	（三）产品配套车型覆盖客户主流车型的比例
	1、发行人产品在奇瑞汽车具体车型的配套情况
	2、发行人产品在广汽集团具体车型的配套情况
	3、发行人产品在广汽本田具体车型的配套情况

	（四）分析发行人与主要客户合作的稳定性、开拓新客户的能力
	1、与主要客户合作具有高度稳定性
	2、新客户开拓能力持续增强


	三、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题2.关于技术先进性
	一、轻量化产品工艺相关的研发项目、超高强度B柱总成工艺、M1E后轴总成的研发等技术对应的在研项目情况，包括研发内容、应用场景领域、目标成果及预计完成时间等
	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题3.关于营业收入
	一、结合车身结构件、底盘组件在主要客户中的供应份额及竞争情况，分析车身结构件供应份额是否已相对稳定，发行人底盘组件规划产能是否存在无法获取定点、长期闲置的风险，并完善相关信息披露及风险提示
	（一）结合车身结构件、底盘组件在主要客户中的供应份额及竞争情况，分析车身结构件供应份额是否已相对稳定
	1、发行人主要客户车身结构件、底盘组件销售情况
	2、发行人汽车零部件在主要客户中的供应份额及竞争情况

	（二）发行人底盘组件规划产能是否存在无法获取定点、长期闲置的风险，并完善相关信息披露及风险提示
	1、底盘组件产能建设情况
	2、底盘组件项目定点数量以及预计销售收入


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题4.关于采购及毛利率
	一、结合车身结构件总成中新产品的成本核算方法、定价策略、销售周期及销售后期毛利率变化等情况，分析发行人新产品毛利率低于成熟产品的具体原因，发行人整体毛利率水平是否会随着新产品的销量增长而下降
	（一）车身结构件总成中新产品的成本核算方法、定价策略、销售周期及销售后期毛利率变化等情况
	1、成本核算方法
	2、定价策略
	3、销售周期及销售后期毛利率变化等情况

	（二）发行人新产品毛利率低于成熟产品的具体原因
	1、广汽集团铝结构产品毛利率相对较低，拉低了2022年和2023年新产品的整体毛利率
	2、安徽瑞山产能未完全释放、浙江吉山新增客户产能爬坡，拉低了2024年新产品的整体毛利率
	3、奇瑞汽车E01车型毛利率较低，拉低了2025年1-9月新产品的整体毛利率

	（三）发行人整体毛利率水平是否会随着新产品的销量增长而下降
	1、新产品期后毛利率将随量产规模整体呈增长趋势
	2、新产品收入占比较小


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论



