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BURAES), WU RHER BT A BB ABS (M2 R B3R, A
2% A R SCHURRIG K TRIRAE T, BBV T R A AT
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IHSHEIE S5 A0 PR A 7 TSI S5 R
Bfi: JiJG

b=l 3 12(;)215;? 2026 4E | 2027 4F | 20284F | 2029 4F | 2030 4F
1N 3,266.85| 16,152.89| 17,359.35| 18,899.66| 20,396.64| 21,877.28
i;;ﬁ%%’% AR 2,594.00| 13,516.47| 14,772.90| 16,258.48| 17,634.16| 18,916.06
BAE 20.60%| 16.32%| 14.90%| 13.97%| 1354%| 13.54%

N 1,406.76| 2,200.00| 2,300.00| 2,400.00| 2,500.00| 2,600.00
jgg&ﬁ A 478.86 887.67 960.68| 1,037.63| 1,118.79| 1,186.40
EH % 65.96%| 59.65%| 58.23%| 56.77%| 55.25%| 54.37%

N 4,673.61| 18,352.89| 19,659.35| 21,299.66| 22,896.64| 24,477.28

A1t A 3,072.86| 14,404.13| 15,733.58| 17,296.11| 18,752.94| 20,102.45
B ZE 34.25%| 21.52%| 19.97%| 18.80%| 18.10%| 17.87%

2 Bl KM e H

Bl X BRI £ B AR GE R BOE NS, RS B E —E L

IR FR . SHE PR ZRE SE AR EEBI K (2023-2025 4F~F 2 Ee il
0.27%) , ARIMAZE NN 0.27% AT (5 . Tl 25 R
AL JI0
REES; o 128212? 2026 4F | 20274 | 20284F | 20294 | 20304
ERIANON 4,673.61| 18,352.89| 19,659.35| 21,299.66| 22,896.64| 24,477.28
Eﬁﬁgﬁ\m 0.27% 0.27% 0.27% 0.27% 0.27% 0.27%
Ao <8 A Bt 14.27 48.85 52.33 56.69 60.94 65.15

3. BRI

W BN 9. P M SRR 2. I LA Se O AL

LR

2026 LI EEE 59 HIIG KR H LS54 Tk R B 9% EARIE G, 1%

KRBT WA NEE, (H2 S hri 2 7] Bk S AR VL AL . ARSI an T

Hfr: JIUG

TUH 12(())2152? 2026 4 | 20274F | 20284F | 20294F | 20304
A I 22 R B 0.37 1.17 1.23 1.29 1.35 1.42
55045 0.02 0.92 0.96 1.01 1.06 1.11
VAYN: 2.44 2.60 2.73 2.87 3.01 3.16
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T E S A A PR A ) ST IV % 4R A
2025 4§
i B4R 1012 2026 4 | 2027 4 | 2028 4F 2029 4 2030 4F
HAth 2.94 4.65 4.89 5.13 5.39 5.66
&1t 5.78 9.34 9.81 10.30 10.81 11.35

4. EEB AN
BTN L EASEINT . I SR, AL T A, T o R

2L 5 LY SR NG, 58 1 R R i) P A D 3

=AN =4
R N ==

4

Wi | % 2026 4F

LRI BT T, HAth 2 FH 4% & BRGNS, T 25 R T -

Hf7: JivG
W H IR 1282152#); 2026 4 | 20274F | 20284F | 20294F | 2030 4F

R T35 220.42 574.81 603.55 633.73 665.42 698.69
Hr 1A 5 R 44.91 143.78 143.78 143.78 143.78 143.78
J AL 274k o 7.48 88.69 93.13 97.78 102.67 107.80
AR Ss o 1.46 3.23 3.39 3.56 3.74 3.93
IR B 6.76 17.18 18.04 18.94 19.89 20.88
VAYNisE 13.36 25.52 26.79 28.13 29.54 31.02
oAtk 1.47 38.83 40.77 42.81 44.95 47.20
V55 FE AR 2.96 13.21 13.87 14.56 15.29 16.05
YrAz kil 2 1.25 2.98 3.13 3.29 3.45 3.62
B R4 1.00 25.79 27.08 28.43 29.85 31.35
it 301.06 934.01 97352 | 1,015.01 | 1,058.57 | 1,104.31

5. B 3% KB

WER P FE R T AR, 47 IR SR, R0 2 AR p. T
TRFF TR S GBI, 1% 2026 FRERFEIE K 5%, TGN T

Hfr: JIUG

T I 128212? 2026 ¢ | 20274F | 20284F | 20294F | 2030 4F
AT 35 B 305.10 919.77 965.76 1,014.04 1,064.75 1,117.98
HEM R 30.25 60.69 63.72 66.91 70.26 73.77
710 5 12.45 62.01 62.01 62.01 62.01 62.01
5 7 8.69 19.22 20.18 21.19 22.25 23.36
oAt 12.10 46.05 48.35 50.77 53.30 55.97
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W IESR AR A7 IR A7)

WL 55 BRI

T H /B 12821‘2? 2026 £ | 20274 | 20284F | 20294 | 2030 4%
&1t 368.60 1,107.73 1,160.02 1,214.92 1,272.57 1,333.09

6+ 55 3 A E T

Py S0 55 Bl Y S E A FE AN SARAT T 23R, AN o AR P4l T
S AN I 55 9

7« AR E PR I H KB

f 2025 4 10-12 F 5 Seb s A B AL, B e R A SR EAL iR
iy BV AN AF AR At U P AR A PR, ARSI TR AN T T

8. FTAHBLHI T
2026 fEilL, FTISFCR TN 22 w] b F ] SERR AL K, BiRT A A 2 =
AR SR TSR ZE 7.51% AT, 1B I B TR 2 B It i A Rl
It B BRI 5E M . T 45 a0 .

AL T30

R 12(())2152? 20264F | 20274F | 20284F | 20294F | 20304
AL S 5 1,04358 | 184882 | 173009 | 170662 | 1,740.80 | 1,860.91
BIRGEiERS 10.89% 7.51% 7.51% 7.51% 7.51% 7.51%
FT S8t 113.68 138.83 129.92 128.16 130.72 139.74

9. IR BRI
I IH -5 W AR B SR [ 5E B3 3T IH < O 087 A S Ao 4 97 P o
PESZH TR A2 Alh 2 T
SR E AT IHPEE A TS, ARBL T B A S 2 5 A 2 SEBLZ TR S EE SR &R
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IHEIES B AT IR A BT IV 45 5 4
e Fioo
WH 128215;? 2026 4F 2027 4§ 2028 4E 2029 4£ 2030 £
WA [ o %
ii“;ﬁ%* 18.32 73.26 73.26 73.26 73.26 73.26
FEHTIH
Tl 2 {/\
E“ﬁ% 7o 4.29 17.16 17.16 17.16 17.16 17.16
7
A KA
\ o 17.12 68.47 68.47 68.47 68.47 68.47
e 2 FH A
S ] 7
?j I 5 - 61.59 61.59 61.59 61.59 61.59
4T IH
&it 39.72 220.49 220.49 220.49 220.49 220.49

10 BEAS ST H B T

BEAE SRR 35 B B B8 7 (0 SE T S RO R AR P B G 4
THRIA B 58 55 7= 4 5% 136.90 J176, Ja SRAE AT IH A
THRYERFME SO . TG -

2025 4F 10-12 H A&

BfT: TITG
i H lzé)zlszﬁﬂ 2026 4E 2027 4 2028 4E 2029 4¢ 2030 4¢
e *ﬁmﬁz
oA 39.72 158.90 158.90 158.90 158.90 158.90
HERFEH ﬁ:{
A - - 61.59 61.59 61.59 61.59
BT B AN S H 136.90 - - - - .
&1t 176.63 158.90 220.49 220.49 220.49 220.49
11. BiaB &35
Hiz RN A2 N RS E RS T RN R R 4. TRt

NA R =PRI R (MIIA 2.62. ££15%

457, NAFZK 2.53) FEATIIE,

FEHE LA HATIUSA N 22 = R R . Tl gs R

ﬁiﬁi: Yo
20;53‘?52 2026 4F 12 | 2027 4 12 | 2028 ¢ 12 | 2029 4E 12 | 2030 4E 12

Wi H 12025 4F H31H H31H H31H H31H H31H

[2026 4E | [2027 4 | [20284F | /20294 | /2030 4

10-12 H

TR 211.91 230.59 244.66 259.51 275.10 289.99
MR 6,092.87| 7,626.73| 8,169.64| 8,851.29| 9,514.93| 10,171.78
175 1 m 2,721.67| 3,562.52| 3,891.32| 4,277.78| 4,638.09| 4,971.86
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IHSHEIE S5 A0 PR A 7 TSI S5 R
2?;53?52 2026 4F 12 | 2027 4F 12 | 2028 4E 12 | 2029 4E 12 | 2030 4E 12

mH 12025 48 H31H | A31H | A31H | A31H | A3H

1012 A 2026 48 | /2027 4E | [20284F | [20294F | /2030 4
mahvE AT 9,026.45| 11,419.84| 12,305.62| 13,388.57| 14,428.12| 15,433.62
INENESEEary 4,09455| 535955 585421| 643561 6,977.67| 7,479.80
Jz A BR T 357 T 256.42 269.24 282.71 296.84 311.68 327.27
N AZ A3 29.61 38.78 36.84 36.76 37.76 40.37
mah et 4438.88| 5667.57| 6,173.76| 6,769.21| 7,327.11| 7,847.44
Bia% 4 4587.56| 5,752.27| 6,131.86| 6,619.36| 7,101.01| 7,586.19
BB BN | 1,43246| 1,164.70 379.59 487.50 481.65 485.18

(73) BEHISRAY TN

AP E 4Bk B H IR A PRl R il s fiabe, tHEL Ak

b H IR = R 4 3 IH MRS — SR S — B s R e s A

Hfi: JigG

WH 128215252 2026 4E | 2027 4F | 2028 4F | 2029 4F | 2030 £
ERIZON 4,673.61| 18,352.89| 19,659.35| 21,299.66| 22,896.64| 24,477.28
=24 %N 3,072.86| 14,404.13| 15,733.58| 17,296.11| 18,752.94| 20,102.45
i 4 R B 14.27 48.85 52.33 56.69 60.94 65.15
B 5.78 9.34 9.81 10.30 10.81 11.35
EH TR 301.06 934.01 973.52| 1,015.01| 1,058.57| 1,104.31
W& %% H 368.60| 1,107.73| 1,160.02| 1,214.92| 1,272.57| 1,333.09
hne HAh s 0.50 - - - - -
15 FH B 2 2% 3.65 - - - ; -
AP R IEE S 132.39 - - - ; -
e Ak B I A - - - - - -
B 1,044.62| 1,848.82| 1,730.09| 1,706.62| 1,740.80| 1,860.91
EAMEN - - - - - -
EDARSCH 1.03 - - - - -
M EPSE:I 1,043.58| 1,848.82| 1,730.09| 1,706.62| 1,740.80| 1,860.91
Frs i 113.68 138.83 129.92 128.16 130.72 139.74
R 929.90| 1,709.98| 1,600.17| 1,578.47| 1,610.08| 1,721.17
s BlERE 2.65 - - - - -
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TiH ﬁgﬁ;ig 2026 48 | 20274 | 20284F | 20294F | 2030 4F
Ine A IE P4 39.72 220.49 220.49 220.49 220.49 220.49
I AL 176.63 158.90 220.49 220.49 220.49 220.49
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BTl -636.81 606.88| 1,220.58| 1,090.97| 1,128.43| 1,235.99
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3. W BEARMER
(1) M3 R

TR 25 % (Risk-free rate of return) 230 E & %E T — AN H AT R
65 PR $5E 2 X6t 2 BT REAS B IR 2 2R o TE UG 3R 02 1S T B R B 0 A i N S 30,
—AMNERUTREFZF, 7] LS % RATHE G R i E .

2025 5 AR VAL LA FEIEZR T 37 (KRR 78 A1 2R 300 D9 A48 44, Xf ERP
BEATINAR, ISR A B 1 T RS M 5 0y v [ 5 7345 JE I A AT 11 10 A3 rh 5t
E fifeaa e, Bk, EEFBERN, AR R DK 10 F5 56 E Gl
RPN, IR 1.86%1F 4B X at % Ry.

(2) TR ERP

TRy, EcEik N Market Risk Premium (MRP. 1137 R E4)
8¢ Equity Risk Premium (ERP. JZETTI XK EAT) , &% —A 70 70 KU 7015
HITT I BB AL, B0 T B SR e T o KU A 2 1 [l 26 o PPAS ITE T B4 1
RN, IR T B BT b, AR R T IR R R T, Bk, R
M Equity Risk Premium (ERP. BZE X)) Rid iy X, ZIR1E
SR B — AN 7000 R 73 BRI AR BT 25, 038 PSR I Rl 3 i T T R
B M) 2 ) A7

RS VPG LA [EIESR T 32 R AR SR B0 IR 300 kA TE 4, *F ERP #EATII
B, BARI SR AT

@© EECE )R 300 A EdE H, H AT & R EEE y 2002 4, 1F LA G
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W IESR AR A7 IR A7) WL 55 BRI

i, SRR, SREEhIE R, iR 2007 £ 2008 R
AL A it o B, 3G OB I R B

@ R SEREASH B AR 2, RREE 12 A 31 H % SEPricat 4 Ko 17 1
B, W€ SN Ui
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e rb I IS B P A R 53 et 1) 10 4 U R 53 A 2 6

21 L ESBBRINET, ARASVRAY 2025 4 RAE HPFA5 T H 1) ERP 48—k N
6.67%.

(3) #fisE Beta {H

12 R O A B2 A VAT T BE A T B AR (e e ) XS i 0 A L, th IR A
BN BEER S AAE BT AR AR B AE N A A BE SRR R P AR AR o H Tl
M H AR BT AR, HFEA B A AR A AR, —i
00T e DLE R 5] 2 R BRI - MO UGE I i€ 5 Al Al Ab 1 RIS AT L
LW ATWEREA, T FIAEN - fl £ A R SRIBOR T2 4k H 890 558085, # Beta
RPN BB ST B R AR AT LA = AT 86155« B e
PEBER R T AT SR LM S KT, BT 2R AT AT Beta,

A o [R] A T < h 4% Ss #50 7H0 -5 e F) 2 W] Ak T [ S AT b A AN AR 55 F R
A EEMER) BT AR HREA, TH5 Beta T

IEHARE | ERBR | =4F Beta _?%?jﬂ:;i?ff D/(D+E) D/E BetaU
603596.SH | {A4%FA 1.1925 15.00% 0.1090 0.1400 1.0656
002284.SZ | WA MEHr 1.2385 15.00% 0.3309 0.4948 0.8718
002590.5Z | Ji %k 1.2412 15.00% 0.1662 0.2013 1.0599
688667.SH | 2 H Hi % 1.4212 15.00% 0.0058 0.0058 1.4143

FI1E 1.2734 15.00% 0.1530 0.2105 1.1029

EAI B L B MR A 7 e H I 1R A ST, R T
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D/IE: WASHLAF 2%, D NATEMETE, E NBRATHE

B =B uX (1+(1-T) X DIE)

=1.1029X (1+ (1-15.00%) X21.05%) =1.3002

(4) AZIERTBLE TEA plAS

=R+ERPX B |

=1.86%+6.67% < 1.3002

=10.53%

(5) ~FFrA BRI E %R RC

K H BA BN — M DO RS H— M A (Portfolio) [ 4H AU 2
— AN AN T BN A B R K T — MR A XS, BRI, R RE—
AN AN\ ] B S AR IR AR I 1% 5 RE % B FREAE XU BT = A P R A 2
o\ IR A XU H AT E bR B 2 B2 25 R8s B IR £ 5% XU /N 52 )
NE)BE PRI N . BT KU S ARG, Rz, A ENRE PR R, BB R
RN, Ab P AR S B R IX ok R L B 2 2

1E E B BB Y2 504 B UL R 3R A S S E G ) iR 1 =) 5 PR R
EHE AR E 7 A £ . WEER IbbotsonAssociate £F H: SBBI £F4F 57 i
LA R, LEPFR A MBEBEAR G S AN E LR
Grabowski-King i 7T, Z% Grabowski-King #f 78 [ 85, Xy, EFE T 1,000
Z K i /A 7 1999~2006 S FIEHRHEAT T AT T, BT DR A e 8] U9 4 BT )
77 AT AN 28 2 5 1 55 7= 2 (R A B A 7 2 a0 R

FAR X I6r=3.139%-0.249% X NA

Hor: NA—RQaF R ZIKHEE (NA<=10 14, KT 10 /ZKHEL 10 12)

LRSI 2 7] 2 SR EAARTH R "] XS Oy 2.89% .
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A by e PRURSE =1 b S B [ DX+ £ b 5 B N IR+ F At A b oy 5 JXURS:

AV I A B XU Al e A XU AN A A bR 2 XU R 0.75%, B4k
I 52 MUK =2.25%

Rc=2.89%+2.25%=5.14%

(6) THER G TEA A

BUas BEA AR Re= A8 1E RTRL 2R BEAS AR +Re
=10.53%+5.14%

=15.67% (H/NIRE AL

4, REREHA

R BA AT IEWEH HALLE LPR A 3.50%F1: 15%1I SRR E N
2.98%.

5. TEURHHE
218 IR B PR WACC W -

i H BARPAR NE WACC
& 15.67% 84.70%
0,
r——— - - 13.73%
i S5 55 2.98% 15.30%

O\ AT RN ERE
ARAIIRR B LR E 2~ 0T

n
P=2
i=1

KBTI TTE AR 2 7] BRI B B gt B BAR T 5 R 3R

R,
(1+7)

AL JIT6

T H 1282152? 2026 4E | 2027 4F | 2028 4FE | 20294F | 2030 4E | k&
MG E | -636.81 606.88| 1,220.58| 1,090.97| 1,128.43| 1,235.99| 1,721.17
Pz 13.73%| 13.73%| 13.73%| 13.73%| 13.73%| 13.73%| 13.73%
P 0.13 0.75 1.75 2.75 3.75 4.75 5.75
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B IR IR A 7 ST 45 R
2025 4E
B H 1012 | 20264 | 20274 | 20284 | 20204F | 2030 4F | A
Pl REL 0.98 0.91 0.80 0.70 0.62 0.54 0.48
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W

HIREAE IS RIT A 11E 3,032.28 Ji G-
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—6,805.07 /i JG
(V) EEEFHE~. RHmEITEE

F2EME ™ (D B SabaE i L ERER AN (A6 . fx
(R AR SR 57 B ot N R i

FLEMH 97 T EME (i on) | PHEE )
IME &S 5 HAh R Bh A0t i 90.00 90.00
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R ™ D e R 217.59 217.59
T IE BT B BE P IR AR A R 5| I BT 131.00 131.00
/a7 598.33 598.33
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ﬁ;WEJ,HEﬁﬂmeﬂ ;iigbgg ggﬁﬂ N EN 25 09 —
Ho At zh 171 it 5 RESCEE A X 90.00 90.00
FHLBT A5 AT FARCE 7= %o} AR 55 471 £t 166.39 166.39
FoAh R BN 57 £t HMUEON § 3 ZE A 2 225.00 33.75
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	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	九、锁定期安排是否合规的核查情况
	（一）基本情况
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	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十二、本次交易是否符合重组上市条件的核查情况
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	十九、是否披露标的资产所处行业特点、行业地位和核心竞争力，以及经营模式的核查情况
	（一）基本情况
	1、引用数据的必要性及完整性，如标的资产同行业可比公司的选取标准是否客观、全面、公正，是否存在没有将同行业知名公司作为可比公司的情形，可比公司选取在各个章节是否具有一致性
	2、是否引用第三方数据，所引用第三方数据的真实性及权威性，如第三方数据是否来自于付费或定制报告，相关报告是否为本次重组专门定制；引用数据的必要性及完整性、与其他披露信息是否存在不一致，直接或间接引用的第三方数据是否有充分、客观、独立的依据
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	1、标的资产报告期各期前五大供应商基本情况，与前五大供应商各报告期内采购内容、采购金额及占比的准确性，采购定价的公允性，地域分布的合理性，报告期各期前五大供应商发生较大变化或者对同一供应商交易金额发生重大变化的原因及合理性
	2、标的资产、标的资产控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切的家庭成员是否与相关供应商存在关联关系；是否存在前五大供应商或其控股股东、实际控制人是标的资产前员工、前关联方、前股东、标的资产实际控制人的密切家庭成员等可能导致利益倾斜的情形；是否有充分的证据表明标的资产采用公开、公平的手段或方式独立获取原材料
	3、标的资产供应商集中度较高的合理性，是否符合行业特征、与同行业可比公司的对比情况，供应商的稳定性和业务的持续性，供应商集中度较高是否对标的资产持续经营能力构成重大不利影响（如存在供应商集中情形）
	4、对于非因行业特殊性、行业普遍性导致供应商集中度偏高的，核查该单一供应商是否为关联方或者存在重大不确定性
	5、存在新增供应商情况的，应当核查新增供应商的成立时间，采购和结算方式，合作历史，与该供应商新增交易的原因及订单的连续性和持续性；是否存在成立后短期内即成为标的资产主要供应商的情形，如存在应当说明其商业合理性
	6、存在供应商与客户重叠情形的，应当核查相关交易的背景及具体内容，交易金额及占比；业务开展的具体原因、合理性和必要性，是否符合行业特征和企业经营模式；涉及该情形的销售、采购的真实性和公允性，属于受托加工或委托加工业务还是独立购销业务，会计处理的合规性。
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	1、标的资产报告期各期前五大客户基本情况，与前五大客户报告期各期销售内容、销售金额及占比的准确性，销售定价的公允性，地域分布的合理性，报告期各期前五大客户发生较大变化或对同一客户交易金额发生重大变化的原因及合理性
	2、标的资产、标的资产控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切的家庭成员是否与相关客户存在关联关系；是否存在前五大客户或其控股股东、实际控制人是标的资产前员工、前关联方、前股东、标的资产实际控制人的密切家庭成员等可能导致利益倾斜的情形；是否有充分的证据表明标的资产采用公开、公平的手段或方式独立获取订单
	3、标的资产客户集中度较高的合理性，是否符合行业特征、与同行业可比公司的对比情况，客户的稳定性和业务的持续性，客户集中度较高是否对标的资产持续经营能力构成重大不利影响（如存在客户集中情形）
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	6、存在供应商与客户重叠情形的，应当核查相关交易的背景及具体内容，交易金额及占比；业务开展的具体原因、合理性和必要性，是否符合行业特征和企业经营模式；涉及该情形的销售、采购的真实性和公允性，属于受托加工或委托加工业务还是独立购销业务，会计处理的合规性

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十二、标的资产的生产经营是否符合安全生产规定及环保政策的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十三、标的资产生产经营是否合法合规，是否取得从事生产经营活动所必需的经营资质的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十四、标的资产是否曾拆除VIE协议控制架构的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十五、本次交易是否以资产评估结果或估值报告结果作为定价依据
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十六、本次交易标的是否以收益法评估结果作为定价依据的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十七、本次交易是否以市场法评估结果作为定价依据的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十八、本次交易是否以资产基础法评估结果作为定价依据的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十九、本次交易标的是否以其他方法评估结果或者估值报告结果作为定价依据
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	1、拟购买资产财务状况的真实性、与业务模式的匹配性，财务性投资的具体情况、可回收性以及对生产经营的影响，以及对拟购买资产盈利能力连续性和稳定性的核查过程和核查结论
	2、标的属于未盈利资产的，应当核查本次交易是否结合上市公司自身产业发展需要，是否有助于补链强链、提升关键技术水平，是否不影响持续经营能力并设置中小投资者利益保护相关安排
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	三十四、是否披露标的资产应收款项主要构成、账龄结构及坏账风险等的核查情况
	（一）基本情况
	1、主要应收账款客户信用或财务状况是否出现大幅恶化，如是，核查具体情况以及坏账准备计提是否充分
	2、是否存在逾期一年以上的应收账款，如是，核查具体情况以及坏账准备是否计提充分
	3、对主要客户的信用政策及信用期是否存在重大变化，如是，应核查具体情况
	4、是否存在对某些单项或某些组合应收款项不计提坏账准备的情形，如是，未计提的依据和原因是否充分
	5、是否存在以欠款方为关联方客户、优质客户、政府工程客户等理由而不计提坏账准备的情形
	6、应收账款坏账准备计提政策是否与同行业可比公司存在重大差异及原因
	7、是否存在在收入确认时对应收账款进行初始确认后又将该应收账款转为商业承兑汇票结算的情形，如是，是否按照账龄连续计算的原则对应收票据计提坏账准备
	8、应收账款保理业务形成的原因，附追索权的金额和占比情况，是否按原有账龄计提坏账准备
	9、是否存在已背书或贴现且未到期的应收票据，如是，核查终止确认和未终止确认的余额、期后兑付情况，是否出现已背书或贴现应收票据期后不能兑付或被追偿的情形；相关应收票据是否符合金融资产终止确认条件，相关会计处理是否符合企业会计准则相关规定
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	（一）基本情况
	1、存货余额或类别变动的原因、是否存在异常的情形、跌价准备计提是否充分；结合标的资产所处行业竞争环境、技术水平、采购模式、收入结构、主要产品的生产周期、在手订单情况、预计交货时间等，核查存货账面余额及存货构成的合理性、存货周转率的合理性，与对应业务收入、成本之间变动的匹配性
	2、结合原材料及产品特性、生产需求、存货库龄，确认存货计价准确性，核查是否存在大量积压或滞销情况，分析存货跌价准备计提方法是否合理、计提金额是否充分
	3、对报告期存货实施的监盘程序、监盘范围、监盘比例及监盘结果
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	（一）基本情况
	1、其他应收款的构成、形成原因及相关协议内容，包括但不限于往来明细、资金来源、款项用途、利息收益、还款安排等，是否已履行必要审批程序
	2、结合账龄及欠款方信用状况，核查是否存在可收回风险、减值风险，是否足额计提坏账准备
	3、标的资产是否存在关联方非经营性资金占用，如是，说明时间、金额、原因、用途、履行的决策程序、清理进展、解决方式，是否存在向股东分红进行抵消的方式解决（如是，分红款是否需缴纳个税），是否已采取有效整改措施，是否构成内控制度有效性的重大不利影响，是否构成重大违法违规，本次交易是否符合《上市公司监管指引第 9 号——上市公司筹划和实施重大资产重组的监管要求》
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