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BAb 99,011.90 92.28% | 107,644.39 94.02% | 121,551.29 91.34%
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F’;‘Jﬁz 1; B 8,287.71 7.72% | 685112  598% | 11,525.42 8.66%
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B HTH
BN 9,766.02 6.97% 5,446.74 4.79% 6,775.68 5.87%
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IR
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BEE T
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2025 £ 2024 £ 2023 £
= | X
&M/ 05 &8/ 5k & s
Ak 24,333.09 22.68% 34,043.83 29.73% 31,557.10 23.71%
220 St bk
é;i%ii BN 82,966.53 77.32% 80,451.69 70.27% | 101,519.61 76.29%
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&1t | 107,299.61 100.00% | 114,495.51 100.00% | 133,076.71 100.00%
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BIHTH
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A
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i BN 23,153.74 64.50% 14,182.16 79.99% 34,341.58 90.75%
HHA
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B, it
B MW B B i EMV RN HTH
HATE] Hb X HESM i -
2H 85,493.78 30.47% 20.70%
&) 77 F| 30,052.14 9.98% 7.28%
T 22,137.25 7.36% 5.36%
2025 HFE
i 21,813.78 6.84% 5.28%
18 [5] 19,508.74 6.21% 4.72%
it 179,005.69 60.86% 43.34%
F[H 84,743.00 31.38% 23.72%
1 [5] 29,149.16 10.80% 8.16%
&) 25 F 26,417.68 9.78% 7.39%
2024 4E
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faf 2% 18,227.45 6.75% 5.10%
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far 2% 23,912.77 7.93% 6.19%
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&) 5 F 14,681.56 4.87% 3.80%
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B REA R A
ik 99.95 81.62 3291
BN
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RS A %77 B BE . RAT N SR U P B G AN e, K&
USMCA J5 7 R U R 7 it A SNy, I 252 o0 mifr i, metgit—
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(—) BSEBEEPEXFER

AN, RAT NIMHBNIS B EE5 7 A S L

B, it
HEAMEAR | HENAR
HA A BPEZRR HEEH
HE thE
el 48.,162.15 15.97% 11.66%
4 37,933.40 12.58% 9.18%
26 33,846.82 11.23% 8.19%
2025 FEJE

R 2D 22,185.42 7.36% 5.37%
B3 14,670.35 4.87% 3.55%
it 156,798.14 52.01% 37.96%
R 65,243.05 24.16% 18.26%
4 30,570.80 11.32% 8.56%
26 26,723.19 9.90% 7.48%
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D 19,304.04 7.15% 5.40%
3 14,729.49 5.46% 4.12%
Tt 156,570.57 57.99% 43.82%
el 66,570.93 22.06% 17.25%
4 53,692.33 17.80% 13.91%
23 25,597.91 8.48% 6.63%

2023 -
T 22,159.73 7.34% 5.74%
B8 19,284.23 6.39% 5.00%
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2025 FF 2024 £ F 2023 £F
7= iR
&M =L &8 EL Al &M kgl
B Re gz 99,011.90 32.84% 107,644.39 39.87% 121,551.29 40.29%
BEFE T | 130,383.87 43.25% 108,229.00 40.08% 108,686.74 36.02%
g FEFA 85 7 i 35,624.26 11.82% 17,321.64 6.41% 37,757.56 12.51%
IR 4,237.38 1.41% 3,421.73 1.27% 4,459.29 1.48%
HRTFR RS 13,945.74 4.63% 14,512.95 5.37% 10,821.00 3.59%
oAt 18,288.96 6.07% 18,888.22 7.00% 18,442.94 6.11%
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N Hiri& 226.13 116.31 189.49
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	第一部分 关于本次发行有关法律事项的变化情况
	一、本次发行方案的调整、履行的程序及其影响
	二、关于本次发行上市的实质条件
	三、发行人的主要股东
	四、发行人控股股东的股份质押情况
	五、发行人的业务
	（一）财务性投资及类金融业务情况
	（二）发行人主要子公司的变化情况

	六、发行人的关联方变化和关联交易
	（一）发行人关联方的变化情况
	（二）关联交易
	1．采购商品或接受劳务
	2．出售商品、提供劳务
	3．关联租赁
	4．关键管理人员薪酬
	5．关联方应收应付款项

	（三）关联交易的公允性
	（四）关联交易的决策程序

	七、发行人的主要财产
	（一）发行人及其主要子公司主要财产更新情况（含发行人报告期内收购的主要子公司东莞发斯特拥有主要财产）
	1. 房产
	2. 土地使用权
	3. 注册商标
	4. 专利
	5. 计算机软件著作权
	6. 互联网域名

	（二）上述财产的所有权或使用权的取得方式为：房产是由发行人子公司以自建等方式取得；土地使用权是由发行人子公司出让取得；商标、专利、计算机软件著作权、域名是由发行人及其子公司依法申请取得或受让取得。上述财产均为发行人及其主要子公司合法取得；对于上述房产、土地使用权以及商标、专利等知识产权，发行人及其主要子公司均已取得完备的权属证书。本所律师认为，目前上述财产不存在产权纠纷或潜在纠纷。
	（三）截止2025年12月31日，发行人对其主要财产的所有权或使用权的行使新增存在限制的情况如下：
	（四）不动产租赁

	八、发行人的重大债权债务
	（一）重大合同
	1. 采购合同
	2. 融资合同

	（二）根据发行人《2025年年度报告》和容诚会计师事务所出具的容诚审字[2026]361Z0417号《审计报告》，截至2025年12月31日，发行人的其他应收款账面价值（按合并财务报表口径，下同）为6,826.57万元，其他应付款账面余额为19,147.00万元。经本所律师核查，发行人金额较大的其他应收款和其他应付款是发行人在生产经营活动中发生的债权债务，是合法有效的。

	九、发行人股东会、董事会议事规则及规范运作
	（一）自2025年7月1日至2025年12月31日，发行人合计召开了2次股东会、5次董事会、1次监事会，具体情况如下：
	（二）经本所律师核查，发行人上述股东（大）会或董事会历次授权或重大决策等行为均合法、合规、真实、有效。

	十、发行人的税务
	十一、发行人的环境保护和产品质量、技术等标准
	（一）自《法律意见书》和《律师工作报告》出具日至今，发行人部分主要子公司更新的《固定污染源排污登记回执》及新增主要子公司的排污许可信息具体如下：
	（二）根据发行人的确认、发行人及其境内主要子公司所在地的市场监督管理部门网站上的公开信息、发行人及其境内主要子公司的企业信用报告以及发行人境外主要子公司所在地律师事务所出具的《境外法律意见书》，并经本所律师核查，发行人及其主要子公司生产的产品符合国家有关产品质量和技术监督标准，发行人及其主要子公司在2025年度不存在因违反有关产品质量和技术监督方面的法律、法规而受到行政处罚且情节严重的情形。

	十二、关于募集资金投资项目所涉及的投资管理、环境保护等
	十三、诉讼、仲裁或行政处罚

	第二部分 关于《首轮审核问询》回复的更新
	一、〔《审核问询函》问题1〕根据申请文件，报告期各期，公司实现营业收入分别为434,522.00万元、386,019.99万元、357,276.03万元及288,176.74万元，扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润分别为61,684.16万元、38,667.11万元、23,808.57万元及16,788.36万元，公司经营活动产生的现金流量净额分别为121,607.88万元、68,941.89万元、43,128.68万元及39,713.83万元，毛利率分别为30.43%、30.70%、2...
	1-2结合报告期内公司主要产品境内外生产销售金额和占比，说明相关国家或地区贸易政策变动对公司经营的影响，公司已采取和拟采取的应对措施；报告期内发行人外销收入对应的境外主要客户基本情况、主要产品销售情况、价格和毛利率是否与境内销售存在明显差异，境外客户回款是否异常，是否存在第三方回款的情形；境外销售收入是否与海关出口数据、出口退税金额、境外客户应收账款函证情况、物流运输记录、发货验收单据、出口信用保险数据等相匹配；量化分析外汇波动对公司外销收入的影响，公司是否采取应对措施。
	一、相关国家或地区贸易政策变动对发行人经营的影响有限
	（一）发行人主要产品境内外生产销售金额和占比
	1、发行人主要产品境内外销售金额和占比
	2、发行人主要产品境内外生产金额和占比

	（二）相关国家或地区贸易政策变动对发行人经营的影响有限
	1、主要生产国家贸易政策影响
	2、主要销售国家贸易政策影响
	（1）非美国地区贸易政策无重大不利变化
	（2）美国关税政策变化对发行人经营无重大不利影响


	（三）发行人已采取和拟采取的应对措施
	1、发行人已建立全球供应链布局，区域化的产能网络有助于分散地缘政治的风险
	2、持续优化客户结构，拓展新兴市场，提升海外业务抗风险能力
	3、发行人已构建多板块业务融合发展格局，对单一市场的依赖度较低


	二、报告期内发行人外销收入情况
	（一）境外主要客户基本情况
	（二）发行人外销收入主要产品销售情况
	（三）境外销售主要产品价格与毛利率略高于境内客户，具备商业合理性
	（四）境外客户回款不存在异常情况，第三方回款具有真实商业背景，不存在异常情况
	1、回款情况
	2、第三方回款


	三、境外销售收入与海关出口数据、出口退税金额、境外客户应收账款函证情况、物流运输记录、发货验收单据、出口信用保险数据等相匹配
	（一）境外销售收入与海关出口数据、出口退税金额相匹配
	1、发行人境外收入构成
	2、发行人境外销售收入与海关出口数据相匹配
	3、发行人境外销售收入与申报出口退税数据相匹配

	（二）境外销售收入与出口信用保险数据相匹配
	（三）境外销售收入与物流运输记录、发货验收单据相匹配
	（四）境外销售收入与境外客户应收账款函证情况相匹配

	四、外汇波动对发行人外销收入的影响较小，发行人已采取应对措施
	（一）外汇波动对外销收入的影响较小
	（二）汇率波动导致的汇兑损益对净利润存在一定影响，但不构成重大不利影响
	（三）发行人采取的应对措施

	五、本所律师核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	1-9报告期内发行人及境内外子公司业务开展的合规性，是否存在导致严重环境污染、严重损害投资者合法权益和社会公共利益的重大违法行为，是否还存在其他受到处罚的情况，是否影响公司业务开展，是否对本次发行产生重大不利影响，发行人的具体整改措施及有效性，内控制度是否健全并有效执行。
	一、报告期内发行人及境内外子公司受到的处罚及整改情况，上述处罚不属于重大违法行为
	二、报告期内发行人及境内外子公司受到的处罚不会影响公司业务开展，不会对本次发行产生重大不利影响，发行人内控制度健全并得到有效执行
	（一）报告期内发行人及境内外子公司受到的处罚不会影响公司业务开展，不会对本次发行产生重大不利影响
	（二）发行人的内控制度健全并有效执行

	三、本所律师核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	1-10结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第18号》《监管规则适用指引—发行类第7号》等的相关规定；自本次发行相关董事会决议日前六个月至今，发行人已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否已从本次募集资金中扣除。
	一、最近一期末，发行人未持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），符合《证券期货法律适用意见第18号》《监管规则适用指引—发行类第7号》等的相关规定
	（一）货币资金
	（二）交易性金融资产
	（三）衍生金融资产
	（四）其他应收款
	（五）一年内到期的非流动资产
	（六）其他流动资产
	（七）长期股权投资
	1．厦门招商盈趣智能物联基金合伙企业（有限合伙）（以下简称招商盈趣基金）
	（1）招商盈趣基金成立背景
	（2）招商盈趣基金运作情况
	（3）招商盈趣基金对外投资情况


	（八）其他权益工具投资
	（九）其他非流动金融资产
	1．上海火山石二期创业投资合伙企业（有限合伙）（以下简称火山石基金）
	2．摩尔线程智能科技（北京）股份有限公司（以下简称摩尔线程）
	（1）投资背景
	（2）该项投资与发行人主营业务密切相关
	①现有产品层面
	②技术及专利层面
	③智能制造业务层面
	④战略发展方向层面



	（十）其他非流动资产

	二、公司是否有能力通过该投资有效协同行业上下游资源以达到战略整合或拓展主业的目的，或仅为获取稳定的财务性收益
	三、自本次发行相关董事会决议日前六个月至今，发行人已实施或拟实施的财务性投资情况
	四、本所律师核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	二、〔《审核问询函》问题2〕发行人本次拟募集资金不超过80,000.00万元，投向马来西亚智造基地扩建项目（以下简称项目一）、墨西哥智造基地建设项目（以下简称项目二）、健康环境产品扩产项目（以下简称项目三）及研发中心升级项目（以下简称项目四）。
	2-2结合区位优势、发行人境外投资生产相关经验，说明发行人选择马来西亚、墨西哥新建生产基地的原因及商业合理性；本次募投境外生产基地在原材料和生产设备采购来源、员工来源、客户群体等方面与国内生产基地的异同点，主要原材料和销售是否依赖境外供应商和客户；国际贸易环境变化对本次募投项目的影响，发行人是否具备实施本次募投项目的人员、技术、市场等储备，募投项目实施方式是否符合相关法律法规；结合技术来源、销售渠道、在手订单或意向性合同，说明本次募投项目的实施是否存在重大不确定性。
	一、马来西亚、墨西哥的区位优势明显，发行人具有丰富的境外投资生产相关经验及人才储备，选择马来西亚、墨西哥建设生产基地具有商业合理性
	（一）马来西亚、墨西哥的区位优势明显
	1．马来西亚的区位优势
	（1）马来西亚地理位置优越，可辐射全球市场
	（2）马来西亚与多个国家及地区签署了自由贸易协定
	（3）马来西亚政治稳定，营商环境相对成熟
	（4）马来西亚是“一带一路”重要合作国家，与中国保持良好外交关系

	2．墨西哥的区位优势
	（1）墨西哥毗邻北美市场，物流时效优越
	（2）墨西哥与多个国家及地区签署了自由贸易协定
	（3）墨西哥制造业基础雄厚，产业链配套完善


	（二）发行人具有丰富的境外投资生产相关经验及人才储备
	（三）发行人选择马来西亚、墨西哥建设生产基地，具有商业合理性

	二、本次募投境外生产基地在原材料和生产设备采购来源、员工来源、客户群体等方面与国内生产基地的异同点，发行人主要原材料采购不存在依赖境外供应商的情形，发行人境外销售占比相对较高，已充分披露相关风险因素
	（一）本次募投境外生产基地在原材料和生产设备采购来源、员工来源、客户群体等方面与国内生产基地的异同点
	（二）发行人主要原材料采购不存在依赖境外供应商的情形；发行人境外销售占比相对较高，已充分披露相关风险因素
	1．发行人主要原材料采购不存在依赖境外供应商的情形
	2．发行人境外销售占比相对较高，已充分披露相关风险因素


	三、国际贸易环境变化对本次募投项目的影响，发行人具备实施本次募投项目的人员、技术、市场等储备，募投项目实施方式符合相关法律法规
	（一）国际贸易环境变化对本次募投项目的影响
	1．美国对马来西亚的关税政策及潜在关税影响
	2．美国对墨西哥的关税政策及潜在关税影响

	（二）发行人具备实施本次募投项目的人员、技术、市场等储备
	1．发行人具备实施本次募投项目的人员储备
	2．发行人具备实施本次募投项目的技术储备
	（1）发行人建立了“自主研发+协同研发”的研发模式
	（2）发行人研发投入金额相对较高，研发费用率始终相对稳定
	（3）发行人具备实施本次募投项目的技术储备

	3．发行人具备实施本次募投项目的市场储备

	（三）募投项目实施方式符合相关法律法规

	四、发行人本次募投项目的实施不存在重大不确定性
	（一）技术来源
	（二）销售渠道
	（三）在手订单

	五、本所律师核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	2-5说明本次募投项目的投资明细及最新进展，项目实施及未来产品销售所需的全部审批程序、相关资质是否已取得，环评、备案和工厂生产许可等审批事项办理的最新进度情况及预计完成的时间，是否存在实质性障碍，是否会对本次募投项目的实施造成重大不利影响。
	一、募投项目的投资明细及最新进展
	（一）马来西亚智造基地扩建项目
	（二）墨西哥智造基地建设项目
	（三）健康环境产品扩产项目
	（四）研发中心升级项目

	二、本次募投项目实施及未来产品销售所需的审批程序、相关资质取得情况
	（一）本次募投项目实施的相关审批、资质取得情况
	（二）本次募投项目未来产品销售的相关审批、资质取得情况

	三、本所律师核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	2-6进一步说明通过非全资控股子公司实施募投项目的原因及合理性，以及股东借款合同的主要条款；募投项目使用租赁厂房的原因及合理性，厂房的用途、使用年限、租用年限、租金及到期后的处置计划，对发行人未来生产经营的持续性是否存在重大不利影响。
	一、部分募投项目由非全资控股子公司实施募投项目的原因及合理性
	（一）由非全资控股子公司实施募投项目的原因及合理性
	（二）发行人募投项目实施主体中非全资子公司少数股东的背景情况
	二、股东借款合同的主要条款

	三、募集资金的相关使用安排不会损害上市公司利益和相关股东合法权益
	（一）发行人能够对相关非全资子公司实施有效控制
	（二）募集资金的相关使用安排不会损害上市公司利益及股东的合法权益

	四、募投项目使用租赁厂房的原因及合理性，厂房的用途、使用年限、租用年限、租金及到期后的处置计划，对发行人未来生产经营的持续性不存在重大不利影响
	五、本所律师核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见




