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it 7 E—R BB BRE S X (CAFTA) 228, HILFEMAT (KIRAMmE
fREER A ED)  (RCEP) o fE EIRZ N XA Z e e e T, ZE SR
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A FATHAT 100 S AR
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3) AR ANKRT EEIMEE EEZZ N EEE S A LGN, SR
RJBATIE DL BEA SN BB A R 2 7 D0 R IR R i B 5

AFRBURAT NBEAME L S5 L TT B R T 5L, et Beoholk 55 AR e s

5) AT IRIE B ARAT NBEA T B AR X B it th D BOR . SRR
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4) RAT NEE NN BAFRAFAE BN 22 7 HAT & B

AR (=)

5) RAT NG E BB X 51 5 BUROR R A ARAHAEL, BEaMEE L 55
RSN o

(D) HEHERHEBA LG, BRREEHEAUKFRTILAT AR
REFEREER, SHRR S ERURKFRFBRSE; 788 KN ITRERHE
MEAAE, TELEE, MERTAR, TESERBRFEMRERNE, 1
THBAS EWATRRGHFERKRR. Besl 54k, R nzH, REF
FEM 2HI

1. ZHEBEAEERAR G, BRNREEHERURFTILAHEAS
REFEREEZR, SHRRBERULKIRFIBHR

(1D ZHPARAHSBAR L

e I AT N AR U SN B o BRI DL T

B It %

2025 4E 19 A 2024 £ 2023 £ 2022 SR
AH &5 5 H &5 i b &5 5 ke &5 i H
HAY | 97,348.34 91.98 | 103,408.56 | 91.03 | 64,167.20 | 84.76 | 77,009.91 | 88.74
o4 8,485.21 8.02 10,193.11 | 897 | 11,53535 | 1524 | 9,769.44 | 11.26
A1 105,833.55 | 100.00 | 113,601.67 | 100.00 | 75,702.55 | 100.00 | 86,779.35 | 100.00

o
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LA R FAT A AR, s NI e SIS 7.46%
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	正  文
	一、 《审核问询函》问题1
	（一） 报告期境外销售收入对应的主要国家或地区、主要产品销量、销售价格、销售金额、主要客户合作历史及稳定性、合同签订及履行情况；境外生产基地具体生产产品及其产能、产销情况等；是否对境外收入进行核查及具体核查措施，境内外毛利率是否存在显著差异，外销收入是否真实、会计确认是否准确，结合境外主要生产销售地区贸易政策变化情况说明境外生产经营是否存在风险。
	1、报告期境外销售收入对应的主要国家或地区、主要产品销量、销售价格、销售金额、主要客户合作历史及稳定性、合同签订及履行情况
	（1）报告期境外销售收入对应的主要国家或地区、主要产品销量、销售价格、销售金额
	（2）主要客户合作历史及稳定性、合同签订及履行情况

	2、境外生产基地具体生产产品及其产能、产销情况等
	3、是否对境外收入进行核查及具体核查措施，境内外毛利率是否存在显著差异，外销收入是否真实、会计确认是否准确
	（1）是否对境外收入进行核查及具体核查措施，外销收入是否真实、会计确认是否准确
	（2）境内外毛利率是否存在显著差异

	4、结合境外主要生产销售地区贸易政策变化情况说明境外生产经营是否存在风险。
	5、核查程序及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（二）经销商模式销售收入及占比，毛利率与直销模式以及同行业可比公司是否存在显著差异，经销商是否压货以及大额异常退换货；分包涉及的工程项目和具体内容，分包必要性，价格是否公允，工程分包是否符合相关法律规定，施工单位与上市公司是否存在关联关系、资金或业务往来、其他利益安排，是否存在利益输送。
	1、经销商模式销售收入及占比，毛利率与直销模式以及同行业可比公司是否存在显著差异，经销商是否压货以及大额异常退换货
	（1）经销商模式销售收入及占比
	（2）毛利率与直销模式以及同行业可比公司是否存在显著差异
	（3）经销商是否压货以及大额异常退换货

	2、分包涉及的工程项目和具体内容，分包必要性，价格是否公允，工程分包是否符合相关法律规定，施工单位与上市公司是否存在关联关系、资金或业务往来、其他利益安排，是否存在利益输送
	（1）分包涉及的工程项目和具体内容，分包必要性，价格是否公允，工程分包是否符合相关法律规定
	（2）施工单位与上市公司是否存在关联关系、资金或业务往来、其他利益安排，是否存在利益输送

	3、核查程序及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（三）特许经营权涉及的公司业务种类，后续运营是否受到报告期内公司业务结构调整的影响；列表说明特许经营权项目的建设期、运营起止时间、资质和摊销情况，并结合特许经营权的初始确认和计量依据、相关金额的测算过程及相关合同条款，说明会计核算是否符合《企业会计准则》的规定，与同行业可比公司是否一致，运营过程中是否存在纠纷；说明对报告期内无形资产减值测试的过程，相关项目是否足额计提减值。
	1、特许经营权涉及的公司业务种类，后续运营是否受到报告期内公司业务结构调整的影响
	（1）特许经营权所涉项目具体情况
	（2）特许经营权涉及的公司业务种类，后续运营是否受到报告期内公司业务结构调整的影响

	2、列表说明特许经营权项目的建设期、运营起止时间、资质和摊销情况，并结合特许经营权的初始确认和计量依据、相关金额的测算过程及相关合同条款，说明会计核算是否符合《企业会计准则》的规定，与同行业可比公司是否一致，运营过程中是否存在纠纷
	（1）特许经营权涉及各个项目的建设期、运营起止时间、资质和摊销情况
	（2）特许经营权项目摊销情况
	（3）特许经营权的初始确认和计量依据、相关金额的测算过程及相关合同条款，说明各项目对应特许经营权的会计核算是否符合《企业会计准则》的规定，与同行业可比公司是否一致
	2）特许经营权会计核算与同行业可比公司是否一致
	（4）运营过程中是否存在纠纷

	3、说明对报告期内无形资产减值测试的过程，相关项目是否足额计提减值。
	（1）公司无形资产减值计提政策
	（2）特许经营权减值测试情况

	4、核查程序及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（四） 未决诉讼进展情况，涉及款项是否存在无法收回的风险，发行人针对未决诉讼进行的会计处理，是否符合《企业会计准则》相关规定；发行人及控股子公司最近36个月所受行政处罚是否构成重大违法行为，是否存在导致严重环境污染、严重损害上市公司利益、投资者合法权益或损害社会公共利益的重大违法行为，截至目前发行人及相关主体是否存在其他处罚情形或潜在风险，对本次证券发行是否构成实质性障碍；发行人的具体整改措施是否符合相关整改要求以及整改措施的有效性，相关内控制度是否健全并有效执行。
	1、未决诉讼进展情况，涉及款项是否存在无法收回的风险，发行人针对未决诉讼进行的会计处理，是否符合《企业会计准则》相关规定
	（1）重大未决诉讼
	（2）其他未决诉讼

	2、发行人及控股子公司最近36个月所受行政处罚是否构成重大违法行为，是否存在导致严重环境污染、严重损害上市公司利益、投资者合法权益或损害社会公共利益的重大违法行为，截至目前发行人及相关主体是否存在其他处罚情形或潜在风险，对本次证券发行是否构成实质性障碍
	3、发行人的具体整改措施是否符合相关整改要求以及整改措施的有效性，相关内控制度是否健全并有效执行
	（1）发行人的具体整改措施是否符合相关整改要求以及整改措施的有效性
	（2）相关内控制度的健全及执行有效性

	4、核查程序及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（五） 结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定；自本次发行董事会决议日前六个月至今，公司发行人已实施或拟实施的财务性投资情况，新投入和拟投入的财务性投资金额是否已从本次募集资金总额中扣除。对于被投资公司，说明是否已有未来出资计划，并结合与发行人主营业务相关性，投资后新取得的与发行人主营业务相关行业资源或新增客户、订单，报告期内发行人与被投资企业主要合作情况，以及相关资源在主营业务中的具体...
	1、结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定
	（1）可能涉及财务性投资的科目
	（2）财务性投资认定金额和依据

	2、自本次发行董事会决议日前六个月至今，公司发行人已实施或拟实施的财务性投资情况，新投入和拟投入的财务性投资金额是否已从本次募集资金总额中扣除
	3、对于被投资公司，说明是否已有未来出资计划，并结合与发行人主营业务相关性，投资后新取得的与发行人主营业务相关行业资源或新增客户、订单，报告期内发行人与被投资企业主要合作情况，以及相关资源在主营业务中的具体应用或体现等，说明认定其不属于财务性投资的理由是否充分。
	4、核查程序及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见



	二、 《审核问询函》问题2
	1、结合质押合同条款和质押资金用途说明发行完成前后实际控制人股权质押对控制权稳定性的影响
	（1）张菀女士股权质押的具体情况
	（2）孙屹峥先生股权质押的具体情况
	（3）孙屹峥先生股权协议转让的具体情况

	2、是否存在高比例质押及因质押平仓导致股权变动的风险
	3、极端情况下应对相关风险的措施及有效性
	4、核查程序及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见



