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NS, 2022-20245F K AT NG REIRIZAT BT AT R B T55%, 45 & AL [H
WTTIHER B AL RAT NIAGR T REER BRI - REEIIFF SRS, SeBl T
PRIR AR EE R E MR B A, A BONRR I o K47 A% i i) T B N S
XTI B AL A PR DT w) CRRIFR IR 7 ) o T ARERAGET 4 B IR ] (fi
PRCERAUGEA D, RAE LW AT, RERLF P EREI; EESS RN TR
WORS SR T R R A, AR H AN A A )R A R R AR
it o

(2) et niEiREMET: BT EESEINREM R R L S, &R
TR ZART I [ AR M. MR AT NS, 2022-20245F K47 N @ B i
WEMEN ST R N30% A4, HEMBERN T B SRERABEEREM
B RAT NIT RIS TR T I3t 6 O A ] DR Ae e WAL eIt A% L7 22—
FAT NAZ7™ i 1) 22 B A 38 40 T UL 5 328 B A BB A7 BR 22 =) AR 3 A 5 B4
P DECHM IR D ORE R e FONER] MERFSE; TREIA L g N Tl ok i
JURL PPG. EM65%, H5HATESRARMWIAEEME, WTHAR A EEE b
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WREME BRSO E A, Heh AR AN B3 B P SRR Z AR, B AT
RE TR IR R, IS T B it t T A AN bE 3 2 [ P e
LRI Al DI AE SRR AR TR Z AR A T 37 S AT SR AR e v o AR R AT NN SE
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2022-20245F AT NERGUIRER Z MR 5 A R ALK, 202442 28 10%, BrT (8RR
ANEEE AT, BB 5 N A B A TS B2 — R BN o R AT NiZr b (0 2 225 N
SEFXF T AN AR R PR 2 7], e B P SRR iR Z M RN 22 il it T
WE IR EXAMEE, RAF LT AR, REELE BRI LR SERR TN
FERED G HARA, TR E D b A i ae it 0 . B &, BiAhsE
G T I A AR

(4 StHIREME: M TR R R IR EAR E PR R, S8 AR
s TR IR B SR RO IR R MR E AR s AR H
R AR SEEL A% i R IR AAT NS, 2022-20244E 54T JOLHLIRIZ AR
W3 AR . AT Nz i I EZE N SE P TR DURAL. iR3E Eid
ANV AT R SO, RRSSRT I F2 B e P BT P i oG RS IR A7) L AN A2
JeH T P RERHE TR BR A R A DUREAI I E B P B AR MR SRSty
S BEBSANERX TN HAGM, S55A L ELEDE R MV 41F.

RAT N I3 BRI ' FLER R AR SE i SR AT R AT NAT ML 4 T

‘ 20244F | 20235 | 202288 N e it
LED)M F 47K HEE | e | AE% T 5 R EN FEZSNFHMN
o ) : AR G | R UL R (5
B 22% | 25% | 3% | e ke 50y L AAR{EE (AR
T GOER | 5| oo | 1o | TAHA 115 0 | HEEAE LS CBAh) » TR
BHE) e e O FRE R T EH (B
AT, 7% -
RO | v | 20| v | MEBAIRGH | B BT ) | P
o SR (A0

E: BEETEENES, LED Fif& N AR B 2% CSA Research kT 2024 F3EH
LED " Jif¢ S FH AT ) T 39 43 35 8

WRAE B3R, BEE A FDCHIR R 2N UE0Z 25 i A R 9 Ry A e
B 2 S AT 7R 7 5 v BRI S0k, 368 PR A oL 35 0K Tl o 5 1 B, s O
JCRELR)  RPR IR R I A e PR IME B T 37 o5 A AR ST

Zi b, RAT NS LB SRR B g G S e AL, 2022-2024
FEiin AR 2P KEY, BARERTEA IS . KT MEBAG T REIRZ MR &R
ARSI BRI T A ORI “ SEBUER AR E AR Mini LEDADGH
REMBHEF A SRR EE .
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() ZarE (2> ) BE, RHRITAESRER. BFEdrfAfk
BURKRE, FERIXBIH R B AT RpaE it

1. HTREIR TN J7 B R FT i
(1) FrAeRFBBAEKIER

AN, AAT NB REIR USSR, X L) O ERTRAR R Z M RE N
Ta R B I IR AR, R

1) HrREIR FE b T A R FF R K

5 g TR RRIRVR AR AN T P AR R URAT LI R R, TR DR AR IR BN ) B AN i RE HELIRL T 1)
TREFRE I K. fEZ) ) b e, MR VR ZE Dol b8t BB se IRV A =
2020 4EMF) 150 JiRBE KA 2024 510 1,341 Jitl, SRR GWMERLN 72.8%. {EfkhE
Rl AIE, ARIEVORISCRR iR, B e RIS AN 2020 AR 22.0GWh K2
2024 1) 260.0GWh, FEGIEK LN 85.4%.

BE 2 F [ 35 Be VR 2 7 Byt A BE R T 32 PR 1) v s 0 K DL A F P o5 e B P E L
MESRIRF ST, REHIMTEBER NG L 7R K . IR et e,
o S 2 BB E P E M 2020 42 4.0 Jag, 36K E 2024 4E K] 32.5 Fli,

2) PRBATRES EHEIRRERT

A IAA, SRR R IR B TR, SN TR RAT NG E R T
SRACRM . BeAh, RAT NBEEESE R B e BT IR TR R E AR N T4,
B2 T ARG E TR Z R Re R SR8, AT NETA R B R = A0
WK MR ATHE B & S UTREAR I, RAT NERER ZE MR 5 2 4%55
K2 10%, iinmaFrsitem.

2% 1,2022 4F 2 2025 4 _EAEAE, A FHREIEA RN 73 71 0 3,444.28 T370.7,145.94
JiTG- 8,487.24 7370 6,277.41 Ji76, HEHKE 53.90% (2025 4 LFEFCFEL) ,
T R REETARIR EARL T A 0 R 7R . i s g, DL AR SRR
LEBE P FREK, FHAEIEA T T SRR

(2) FAIRTIBBAE KR & AT Rro ik
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BE & BRI A A B ARBE D . B A BRI, DL S 7o SRR B 1 5E 3, BT
REVRIR AR T K O BRI 0, AR SRV A SOt 7 B s, Tt BT e YRV R
M 2024 FE1 1,341 J 53— B K 5 2029 4R 11 3,105 5, FEHE S K RL) N 18.3%.

2025 4F 2 TAVAME BALEREE )BT EIACHT 7 B it BE i b s o 2 R A7 3 77
F) 18 TR A S A ARIEARTE ], SCRPRUE TEEOR G, $ET ™ ke
BE7; HEShHEZR A% YRR Bt YRR F T A TR A B AR G Gl
UGB RERMRAL BB UTEI T R (2025—2027 46) ) EEH RN, 2027 3R EH R
il REFEA ST . T ke, EBAUGRERENMBLER] 1.8 0TI E, Fiil
itk RE B B 2R LA B8 7 s i BE N 3, [RIIT SRl IR 46 = U e VR Fe v it e . B
THMLERE . REIERESE 2 O ORI ZR IR R, I SCRFIEI S it E )Mk RE L Pk AE
SUAH RS BT BOR RS o A RE H iS22 T F AR N B U DGR S W] AR AR R
PTG IN . BUR RS20 58 3% DL AR m R TR RCR IR E 48, W4Tk A\ T 5 3R 3 1Y)
R I AREE VDR SO SR, i AR A B TR T 2029 FEE PR
% 1,040.1GWh, 2024-2029 FH A KELH 32.0%.

HEEIRYR R T I ) A8 D B K DL il 8 FEL B 1) PR TR 5 328 % 3 [R] HE 2 v [ 21 L b T 1
IR . RISV R SO R BTG, P EMAEBSERGHE T 2029 £ BKE
3,224.0GWh, 2024 £ 2029 FEE WK EKL N 22.5%.

2020 2 2029 £ (FH)D PEHERFHMGEREN (B GWh)
4,000

3,500 r 3,224.0
3,000 r

2.665.8
2,500 2,188.0
2,000 1,784.7
1,448.1
1,500 r 1,170.0
940.0
1,000 750.0
i 324.0
2000+ 1480
0

2020 2021 2022 2023 2024 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E
PORRRIR: = LB e AT (GGID , AT

B BT REVR FB AT AE D R e, i R ESIBORFF T S 7 di P RE St ALK
ARAEH R, ORGRZ ( Hth ) R ) b A S R R TR J= r i §1 o G B A AT B
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L RS T Y PRI SRR T S, MTTRRI R LR 17458 7).
S W SRR, SR AR R, B R 3. 7
ALV A N6 B AR SE R SEE R PR 6 SR A K

TAT NSRRI IE BB P RFFRE AR, S . R BGH A1 20
A RAT N TIERTM L ARIG JELT RT3 25 58 SR s PR A
BT BB IER R, FE0S AR B R

2. HT USRI KR R R P HR
(1) BTN K RE

AN, RAT N T SN B, WIS S EZ ORI E ML N
TOEAIEE] . RPAIRET. VRERERT . WA ORAESUR A LED #%E, AT A B Ak
HI6 R IR E M BRSSO S T -

HAr. It
5iH 2025 4E 1-6 H 2024 4 2023 4 2022 4
N 5 (TN A [ PN ik N 05 b
- 368 1 HH 809.40| 27.22%| 1,975.75| 39.85%| 2,240.15| 53.46%| 2,662.03| 67.10%
\Eli E1=5Y n
Jkﬂéiififﬁ$ 1,231.81| 41.43%| 1,332.28| 26.87%| 996.66| 23.79%| 468.27| 11.80%
NI
Hib. Ming
”\[P'ES??I 686.23| 23.08%| 295.05 5.95%| 220.28|  5.26% 0.64|  0.02%
LED &R
RrMpE R . VR
25 18 ST 931.90, 31.34%]| 1,650.13| 33.28%| 953.17| 22.75%| 837.08| 21.10%
I FH 4k
&1t 2,973.11| 100.00%| 4,958.17| 100.00%| 4,189.99 100.00%| 3,967.38| 100.00%

AN, KATANER MBS SRR, 754008 0 2555 M N 4T ot
LR 2 PR A B S S A 6 5 L B AR R BRI Kt A RAT NG IR EM R 45 1 K
JEERIa R

1) LEDWAERFEY K

LED 7 b R 3 8ah 55 5 Ml N T3 BB ARG, SRR U]. LED SR 51 6%
LA TR KR 9kE), HE LED migii R FREY JE, WA MR P I . AREW IS
WA, 2024 4 [E LED i A £ 8,110 1470, FEFE LED H 2% 40 2 45 55 K
PSSR A RS2 77, BEEHRIIARWI R A, HAEE PR 564 S Rr 8 7t
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MRPR VLR SO FeEHE, A E LED & 24T\ i3I N 2020 £/ 665 120384 2 2024
E) 865 1270, FAMEE GHEKEA 6.8%.

7R LED #4138, Mini LED s I 4R PR R MHT —REREAR, R8N ExR
PR AR AL SR L 6 LR R A R R I, TE i FA . R AR A LA R R
RO B AR . HAET, Mini LED S 0 2 1 (SR E, mimsE A
1 21 100 A HUAE R LS B Bt #R4E TrendForce 3, 2023 4F Mini LED ¥ 65 AR
MR 1,330 Ji Tl 2027 SRRIAE] 3,145 TG AT, 2023 SRR 2027 FR A K
FY)N 23.9%. LK, Mini LED HIGHM AT AIRGE, 17500 Research (T2 i
WAL, BT LED A BRI S0 il o, 2023 4F Mini LED B
TN 408 Jife, 2024 KA 820 I, [FHIGK 100%. tb4t, HT Mini LED
AT BRI AR I8 LED 4/ AT BRBFETE &, W A2 i T SRR R i
LED Hf 3 RPRHE 7 R s K

3 LED Mgk, — AT B et & ] R EE 1, RKER
] EL 48 A% G 1) R B LRI Dy 8 22 A A1 [ vl - R R A A8, TR AT RE BN ACRIR
A H AR R B LG —, B 31440 LED BT\ ES R . 5H—J71H,
FGIRTFE— M RE P X 2R Bon B, e H iR EE eeias T, FHF SRR L,
RFskER, 25, BFREBEREAWRAA . RYE Omdia (FHRERIEHRMRE) H
PR, 2024 FFABKIRE BRI TR 2.32 1245, [FIGK 6.3%; 2025 fF4&EKkE
BRI R U T T IS 2 101 123678, 2024 4% 2032 FH GIEHEIE R 10%. %
TR BEA AN AL 3 RN AR KRR S4B 220 LED & TR N PRk g, R 3
LED Wizl K HEK, KRAT NEAEHRR LED #4777 A Js,  FERRIE 11737 75 SR 7
BEATRREETHIOEAR, R HT ST

2) REMAEIFE S RAFFHER LR

WA AN, ST H R SR PG IR EMBISEI T AR TT R B A PR A A
TCL 45 ARE (D HIRA R ) AR EEHE R AR A A L 2 i
WAHRAFFEZ TN, FHE 2023 FRIEGHA R, BE% Mini LED M%)
BEK R AT SEIUHT R P SN E AL TR, 2023-2024 E k4T A\ Mini LED 448 R \1E K
HIKF 33.94%, 2025 F R ER BN N 686.23 576, SEALJE M EL 2024 FEH K 365.16%
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3) HTFIUR T EEZ P HE IR RTT
I, AT N AT A TR U 55 it 1) 2 B P E SN R L A T

A 4200
e EFEBLIK 20254 1-6 A 2024 4F 2023 4 2022 £
1 RIIT IR B B A A7 PR ] 84.83 203.26 171.67 150.28
2| RPN R OB A A PR A A 16.57 30.53 25.12 22.62
3 P M B A R A PR A ) 20.24 42.25 37.59 36.36
4 AR R TR A PR A A 11.13 25.92 18.58 14.11
A AN, RAT AN EIR FEER PR EWRA T
s JIG
e EFEBLIK 20254 1-6 A 2024 4F 2023 £ 2022 5
1 RIIT IR B B A A7 PR ] 230.19 605.51 474.38 1,266.92
2| RPN R ORI A A PR A A 636.50 839.80 368.99 309.28
3 P MRV Ry A PR A ) 242.50 459.72 560.56 412.23
4 AR AR R A PR A A 545.54 598.23 379.49 131.59
&t 1,654.73 2,503.26 1,783.43 2,120.02

B LED 7 5 S 37 5 AW E . Mini LED $GERZ A . 41 LED EHp~
B BEAT, 2022-2024 R AT N HLFUE R i 2 FE NS S PUE E K
X LED #3 HDGHIREM B R RFFEAR T, AT AN R 2% P B BN Sk 2
WG 2025 4F 1-6 H, RATNHE AU R EER A d, ROBH mAENE,
AR EN N ER 2024 4F 1-6 H S JRBRAR 4 BN 2024 ERIHA T
B 32 2 R R e i lb 95 32 b A [ bR 81 5 SR BRI i, HY D 2 31— e AR
HREEIL

(2) HFIURBN I K AT et

BR T R H R A7 R R E RIS AR TR, R iE Mini LED 7
WAL HEFE . #R4E TrendForce %4, 2023 45 Mini LED # Y H AR~ &£ 1,330 Ji &,
E 2027 SRk R 3,145 G A4, 2023 F5 2027 SEE HIEK KL 23.9%. HTE
FAZEA (1 5007 B %5 B 1) LED AT BRANBCR B, X ROG IR ZE M EHE LED 32644
B A B K . 1B Mini LED &7~ FUHFRIEY K, LED $ 30 RT3 HUBCK:
BB, A S A SN R K
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3T LED HAMA ST RZH L DL s VERE I A B 2T, JCHOZELE Mini
LED 5 B SR BORMIHESN T, BRSO A m e mnl SEtER T R R, B3R K
AR RPRIESE K. E LED EHARATM I MR A 2024 411 865 {4t K&
2029 fE) 1,184 1270, MBARFFRRDIKES

B 2020 ££& 2029 ££ (FP) FE LED HETUTFHIEB R (B 1Z78)
1,400

1,200 | 130 o184

1,074
939 1,010
1,000 s 265
L 759
800 665 712
600 r
400 r
200
0

2020 2021 2022 2023 2024 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E
BORBRIE: WAISCRT A

KATNT 2021 146 Mini LED FDGHERZ MBI SLB0OT A TAF, 2023 FESEH
B, HiTCSARRTBSERBIB A IR~ 7] TCL Hal B R GEIND AR
A R R COE R . H AT Mini LED F G HUR Z MR P2 AR AL,
B ) R S e AT I RAT N A BT AR IR R 2, £ R
Mini LED 7 b UREFFEES SRR . RAT NG LR Z ORI A A5 IR T 1K S DL
PRIG

RAT NICHIREARL = DA WU R R B 26 2, IR ER %0 AT NIRRT
HEFARBE AR, BT =i . RAT N IEET R IR AR ™ i,
A A T Mini LED A1 Micro LED /i 4%, HFI™mab T2 7 S AR, fiiit 2025
FERTERE S ANLAE, T B R BT R0 T k. Beah, RAT A G AR IR SRt
B, NAT NIRRT . g, RAT NG HIREARIET T 2R AR
Bk, £ AR, PR A T Mini/Micro LED & JE#a%h, KRR JERTE .

BeAh, RAT NSGIRBLE G RO WAL, AR LR . B
AT\ AN A % P AT T KA B RE SR P I SR K R, AR TR R 5 2l 55 S 1
Fas it .
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1. RITAEEFRIRS. SFEZFREERR
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WESREMEL @R AURREMEUEE EE N A WL A NRET R BCS TR Z AR
Je LR BRI AN SR B R S B RUR A IR EA R AT N T B HAR A R &
St L3R dh s AEOC R IRIEABE SR, AT NRE I S TR O T il o R
T RO TR S .

2. FEFHRBAEEFANRIEAR. RIEEFESH THRE&HE £

FAT NEEZ P AR Y e e PR E S R T

FEZ RAEREfF BAERHE | BIERFEST

I PSSR, MIRRRITig;
2. FERRAE, EHE% B ISR EYERE, 0 | R AR
BhGRTT | SRS BEIEYE. WRE AR A b SR B I R 12432

I - \ s ol . _ | BRI A
REIREM | 3. BfERGIIE, BEIEZ S WUEREMEE TG | A, EbR P S
B JEMERE . &R IR R E N T YRR AR AL 24- h ‘
BHLVERE; 36 MH
4, EE I EHCESE AT, AR RS
SR 1\%%%%,&%%Xﬁ%; ‘ [ Py o —%%?%KF
%Eﬁﬂh2\¥Fi%ﬁwﬁ,ﬁﬁﬁﬁ\§ﬁwﬁ; 12244 | 257, H5&im

3. R SUEL BRI /N ORI RN, BAEmR. A& | H, EHbs | B SS5RIE
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EX -yt RAEREfF BAEAM | BEEFERT

A oot 5 IE
4y PRERTIE E AR P RAT AR, WAEEYR | AER
IEREDL B 22 A i il R S EAT I3t
5. Bl EAbERA, AR PR

I RS, MR R
2. MINEEILRIZE ) BB IRAE, SRR Y | 12-24
IR | B IAIRNE S 3 r SR (R Fe e 5000 2K, Hy BIX | HiE% &

JEREE | FREEL 4D WAEE | BLEES
3. BEERFRRE R TEIE R L% P AL EERIS
4. BbEid EHEE AT, (AR T AR 5
L WSS, PR 2 3 L ) —
2. EEFREREIK, OmARrE. Sk, HEEES
JEHIRIE | mi S AETEE AN (£ 1,000-3,000 N 12-18 AN | HEFHIRI, ¥4
MR |30 HIRE P PURRVMERIGE, DR A P R bE EELERIIE TRt N
(£71,000-3,000 /NEF) H BB F 2
4. WA JE RS AT, A AR T RS o PR E R S

BAT N TR PO RERR O AR . PR B RS S AR,
AT WM RE 0 B B0 S R, BOAE A 5 7 TSI R . i
E R A 12 AL, 5 B R -3 4RI 1 AT

FAT NERFUAR TR Z AR T ZE ] 158 e s it SR LA O R T AR 22, D B IR R AR 2 22
M TLED#ATE%E, RZARMERE 5 P A X i 7 W Z3 A VERERC IR, /522 [A
N 22 B RN b 2 7 (AR IRAIE o AT NGRS T REER Z M R 8 R IR 2 A
RHSUERE 7 £ Bl B N £ T, #0 &m ek ol 5 F br bt b B = (725 2 5 581k

R

SRS, RAT NN AUk it B UE I 3 22 B R W PR RE S R DA S TR 7 IE A
VEREIT, Sk IR, AR R il T S e S O E B %, BRI A
I AR P AT IR 2K o BO™ K& B i I IE I R A5 2% T AN 5 B R, AT
NiEd 5t Jm fe 5% P fRFrRese SR &R .

3. BFIERREMEBNE N EEER
TRIEMRLE P SR N R B R N R A T

(1) RIS e 2 7 foR R F B SRR EREI P o PIINERIARER Z 4T
RHR RN R % R iR AR e PEoR s T T PR RESF S PERE, D IR EARL R IR A
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BN Fr B0 i BRI 2 5 IR IR S 2 S VERESE AT NH & 2 R R I & Rl fg
REWIT R B E G IIREMIRIEFRL, IF H ARG AR T iy 2 7 75 5K R B AR e 7
M HE B AT T 32 7 SR HLAE BE S 9 R H 7 o

(2) PRUEF= PR EASRE « N e Ay RGN 7 o B DR A 2 11 PRI 2% 3
AR . AT A A REMNEARM LT ZR R, MNERTZMER T2,
U PRI 8] S5 A R 2 AF SCBURG HEAR ], WA R i AR E M PERESR FR AN
i RE L o

(3) S % M RE LA REERCE. R R REAR b S
PN i e 7 (0 2R AR T ) SERUIRR B [ eI AT PR A2 B R AT N S 3R R e R
BLZ, HEEREMEHERAT N P B B B RN, DR S RAT N7 a1 5 T
Bk, G T RIE IR

(4) PP PENL LI P o R S AT IR R, PRAEAS P i s A ) KRS T i % i
PO (1 B R 2 o RAT NS T A% BRI AR 44 B B R, TE I T i
MR R, ORUE i BERL IR R 5 AP i a2 T 25 7 00t L3777 i B3 A RH N L g i
E R tE IERPESEEOR, AR B PR R B I T, DU 2 T
P P PR A I R K

(5) AWM. Tl a2y BAERIE ™ fh s BRI F, DU AW
AR B RAT NIERAESCR . B3 W BRI S U e S B RO BE 22,
TR T ARG . S M. PPGREHEAN NV B MRS 7, Dy 37 DA [E A R AT p 5 e
feft 1 BB SS HIAS A DT 5

(6) JeIsfHRamin i (5 )7 B 55 AL o A2 7 ML B D [R) A L2, % ) i B
JE EA R PE N BE (A A AR P AE, o P RN R R E S N R KT
NSESL T A REE i 28 A 55 i AL AR b 55 TR SEEIL 1 i A BRE (R A il 55 A0
BRIk S, BES LI i N2 1R 5 il A 7 SRADHT 75 5K

(73 RAT N R H 578 3 L TGO A B o0 2 7 S T Be P R T SR B4
BREMENER; &8 KT N LIEtRE . TIrER S &IRE P ER BRI R
RIE0, WHREFFERT AN LTI IEERREMRHE N EEE 17
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1. [ERRE S5H 3% TR P HE e R e T E E R SR ER
i R

WA, RAT NI e A0 B it BB R FiE  TUTEN KV B i 3 9%
TERZ R 0 I B R B e IR S G M0 R TR JE AR E B RO R AT AT H
SR AL IR HAR T THE KA R B R L 55, 3D Nl s A& kAT A
H &5 Ehn, BT

(1) KRty B 55 7R ARF Ji A0 T B0 7K ol SRS P 9077 il 8 o B S K A0 [T BT K
P28 o KA s B S KA M B PR il S8 4T ML EERC MBI, B2 RS RUDS, AR EA R A
U 55 BETIAN P eGP A, RN AN SR M s AT N BB HE oLk 55 gk — 20 ]
NFIEAT, T BN YA B . ENGLEIEARNL L T B s AL AR, X IR
S IRIE . & B HERIRA B R, B AT Nk g Rt — P 1 R e
IR R b

(2) FAT NN 55 - BERAE X AT R IR IZ MR B R G (Al E, 3800 3 T
Hi e 7 v AN 2 RE 709 i EL R B X5 b 55 0. F AT A AT A9 R (B il
G5 BOR T THEAI R B, BRI AP AR R, 77 i Se SRR AR T R iR 2 A4 RS A AN

THH 25 R o

Al AT M 23 = AR AE RN R Sh REVE R HiE AR IE AT R AL 2B AR R R 4l 1]
AR AR L I rR A 4 Ml 55 v B B AR R Al SR ER R CEIRIEATRD 1O o5
%y HAME I P i 200 o s — R AN A HUE S A WU G, ARG SRR
LED M R4 K155 5 T8 ERHE 6 1 2 FH SRR G YRR A= H13E , 7 dh A5 AE
REMBE SVEARSE, e E EE R RRREL. hRFIREIREAM R, LA IS
AR IS AR s RIRHS L N ENTEM BRI A 2577 8, 257 4
BAFAKPEEITER I . KYER G . 22 BRI 55

2. GERAT AN LN . TRERSLRE P EREMROREBTRERL, 3
B RBAFFERAT N LTI IEFE MR E MR NS K 1

RAT NEZ= O DIREVERI G . DhBeEIR Z MRS . AT AT R AT ML i 208
AL WG SRR AT, AP RETE AL . TSE S TE sy, WA AT DA 2
JEATBHISEA T K
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FAT NPTIRAT ML B T 2Oy e i M aRKIEM iR 7, LA LED 4%
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2019 FEE 2025 F 6 A, KITNEWIRN . BRIER., $FFNEE I T:

FAL: TG

2025 &
e 16 B 2024 4EFF | 2023 4EF5 | 2022 4EFF | 2021 4B | 2020 £ | 2019 4EF
ENIZYON 49.600.70| 81,690.54| 71,737.18| 66,359.92| 64,885.50| 53,519.43| 58,115.65
ESVIES 45.16% 40.68% 38.51% 29.56% 24.45% 34.92% 32.91%
e AlIN 10,707.35| 14,578.66| 10,563.13| 2,595.09| 1,913.06| 2,815.18| 3,834.54
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BB AT NI 8 0 2l 5 25 0 P DO WO\ e Bl 2545
Fathfe, ERISR ALK

FAT NG E SR SR AN T E 2 A im CEZONEM R At tim (RS
PREROTRS S AT RO LRGN . IR SURARAL ) BAR S DL T

(1) EBiAym: R

1 SRR R RS AL A

RAT NIERT R 2L M G TR IR AR SRR 39 m8E, L i i 3=
TR TATML A R AR RAR REE R T i A SR . 2019 4ELIOKR, T Z A AL

A I TS H N E AW T
B 2019-2025 FRAT AFZEFEMET S EMRENER Go/m)

8-1-27



45,000 1
40,000 A
35.000 A
30.000 A

2019

25,000
20,000
15.000
10,000

5.000

2020

WAl LRI RE
— ke KR T

— W

2021

WAUR

2022

2023

— LA,

2024

2025

T R S R G
b

P, 2021 448 2022 4 FPEEZAEMG T T 210 RS RE Bk, X
FELAT MV S5 B8 1) g S v s o B A S I T SR R R IR s, Y70 A R TR PR
EHUVEE . PREEE B AR FNR A AR R P F ik .

WEIN, AT NEM R R BB B DL T -

Bz Ju/KG

2025 4E 1-6 A 2024 4EBE 2023 4R 2022 £ B

A Hrig B g ZHE ik b Y i
FR 14.94 2.83% 14.53|  -17.40% 17.59| -12.61% 20.12
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Hpr: Wi JiIt
20254 1-6 A 2024 £ 2023 £ 2022
PAEFRR | TR
HE S8 | &L HE B | &AL HE W | &PA| HE &/ |E&MEH
4| 24.46 66.89 0.38% 37.46 96.31 0.33% 111.01|  288.62 1.12%| 100.17| 297.77|  0.97%
e iﬁw Elhis 8,872.69| 4,478.32| 25.18%| 15,424.38| 7,793.48| 26.70%| 12,286.36| 6,224.54| 24.13%| 11,643.31| 7,112.30| 23.16%
" A1 8,897.15| 4,545.22| 25.56%|15,461.84| 7,889.79| 27.03%|12,397.37| 6,513.17| 25.25% | 11,743.49| 7,410.07| 24.13%
) 2,103.84| 2,742.90| 15.42%| 2,902.70| 3,826.22| 13.11%| 2,683.45| 3,729.64| 14.46%| 2,284.49| 4,952.86| 16.13%
HEM e A 2,499.15| 2,232.12| 12.55%| 3,206.64| 2,943.70| 10.09%| 1,962.87| 1,948.20|  7.55%| 1,61021| 2,065.73|  6.73%
A1 4,602.99| 4,975.02| 27.98%| 6,109.34| 6,769.93| 23.20% | 4,646.32| 5,677.84| 22.01% | 3,894.70| 7,018.59| 22.86%
A 21.08 4525 0.25% 8.06 27.25 0.09% 10.78 37.71 0.15% 3.68 20.08|  0.07%
%ﬁf}g w Ehis 1,827.28| 2,613.71| 14.70%| 3,050.92| 4,786.89| 16.40%| 2,718.40| 4,798.57| 18.60%| 1,825.79| 3,775.34| 12.29%
" & 1,848.36| 2,658.96| 14.95%| 3,058.98| 4,814.14| 16.49% | 2,729.18| 4,836.28| 18.75% | 1,829.47| 3,795.41| 12.36%
k) 1,299.22| 1,488.31 8.37%)| 2,247.42| 2,735.02|  9.37%| 1,725.71| 2,106.67|  8.17%| 1,742.52| 2,707.99|  8.82%
KEWE A - - - - - - - - - - - -
&it 1,299.22| 1,488.31| 8.37%| 2,247.42| 2,735.02| 9.37%| 1,725.71| 2,106.67| 8.17%| 1,742.52| 2,707.99| 8.82%
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FEFEA A RN TR o AR B IR L — A FE A A% R R 5 — RPN S5 22 B0
BIAN MG 277D 7 o 2022 FEERTTEERHUN 2,709.71 JiTT, &1 2,300 376, A
FPAEREMA AT NI 2 T A BRI T o RAT AN ST RIEMSDA R A R TITH
FFR LB FRA ] 2023 45 DASK & [F) AN 24 58 $ IR SRR A 56 8 A1 1) 2% Ko

2) ILI5WN B FA R A R AT SR B3 RIAH A R A F]

2022 FRAT NSGITIRIN BRIty A BR 2 7 SERCIN By i A R R oA BR 2 R A
GlRPZ5E: “MELEHRICT 170 MR, ZMEER ZERMREK 3% G
Mk TEROE SR A S RN BB mUTE R SR RES S 4 I b — 4R & R ARG e R — ik
FNFE ZE B PRI ANT 2N GA 207D 7 2022 AR BEXUT BB HUR N 250.37 1, T 170
W, ANAFAERZN RAT NN K ST BRI T o RAT N ST B Bk ks 4 A BR
AE] S HEPCHR S HTMORERRECA IR A R 2023 £F SR A 17 AN PR 240 12 BRI AR RN B

Irif2&a.

2. GEMHRFER. EEERTHMW. HBoREmL, 2HHHERE.
IR FREEAM LS PR ENMZA T RNER, BTk FanikRshiEas 5
bl 5 FFAEZE R KRR

(1) FEMpLS

WG, RAT AN MRS 2 A A S a0
Bfi: J6/KG. W

I 2025 4 1-6 A 2024 £ 2023 2022 4
\ |
THEM | BE | THENS BE | TERN HE | THEREN| HE
e 8.50| 21,806.73 8.93| 36,525.80 9.15 29,784.98 9.64 26,550.18

TEAN 53 P2 S 5 T T, AT NS HAE R fl 3% 18T i S FH A0 T PAE— 25 43 4 4
ROTREIREM BRI K AN IR EMEL . G BN, AT NSRS TR EM RN X
FLAA B S BN R EL B4 R 92.29% 92.62% 94.79%AF1 96.42%, F 2% B S5 N [
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EERI, AR ST (A% B2 AR T BEIR B AR RS A3 IR

FETT 37y 58 s SR AN 5 B S8 i T S 0 5 1 5 S5 R 28 BE U SR AR = AL )R 25 1 1]
B ENT5e s RBONEE, RIT AT 2000 LR, AT EEESN TN
RN AN B AL o RAT NAEZ™ B A 737 5 A GBI 60%, (S T HBON R 1R
BRI GISEI S, LA E L2 REN H BB, Bl RR. b 1iae
WEMBAER AL AR BT, BRI F e m s 52 .

2023 A 2024 4F, RAT NG REIR S APRME B B4 2 4 2022 SEAT 2023 4F
[F T B 4.88%A1 1.00%: 2025 4F 1-6 H KAT N TTREIR EM B & B L 2024
TR 3.80%. HAGETTREIREMOBHEI IS T I T SR A 2 P B AR R L IR EM R
MEM RSB BT RS, FER 5T, 20 i 2 PR B A e 58, 2o 2 1A i 7
LRI A P T AP AE PR A T 5K o AR SR RMN RS DT T, iR T RE IR B AR S A R
FRAA BT R B, HBEE RAT A= IR R, X MR AT R, RITA
FEORBE ™ i B 2 AT HE R0 i i k4T 1 1%

(2) SRS

WA, KT NEEM RN S B2 A Fas =S T
Bfr: Jo/KG. W

— 2025 £ 1-6 A 2024 2023 2022
A
SEHEY | HE | CPHEN | HE | CFHEN| BE CFYRHN| HE
(25 19.36| 8,809.54|  20.65 14,364.62|  22.26| 12,044.45|  23.71| 11,141.86

TELH 53 77 S AR DT T, RAT NALRERORL ™ it 42 JET e . FH SRR A 1A J m] DA e —
Lo NG RS EM R AR R A FA R AL R E AR RSN, K
TANEREREREMEMRN 58 18,882.75 JiJt. 17,208.44 Jijt. 18,542.49 Jjiufll
10,623.43 J37G, S EREM BRSSO R LG 73 5308 71.47%- 64.19%- 62.50%41 62.27%,
FAF WD EEZM R, BN S IS £ 22 88 AR E MR RS 2230 1
SO o

N e Gt RN FZ G T Mg I, & )8 QR EMDRHR 132 58 S+ BN I
o BRRATANSL, PPG. B od 75 VURSEHEIM a0t T, Biodiif . =i 45 B 52
Gt FHE R Bhie . PR ARG R & BRI RFFEIERR,
& B ARIREMEAT A AEE—FMR MR EM R . EAT S HAmE 5 T,
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KAT NEIEN B ERCAIR, £EEE A 7w S0 EEAT Bt i s e ks . RIT A& B AR
MR S 0 T A . = R AR B ER A O RS B

2023 1 2024 F, KAT N &R AIEIREM R & AN 7 B 2022 FEF1 2023 4E[H]
HAF % 7.65%F0 11.30%; 2025 4 1-6 A KAT N& @ B3R EM B & RN 2024 41
% 8.10%. AN KIT NGB UEREMEEERM A T, FERSBEUERE
PRI o Fr R, HIEM B A BT %, HEsh i8R & B BT T .

(3) FaedEMEhLS

AN, RAT NF R R 55 1~ 3 A A A L D R -
AL JG/KG. Wl

- 2025 4 1-6 A 2024 B 2023 ¥ 2022 B
\

RS BEO|CPEYS HE PSRN HE | TEENS| HE
B 15.40 4,075.63 17.16| 4,945.21 19.35| 3,693.33]  24.11| 142835

LRGN = W ST, RAT NORTREIEA R e o BT IR R AR, 32 B B 8T
AR BN 77 Lt S fifh e L ) IR SRR SR

LETT 58 ks ] A £ ZE5E it T A 7T, SRURAR IR Z M R TR AR 7
BAT AT 2018 4ESEILET™, 27 FE3a 500 TN MNGAE . 52 am ToRT BRI U4 M i e
AR PRIRIE A, AR R A R I POR IS, BT TR R R SR 2 T i
(iR 2 BRI, (HBEAE BT eI Rt R AT L T b (5 A 5 H & IR e
PP BES AT R B A YRR H s 5. B T OMISRITA IR E MRS AR BT, T8
ATHEEESE M TR = B

2023 A1 2024 4, RAT NERGUAGRZ PR & 40 7351 2022 4R 2023 4 [ 1]
FRE 19.76%H1 11.30%: 2025 4 1-6 A RAT NERGUATRE MR & A 2024 451 B
10.26% . SRULARIZ PRI T B £ 232 28050 % P AR . IREMRUE AR s A
T R BT B - SR T R ARV BB G L U R E AP RRZ IR H E A T 4
LR REIR A P L BEFF AR A, RAT N A Er s PR AR R, P i AU L
H R B AT O et R

(4) BFHELS

AN, BAT N ARE b T B A R A DL
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HAL: JG/KG. i

20254 1-6 H 2024 EE 2023 EfF 2022 ERE
k45251
FHEBES | HE | CPHES | BE | PHEfN | BE | FHEH | HE
T 97.86 334.17 83.03 622.79 93.90 470.17 76.35 575.16
Hrf: SCHEREME 256.81 92.92 231.47 162.49 208.86 168.32 192.37 171.39
WHREBETFRE
—— 36.64 241.24 30.64 460.29 29.79 301.85 27.10 403.77

BT RAT NG E M RN S T BRI Tl 55 B AR % A B R S
b LT S S R I S BR BT AR DAk 55, R SC MR AS RSB 3 AR Tl 55

RAT N LT RARE d 35T P B FH A0URT BARE— 25 73 e LR SR A1 AN 2 i
RIEM B AR . 2023 45 HL AR T2 AN BT T B AT B AN R A B
TIREM B AR LB G LA BT R I, DU RLER IZ AR 2 B A A d R DA
FITElts 2024 4 FL AR T2 BN AT BT T B R AT R BN BRI S B R R
RO AR B B B 5 BT PTG 2025 4R 1-6 H LR TS BAR AT B B2 ) 3 2
FAOCHIRZ M RIT B Ay R b A R DAL oA g

AN, AT NOCHRIREAEMION & B RN S I K E 1 53 3 78.38%
82.33%. 77.86%A1 77.08%, FHTHENLISUA K EEM B KAT AR T
ZOMGRRZ ORI, ST LED M) CEABI. RrRb ], iRERED | B (B
S BCH ) AT R R R A

2023 A1 2024 4, KAT NGHIREMRME & BN 20 il 8L 2022 AR AT 2023 4 [R] 4
1 8.57%1 10.82%: 2025 4F 1-6 H &KAT NG HLIR ZH BHH & B 4L 2024 FF151< 10.95%,
BRI S, FERARMEEAEA SRR, SRR RS R E R
$27t, b Mini LED AIGHBERET 2023 EcBifit &4t e, GERAREang
Ptk iEHIN, LR EMER R T RN RERER BT VR ZE R S R A
BN G308 19.26% 36.28%. 47.47%H1 66.08%, ZPUHEIGK &, Kk, 23
TAHGY P AR IO, AR A LR E ORI A R R K

AT NS AT LT H 2 7 R FUR SRR EA 580 F

AL JB/KG
NGB FE R 20254 1-6 H | 2024 2023 FEFE 2022 FF
RESERE | AL R R KA e 235.63 197.90 221.14
RATN JCHIRZEA R 256.81 231.47 208.86 192.37

T RSN T BRI S AR A WU B AR B 2, AT NUVE LR oy 3, PRIk Bid R
PG HURR SR RF A B I e i e B AT LR
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WA, RAT NG IR EA R B S A 5 RESSRF I AT MURE B RATRHH 5 F i A
AR RESR
() SGEHE (2) « K. FREIR K BT 7 i F T H FANEBOR RS B L

WE B HES T ELERE. EFTRSE, T RTASEZERSfERE],
R G EZRH DR E RTS8

1. RATAEERZ P SEREHFEI A TR

WEWIN, RAT NEZ R ORI TR S B0 ARFRDE. L FRR
LB, KAT NS ERRE @S TR E R AE, ARSI

eIk e PHXEEEE O
TL 5 s BT RV LB A PR 7] A AEi 20 4F O EHESL P LS ]
RSB R = 2013 IR A1 RECE ¢ QN EEE!
ZREE M BB AT PR 22 7] 2008 IR G 1 RECE 3 Oy EE T
JIRZRBA SRS P e A PR A E# 20 £ CAEEHEZ LA
PG R R A G R A IR ] 2015 FJFhaa1E O EHESE LS ]
T FR e S AR A PR 2 7] 2010 IR E1E RECE FI S (TN

RAT NI Dy RETER AR AR S ADRIEC 77 78 SR I RF SR 0T, S iR B AP RME R B 77
M S ks T e iR AR 3 MRS SR S R AR B . AR e PR R A4 (A DR V55
a3, RAT N Z T S AE TR SR I O B I SE IR B, B IR REIR S AL
& B RIREAEL R RRIR EAEE G LR E RS 2 G R U G K 5
SRR TR RBDG. 2RSS E AR SRR kb rEF 1
105E A0S G AR R R BRIRIRZEMEL C S NSIERM . KB, EN457; Mini-LED
FOGHIREM B SR T TCLEHS . JREA . 3R RO r A [ P o e Sk Ak
LIRS RATAFERN TS . BRI A SHEME. PR, 2aEE. |
M. TCL. A5 25 2 S it Lo

2. JEERZH . HTREUR K H T i S U ) B 2 AN BORHESY T W LA R 75 K
W, RITAEEEZ PR T REBENEERR, ERBORK & MRS -&1ER
RE MR ML/

RAT N NS B REVR S L 17 i S5 A ) L AR T -
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KA

BUR AR e BUEHNZE
FHERAEBUFE ] ATk s B TFERAREAFE. HE. Bl
SEXTHAER, EEBUF R RS, FFRERE “LUHSE”
(CFRtgRa | 2022 363, AH{EHEREKATEANZS .. BEiEEMR. P EE T,
HRER MRS | T | Bl . BEEhA . BEFERSSGaEEREHET.
THEREAY | A | S SER I B BTSSR 4, BRSSPI R, £
BUNE S, SOSRTFF B EMS . SRR TG G 4SR5 mlik
S5 ) 15
CEATA “2023 THBRIRIRE” KA I ET, GBL LT HRE
8, MRS WY WIETEES), GO R I TRk
LT BRI R FREREES, RERE. FE— a7 .
2023 FE{R 4 2023 |l SEER ELAABH TET R, @ e mER oA S50 T
o, 5 8 4 S mwoamﬁ%ﬁmmﬁ@ﬁﬁﬁiﬁﬁw\%ﬁ%é\i%ﬁw\ﬂw
I%%ﬁﬂ»\ H | @t Eeplb] . BEvEF G, HEmESE s, A EIHE S
A EE RN AT AR, e 3 €0 R BE 5 L T 2R 453 2%
SRS B A PR AT R AR A TH 37 SR B 75K, IR R HE T A L
B BRETAE . BUEOL R AHROKES . ML, Sl SR Ak R B S L
PRV R T H AN AR . 7E (VR4 DAIH BB fMISSERE A0 Y CRE ¥ 2%
PR (2024) 75°5) Fah b, AN ATE SRR E = K DL HERURR AE R 3R A
CET Iy ks iﬁmmﬁuﬂsoac@%a)mﬁﬁﬁﬁmﬁﬁﬁﬁﬁiaﬁM%%
B T 2024 A«ﬁ%i%%ﬁﬁ%%%ﬁﬁifﬂﬁ%»%%%ﬁ%%iﬁ%oﬁ&
I 2 0 B H T uT#%%mﬁﬁi,%Mﬁ@%%%@%%%%%%$%2ﬁm\M%
%%%$%%» H 2.0 T+ R PR HEE R Im R A 4 1.5 Ti 6.
’ FREF H P CLHHGE . XN NIE B S 2 20 F DL _E B K b 1
VKA. VEARHL. AL, S B, PoKEs. MR WOmELES 8
R s T LA IH 3B fh LG
SEEVR G B AN AR . NN S A B E AR N NI A
LR RN, G TIREBRTEHAMESCRE, IR Re T A 4 5 6 %h
CETF- 2005 4 Mﬁﬁﬁﬁﬁisﬁﬁ,%%%m%ﬁiﬁé%wﬁﬁﬁﬁﬁlsﬁﬁo
4 FSehE | 2025 mt&%%%#&umﬁ%o%ﬁiﬁmﬁ\%Km\%m\éﬁT%
e I m\ﬂm%\%%ﬁﬁ\w&mm%ﬁﬁ%%f%umﬁ%,%ﬁﬁw\
W | @&%\%%m;%mﬁ%4%%%ﬁ%%A%Mﬁﬁo
ﬂ%%ﬁﬁ» ST LS ED = S T AN o XA AT SR ST, PR B RETR

FHEE 3 RHOD =5 CRE M AT 6000 70) , %77 A S kg
(¥) 15%25 THMIG, BRI 2% 5 B2 S AT AU 1 4, SRR AN AN S 500
JG

2022 AR, S BT REYR B HL 7 SR A [ SIS BRI 2R, AR
ARG b R0V 9 73 3K HEBIAAT A6 R T N2 FH AUk 2 7 8 B AR g 1 4, [RTI
UE T R O RAT NERIZ AR S T e A = i RS e 7 3K

AR AL TR S 77 i 55 1 i B P AU R DR RO a3, R AT
NIDIREVEGR IZ MR K R dh ok 1T R R AL, ATt Pk AT NS £ 2
BPMETER R RAT NI Z T i N AR R e o 23 [ 75 DL 7 WA ) A ] 52 2
“L RAITANERT 2 () 7 2 2. BERPAETEERR . AT MR
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ARE) S RAT N RS AR R K e i AU R EE G &R, AT B IR 2
HERASRR, BE5 MIATLR LA 2 ¢ (2) KT EE i EZS)
PLE AT M S DL DR 734

3. BEFmMIERIERE. HERFSEK

RAT NG H . BARL OBrRedi. o7 U i T B B AN A R I N R PR

HA7: JO/KG. M

Fep i | 2025 #£79H 20254 1-6 A 2024 F£F 2023 EF 2022 £F
i HERN |HEHE | HERN | HEHE | HERN | HEHE | HERN | HERE HERN | HEHE
e 8.97| 7,714.03 8.50( 21,806.73 8.93| 36,525.80 9.15|29,784.98 9.64|26,550.18
.5 19.29| 4,266.40 19.36| 8,809.54 20.65| 14,364.62 22.26| 12,044.45 23.71| 11,141.86

HraelR 15.84| 2.,837.67 15.40| 4,075.63 17.16| 4,945.21 19.35| 3,693.33 24.11| 1,428.35
HF 98.65| 215.23 97.86|  334.17 83.03|  622.79 93.90|  470.17 76.35|  575.16

VE 1 EIRETR RSN BRI DR I LA
VE2: 2025 4F 7-9 R AR AR i

FAT NG LB P RFFRE R AR, EE RIS SR REFREE , K BT RENE.
FLF 400 T I I RS B BT s BTRE IR AT A BRI K . 2025579 K
HLATIE i B 20255 58— AT MIE, AR =R AT A
%2, HlTan S5 el gsimir S, b Bk IWHcE TR,

BT RAT N T o 7 177 o SR A P i, R B P SR RAT N R AT R,
TR R L2 AR AN RS R, AN S A B SR AR AT R A B4 B R T R Y 1
o KAT AN P ZAT G FG, ZHEAE R, P dh A e ilm KOs B, IR dh A
JE SRR, 0 AT AR BE N B JE AT S e, 3 BUUE BUR AR (AL T T R AR,
FEFAT BB R AT AL S S Hiil 10 225 1 B . DAIJR 202547 H BIAH & & 8ifE
NAEFAT BT RN, £ . E80N6,840.47 71 7T,

4y RAT ANEEZF AT AR T U BB 55 4+ SRS

AN, AT o BB BT RGN HL T N U AR SR AR A L AT N
dh 3L AR SRS R, AT N i R R OB . AR E R R <
FATNPege” 2« (20 SEBERPHPEN PR, A2 75258 5 5 sk % R AR
PR MR S g iR, EESERTIA IR g daiiaete, 7l
VIS R T REIRAT R S5 2 B IR I N IR IR, A RR L ST B ik AR
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ZhiEads 5 HADNL AR Z T BRI Bng, 5 A A RS B, SRS AT A i
N AR M EE RS A AR REA YRR T I BTN, RAT AT AR RS T B
HEEZRPRMRESE. i B A RIS R, R RAT A& BT AT
SN, AR I G B A b A 5 A%, IR B SRS AN S T DA e R 5 4 S

() #HEERHENE. TE=RDHFIRREHAFHE. Bl FEEOEH
HE. HESHRLH, ME0RRFHHSEMERZLER

1. EHEMRT BT

WA EH1,000 /575 A LB RAF EER T, AR %RE R L
HL50%; HEEA10077 0L %, AUEBZ ERATTIBIR. £ LRI E b
N WA, RAT N B FERNERIR S IR HEePUL R E MR
B 2GR .

A K, JiJt
2025 1-6 A
A :
BEFHE HEESH 5 H
1,000 f57CbA E 0.00%
5w — g | 100 JiJGE 1,000 J37G 1 138.31 0.14%
W 100 FELLF 78 437.62 0.44%
e ans 79 575.93 0.58%
1,000 iocbl 0.00%
i — g | 100 JiJuZ 1,000 Ji7G 3 495.10 0.61%
i 7 100 /3 7GBAF 182 877.22 1.07%
it 185 1,372.32 1.68%
1,000 Ji76bh |k 16.00 67,369.71 67.91%
R — 7 | 100 JI76EE 1,000 J3I5 79 24,965.83 25.17%
S V8 100 JiTGEAF 266 6,289.94 6.34%
&1t 361 98,625.48 99.42%
2024 £
T
EP¥E HEEHM ot
1,000 J3oGbA & 0.00%
R — BHT — —
AR 100 £ 1,000 4 890.52 1.09%
7 JiTo Ji7G
100 J57CPAR 179 838.13 1.03%
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&1t 183 1,728.65 2.12%
1,000 /3Gl bk 1 1,142.59 1.59%
R — g | 100 776 1,000 7376 1 374.43 0.52%
7 100 /3 7GA B 150 675.81 0.94%
&1t 152 2,192.83 3.06%
1,000 /5 7cbA |k 11 48,026.04 58.79%
W — HiTE 100 /3762 1,000 737G 88 26,599.96 32.56%
B 100 3ocbA B 264 5,335.90 6.52%
&t 363 79,961.90 97.87%
2023 4EF
EAFAE
BPHE HESW 5k
1,000 J36LL B 0.00%
i —gw | 100 JI76% 1,000 7370 8 1,833.72 2.56%
W 100 3oL B 160 1,120.84 1.56%
&t 168 2,954.56 4.12%
1,000 fA7Cbl E 0.00%
i —ag | 100 JI76% 1,000 /370 3 938.36 1.41%
7 100 3oL B 133 529.56 0.80%
it 136 1,467.92 2.21%
1,000 Ji76bh |k 11 42,631.38 59.43%
B — W7 100 3762 1,000 /37G 76 21,515.59 29.99%
seE 100 /37GA B 260 4,635.65 6.46%
&1t 347 68,782.62 95.88%

TEL: g R P N Geih DA A R A A Gyt EIIR R A 5 1% 5 R 7 I ge it D420 B3R
R G MAMRZAELZ G A8 P gt Do B S AR R A2 5 1%
TE2: R I BN R R % 7 i — I AL BB EHE &P RS AR T

BB L .

FE3: 20254 1-6 1% TN E 9 K4 B 4 AR AL AL B St K

Hi ERATEL, WEN, &P EEERAEWRAREE100 /570N E 5. WA
B1,000 /5 6 Lh FERIE AR, 20234E 2 20244E 1B NI KK P, SRR R B IhRE
MOEMEAF A5 H R 2% PRI S8 SRR R A RN R A S ke B Bk
Ab, HAth1,00073 oA LR R P RS . WNFIEL10075 78 21,000 73 TTHI %5 ) A2 5]
Hr, 20224F 20238 2 ), IR HH3ZK %7, 20234F £2024FE G4, R
1% )7, 20244F 82025 F6 BTG IR %, BEBERE . IhEHIN, ARERE
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BOEAF A AU LRV, WS RBARHE SBR MmN AT N difife
€, B EH,00077 A ERRR S P s feb, (B E SN HROK: #HEE#T100
FELO0T KT RE P RERZ; HESPI004 LN /NE e RS, (HEE
B R AR
AN, BAT NP B B AN o 2 Geit ik
AL K, Jiot, I/

20254 1-6 A
W AR -
EPHE HEEH 5t s SRR
1,000 f37cbl bk 16 67,369.71 67.91% 4,210.61
100 J3JG% 1,000 J37G 80 25,104.14 25.31% 313.80
100 /7oA 344 6,727.56 6.78% 19.56
it 440 99.201.41 100.00% 225.46
2024 FEFF
W AR - -
EPHE HELSH -4 o4 E AR
1,000 73 tbA 11 48,026.04 58.79% 4,366.00
100 J3J6% 1,000 J37G 92 27,490.48 33.65% 298.81
100 737uPAF 443 6,174.03 7.55% 13.94
it 546 81,690.54 100.00% 149.62
2023 £F
W AFAR -
EPHE HEEM ils a TSR
1,000 376Ul 11 42,631.38 59.43% 3,875.58
100 J3JG% 1,000 J37G 84 23,349.31 32.55% 277.97
100 737uPAF 420 5,756.49 8.02% 13.71
&1t 515 71,737.18 100.00% 139.30
2022 EFF
W AFAR -
EPHE HEEM ils a TSR
1,000 737cbl 11 39,832.69 60.03% 3,621.15
100 JiJG% 1,000 J37G 73 21,316.23 32.12% 292.00
100 737uPAF 399 5,211.00 7.85% 13.06
it 483 66,359.92 100.00% 137.39

VEL: 2025%F1-6 3 % PN IR 2 2 24 65 S AUE A AL S Geit IO B0 .
H_EZR AT %0, WRNEIRE1,000 5 0 EE g, 20224 2202346481k, 2023FE
20244 FI B IRE 7, RKRIFEVITRERERHE AR AR, 20245F320254-1-6 H B IN5%
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P BN ULRTE B DR B I, A AUE N .

AR 1,000 75 7 PA b 2 2 0P 45 B U 202248 2220244 F 1B AE 16 1, 20244F 2
20254E1-6 H A T FBE. 20224 282023 4F T 44 S U IR G K., 20234F F 202441
BRI IR BE O, B2V T5 5 M e MR AR A PR W) R 1] DR 4R A TR
N R — I B, 20254 1-6 H [ LL20244F P 8 5 U R 1%, EER6%K
DURT4E B O R 2528 5 1 2 7 B AR 28 151,000 73 (EAIR T 2 B A5 AR B 2. g A AR
10073 762 1,000 /5 T )=, % P ECR A & A R ILSE I S I8E 3, 20224F 5 2025
F1-6 H B P BE BB HINTIR. 845K 2F MR, HitE&Hi/7 7 ~21,316.23 )5 JC-
23,349.31 737G+ 27,490.4873 JuAI25,104.14 73 G 20224F & 220254 1-6 J] ~F- 21 4 B A
SIRIN292 I TC/F  277.97 T TU/Z  298.81 11 JU/ZK F1313.80 1 JU/%K , ZEEHA K

WAFELL00 /5 TG LA R R, B BERZ, 20224F 5 20254 1-6 H % 1 # & &
oy MIN3995K . 4205 4435 FI3445%, (RSP B I S M1k, 202247 F% 220254 1-6 H
PR B AR 73 913.06 J3 70/ 5K 137173 70/5 13.94 T3 70/ M19.56 5 70/%8, R IZ
SR SR

g b, BEIRN1,000 75 T B EIFZ 71 BL 210073 76 221,000 75 70 Y v 45 B B UL 1 %5
P AR SHEERARBONEE, FEAZBVN; HENR%E BT 8 & E 1
K, W 7 IBHTINR RS TER R

2. HEEFRIELT

O] BN O S L B FTRESEAT L T RN, AT BT
B LR ERE . B S IR EE R Rt

0

Bhr: 28, it
20254 1-6 A
FEMGR
BPYE HESW )24

ZH, 7 5.47 0.01%

fE 38 244.27 0.25%
R — g | FREDR - - 0.00%
W HF AR 20 79.70 0.08%

HoAth 34 298.03 0.30%

At 99 627.47 0.63%
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FH, 27 39.00 0.05%

(g 103 773.32 0.95%

R — e | FTRENR 2 3.71 0.00%

iz L Fb R 40 217.60 0.27%

HAthy 80 604.07 0.74%

&1t 252 1,637.70 2.00%

KH 46 37,057.75 37.36%

(g 185 33,874.31 34.15%

Wi — it | PTHENR 3 12,554.82 12.66%
& P

g TR 101 7.634.32 7.70%

HAthy 65 7,452.74 7.51%

&1t 400 98,573.94 99.37%

2024 SR
EEE

EPHE HEEM 5

FKH 16 32.56 0.04%

3% 108 797.51 0.98%

5 B — B HTHETR 1 0.68 0.00%
B A

W HL T R 32 231.34 0.28%

HAh 71 729.55 0.89%

it 228 1,791.64 2.19%

FH 17 38.76 0.05%

(] 71 350.41 0.49%

R — e FrEeIR 26 122.91 0.17%

iz HL TRk 30 60.52 0.08%

HAh 57 1,713.61 2.39%

it 201 2,286.22 3.19%

K H 57 32,586.00 39.89%

(] 180 28,870.17 35.34%

R — 77 HrEeIR 4 8,486.56 10.39%
2 P

B H BTk 109 6.136.96 7.51%

HAh 74 3,819.21 4.68%

it 424 79,898.90 97.81%

EEE 2023 4R
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ZPHE HESM 5 b
FH 23 469.96 0.66%
%% 93 1,748.04 2.44%
R — g | PTREDR 21 93.30 0.13%
WEn LR 39 141.96 0.20%
ot 45 650.06 0.91%
&1t 221 3,103.32 4.33%
FH 25 92.46 0.14%
.25 65 1,042.31 1.57%
R — g | HrAEIR 2 1.02 0.00%
) IR 23 87.34 0.13%
ot 59 654.49 0.99%
&1 174 1,877.62 2.83%
FH 51 26,782.60 37.33%
.25 158 25,059.87 34.93%
R — e | FHEDR 9 7,052.64 9.83%
B&N LR 100 4,947.22 6.90%
ot 86 4,791.53 6.68%
it 404 68,633.86 95.67%

TEL: B S Gt QAR AR I dh R PO AR Sy EIAR R AL Sy g s IR P SETEH
1R EINZ R RO AESE D IAAR KA G 1% s 8% P gt AR08 B3 S A K A

LIS o

TE2: S HNE I A BN RRYE % 7 B W iR S A BEARHEEPELRS

N HT— RS B

VE3: 20254F1-6 H #HE & HUNFEAL AP G Geit 5 .

A I, RAT NP RS % ™

SRS T

AL K, Jiot, HIUR
20254 1-6 A
FEPMS
ZPHE HESM i b PHHENE
FH 53 37,063.22 37.36% 699.31
%% 223 34,118.58 34.39% 153.00
e 3 12,554.82 12.66% 4,184.94
ML AR} 121 7,714.02 7.78% 63.75
FHofth 99 7,750.77 7.81% 78.29
it 499 99,201.41 100.00% 198.80
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2024 £ E
FEFER - -
EPHE HESM L4 P4 E AR
FH, 73 32,618.56 39.93% 446.83
% 288 29,667.68 36.32% 103.01
HrEeTR 5 8,487.24 10.39% 1,697.45
HL A4 81 141 6,368.30 7.80% 45.17
HAh 145 4,548.76 5.57% 31.37
&3 652 81,690.54 100.00% 125.29
2023 £
FE~=G —
ZEPHE HESM 5t SEHE S
FH, 74 27,252.56 37.99% 368.28
ok 251 26,807.91 37.37% 106.80
HREIR 30 7,145.94 9.96% 238.20
AR 139 5,089.18 7.09% 36.61
HAh 131 5,441.59 7.59% 41.54
&1 625 71,737.18 100.00% 114.78
2022 4EE
EEFEH
EPHE HEESH o b P EB
KH 76 25,582.10 38.55% 336.61
(g 223 26,420.08 39.81% 118.48
FTHETR 11 3,444.28 5.19% 313.12
IRV 123 5,061.62 7.63% 41.15
HAh 145 5,851.84 8.82% 40.36
it 578 66,359.92 100.00% 114.81

H1: 20259 1-6 B E BTN EAL AL BE 5 S8 v 180

1B ARG R AT, A, RAT AN EE T EOAF AR, SR
B EE70% A b R Y, SR RS B S AT B B UBLE A T, P 2022
FER2024FFEARFIE, 2024 2 20254F 1-6 H BRI 11275, BN ARAE20 77 LA
NHINE P A% R 20224E 20244 LI KA, 20244E F20254E1-6 K
B, FERAFGQRE MR, FEHBERES, LR FENRARIEL100 7]
PRI 7 B eV X A B AR 20244F 520254 1-6 H KR K 32 B R A A6 £ 8%
PR ERUERIR I, HA R RE NI E SZ 7, DNE P HEGH N BT
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BRI 5 202248 B 000445 54 BB RARE , T4 8 HHUBLAE30 75073 2 ],
20254 1-6 7 4 B HLBEA T 1 7F, L TR M4 K% 7 6 S AL .

(F) X EREWFFIRN MK ARZ P EPE, G LEEsEets RRE o
PARNF R RHERERFETIAME SEEEARRE (0. FREERHIN.
B EEHIO - FREAK (BRETARRRBRES) , WHRITAZ £+
B SRTLATRINERRE & &EHE

1. G EERSRRIE, ST ARNLSHIZ P& ER B ST LRHME
(1) iRk
e 2 IR AT NS R Rk 55 A 1o S R S DL R -

Hpr: JG
H1H S RA% AR Ao
&M =124
T3 550 B BE VAT R4 A IR 22 ) 7,173.55 38.71%
LR EM BN A PR A 7 2,301.01 12.42%
2025 4F 1-6 |[WPUFRIRAA tm A R A 1,821.67 9.83%
/] VB  S AR AT R A 1,536.36]  8.29%
7R B GRS i A A IR A 7] 1,344.69 7.26%
At 14,177.27|  76.50%
VL7550 HE BT REVEAT BHB A A IR A 7 11,959.99|  36.67%
LR EM B A PR A 7 4,938.87 15.14%
2024 EE I L P8 R R A e R A PR A 7 3,341.45 10.24%
IS FHR S DA BRA =] 2,504.26 7.68%
7R BRI A A PR A 7] 2,055.29 6.30%
&it 24,799.86|  76.03%
VL7755 JHE i e WS AR A A7 IR ) 8,199.75 30.09%
LI EM B B IR~ 7 4,907.45 18.01%
2023 (R L 78 [F) R A 4 B A PR #] 3,365.77 12.35%
7R BRI A A IR A 7] 2,320.78 8.52%
1A e AR A PR 7 1,748.24 6.41%
it 20,541.99]  75.38%
2022 FEJE |[TLT5 5 T Be YA R A7 IR 7 8,050.16 31.47%
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=R PN
HATR] EHE P LR
&8/ s
GG MBI A B BR A 4,174.24 16.32%
L7 [E R A (4 B A PR A A 3,023.47 11.82%
1 B SRV A PR A ] 2,643.30 10.33%
IR IR BHIC R 45 B A A R 2 7 2,123.19 8.30%
& 20,014.36|  78.24%

REIIN, RAT AN AR S5 1T 1K P R E R T 75%, FL AL T g
VER BB A A7 BR 2 7 9 R AT NS A BRI 55 28— K% 7, R IR o 5 e
30%:.

FAT NS RN 55 32257 fh O T RETRZ A RE 0 2 R s An f 3t AT
RIMALRE, SRR, K. T Ul mE . 5305 —RIDRE. KIT AN
PR TREIR BB S — KRB WA o JREBr M 9058 SO TR ARE P A (e
JEIR Lo Bl R IR, SRR A A A B AR O A S A e Sk Al e —,
2019420244, FHAEFMAREHE . Wi A RN EEANSE - Hhsiffng b
A RRIRGG, & LTI R I 2 AR 7 Al 25 i A o S e

N T AREA R SR S e (R, IR TN B TR AR &R, 7EIE
AGEE, R a5 a8 MR KR ENSERR, AaR S FE gt
Bio W T FUREERI RIS UL, TR NSRS L 53 % i 2 T S A R, A
A A R T 5 R  E Sk BESL K I AR R R - KAT N RS IEH M BB T BEiA 2
PHEL — KA N R, XU B e S VEB204E, SN RIT AN BRI 5% P g
B R A AT R

(2) BEMENEE

R WA R AT NSRRI 25 1T Tk P B R EE IS i R

Wfr: T
‘ RO
) B % PR
& G H

JE T MRS A PR A A 5,674.55 33.26%

2025 4 1-6 |\ A fr RS A BRA R VLT E AR SR A IR A A 706.48 4.14%

A o L1 i v v M BB A PR 7] 9 L i R v K 5 il 10495 o 13%

R B2 7 : 1270

8-1-125




B

78 7 IR
&M 5k
Sabert Asia Holding Ltd. 603.36 3.54%
7R 0 =Je M A R AR . 403 = AR A 519.93 3.05%
At 8,209.27|  48.12%
TR AR A 7 8,058.28 27.16%
IARMEMNINEABR AR LT E SRR R R A R 1,982.92 6.68%
il L1 T g A ML B BT IR A ] L B LU T R VR B R 1.589.03 536%
2024 fEpy | BHECA R F ’
W N = e M AR AR . 48 = AR A A 984.92 3.32%
T B S BUHEETAT R R A F 842.05 2.84%
At 13,457.19|  45.36%
TR BR A A 6,591.01 24.59%
IREN SR AE . TLITHASREEMEE R A 2,530.10 9.44%
%mm%ﬁ@ﬂﬁﬁﬁﬂﬁﬁﬁﬂ\%mm%ﬁﬁ%%%‘ 194921 7979,
2023 EE PHEABR A A
IR EIR A R By AT BR A ) 977.48 3.65%
e 2 IR T BV AL 2 A PR W] 806.17 3.01%
&t 12,853.97|  47.95%
JZ TR EE A IR A 7 7,254.15 27.46%
IAREM S AR AE S LT SR a3 R BR A A 2,694.42 10.20%
WA A =M AR AR A8 =M A R A A 1,546.83 5.85%
2022 5ELE i 1 17 PR AR PR B A« B 1717 Pl R 5 o 05403 3.61%
FHEAHBR A A
i 7t 2% DA BT A A 56 PR A ) 872.69 3.30%
Ait 13,323.02]  50.43%

WEHIN, RAT N RN 55 B K% 7 SR AR RE 7E45%-50% 2 (7], Hrb JE T
R BR 2 7 R AT N BRI 55 26— KRB, ol s N 5 Lty e T

20%:

FAT NI BN 5 T 25 fhov & R BARIRIEARE, RIHEP T S i = S f
WL RS WiER A . HESE AR, H AT N R R R R
JERPRHA B G B . BAT N e R AARIRIEM B — KRB O RE. TR E
WA s ORI SR e IR S hr da il ae 42 18], Ho™ wh i i R 4
Az, AT =, P AR, AR BIAR. ARMREEL. [E A AR AR N AT ML I
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S A S R A R T, H AT E AR AT ML DL Al 3 O T RIS B IR
NEl TAREBROR B A IR A T« B iR AR R IR A A A

BT

[my

OB R IR, ) 3% i) 1 5 A BER RS R KRR e I 5

TER A&, UAMRFROENGER) 22 RASE, AR S EHAN . KT NRETRE R
WEMBHEZMNE, X7 F2013FE R G EE S, G WINARAT Nttt rhik 55 %
JHER R B B A S AT MR .

(3) FreedEAEhL %
T S A AT NB B IR R 55 1T TR P SR R O AN T

Bfr: JiG
=R ON
HATR] EHAE P LR
&M/ e

TL75 50 B BE VR AL R A0 PR A 7] 3,909.40 62.28%
2025 4F 1-6 || ARARBRCRHE B A R 24 ] 1,515.10]  24.14%
A 5 1) B IR A B 852.92|  13.59%
& 6,277.41| 100.00%
TL75 50 HE B BE VR A R A0 B R A 7] 6,074.93 71.58%
IR AR BH GRS B A B R A 7] 1,329.81 15.67%

2024 4FJE
JE 171 B AR S8 4 PR A &) 1,078.80 12.71%
& 8,483.54 99.96%
TL I3 85 HE S e R R A A B 2 7 6,437.42 90.09%
IR AR BH GRS B A B TR A 7] 511.99 7.16%

2023 FF
JE 7B AR $E 4 PR A &) 50.41 0.71%
it 6,999.82 97.96%
TL I3 50 S e R R A A BR 2 7 3,393.42 98.52%
2022 R | AR AR R B I A PR A 9.17 0.27%
/it 3,402.59 98.79%

TE: RSN, HARE REEA RN S5 R P A T e BT 1005 7T

W, RAT NBREIRATRRL 55 25 B2 P ST it R BE VSRR BEAR A7 BR 22 7

AR R BB A IR~ =) T AR A AT PR 2w

FAT NoBETEARIE 25 T2 27 it oON SRR IR Z AL N T8 RS0 77 it e i g
L IR AR SR, B S R miRAR s TR TR TR IR R A SRR R . AT NEE
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AR ERPRHI SR — K% OSSR S BT B SO B AR A (SR
T e R PUER, SRR A AR AR TR AR PR S R B I Sk Az —, 2019%
20244, SHMEFTM TR T A RAMEENG —, Kb Em e, 1
A RBAEENE . RIBICCEL TN, 20224, HIBHIT L =& 523.38 77,
TR 202248 B rL IS A B 1154730, T3 5 R 41 49.36%.

WA HAP, SR I INIA 2 I IS P AE U, W T R AT N IRARIR BRI
FTRARI . AL, RAT NSGSEBEEA . RKIEG. EITEIRSE T ERMELR ML, 5k
{RFERTR % P R EA RME R, (15 R AT NGB BEVE R RIL 55 % SR rh R G, 4
E ATV .

(4) BFMENLESE

RS AR W R AT N T AR 2% B oK% P AR R S AN T

A )i
B
H1H S RA% AR
&5 5 EE
BRI O R A PR A 636.50 16.50%
AR AR T R AT IR A 545.54 14.14%
2025 4F 1-6 |[PSFVEVCAR E B A7 BR 2 =] 242.50 6.29%
/] TRIIT IR B PR3 47 B A 7 230.19]  5.97%
AkzoNobel Coatings International B.V. 221.37 5.74%
&it 1,876.10)  48.64%
BRI O R A PRA ] 839.80 13.19%
BRI T IE B0 1 R 2w 605.51 9.51%
2024 £ERE AR AR T B AT IR A 598.23 9.39%
MR R 3 A R A ) 459.72 7.22%
TLI3 A B LA R & 7] 356.32 5.60%
&it 2,859.59|  44.90%
P BN B A PR A 7] 560.56 11.01%
BRI T IE B0 1 R 2w 474.38 9.32%
2023 EFE (TR SR T B A TR A T 379.49 7.46%
BRI OB A IR A 368.99 7.25%
il L T O R A A PR ] 361.78 7.11%
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N B
HA R e YriE- gk
&8 s
&t 2,145.21 42.15%
PRI IRt B4 A PR A 7] 1,266.92 25.03%
R B A A PR A &) 412.23 8.14%
YT R KA A PR A A 309.28 6.11%
2022 4FJE
PPG K (i) AIRA A 267.28 5.28%
ot L T R O HB AR A PR A ] 260.84 5.15%
&t 2,516.56 49.72%

SR, RAT A HL TR 23T k% S R 7E42%-50% 2 1], Frh el
B OLI A IRA T . 7R SR TR G TR A RION o H R

RAT N IRNE S T 257 fh Ot IR Z AR B TLEDS Fr B 36305, AiiE
JOATES P B s B 4 5 IR S5 28 S PR RE . LEDAT W4t 2 4F % e H T AL T BNk
BT BL AT SR R PR T, AU B IR A Sk A AR, T R T SR 1 S A%
o RAT NOCHIRIEM B E mAT /il ek, m I 32 2% P N LEDAT L e
Sedinlls BT LEDE 47 ML X 77 il B 56 B Jo R BESR vy, E HUPRH I A R 0 6 1 e
PR BAE, IBRETER R R AR S TP, R A AT A TR
552 PR TR BB R A A AT LR AL

2. SEXTESFRRE (. FEERDN. B3EPSEBIO - FRFK (B
BRELAERRHEES) , WHRIT AR RTESAMTLATRRZEREE R EEME:

FAT NFEZERAT B BT RO 55, g FF e P NG 2 M UK
JEE P, @ MRS MER N RE1E, 5EER O/ 7K. R,
HAREAERI A AENLAEL . RAT BT 5 B P S B R SR 5 R bl s 5 1 P 7 g
EERENE, S0 % IHEZ M P AE 1 HShE IR RAIT NS EEE P S FK
HLERRAL DT =

AN, BAT NS FEAT AT Ee 2 =] T R E O 5 EEE DL R -

VNCIE S 2025 4 1-6 H 2024 4F 2023 4¢ 2022 4E
FAFE I Ay A= 37.95% 33.32% 31.41%
SN PR 28.51% 25.09% 21.71%
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AT B 2025 4E 1-6 A 2024 4 2023 4E 2022 £
=R 49.93% 49.29% 48.82% 53.93%
FRERE 14.66% 18.45% 21.68% 24.73%
B = R R 12.45% 10.60% 10.24%
RATAN 48.19% 46.53% 45.72% 43.65%

FUFALAT oA A o, BATPE . HTR % b AR . BRI M
P s TR TR U BT I R DRI DT L 277, W0, i T 3L
MATALAVRTRYE, HEA TP LRSI R, TEE5ERR “ 407 + “BU " AU IIE:
BT 0 P T 1 O ST T FE U2 B 5 R AR 4
s AR b B S

SRR B LR R OB 5 B, T C R ORI
LT AL 0 e L, AL 2 G T el SR R O T s EL it T
LR LT (O IR« 5T 8 PG A R 1 2 5
R, %R 0 MUV IR, =B 107 4o AR

FATAE AT A ], ZROREOR . BESERs . ARl i 1% ) S rh BRI AR 2R E
AFHE B i 9olk 55 B st VB AN R R IR AR RS, P iR I i 5
B ERHER, Zime s VIR 4S S iDL IRAEYEENE . IS
FRHCE K BB E A2 SR, B A BON L B S A B AR
KER T EZRM BN S8V SR, B BOv L R A B, H
W B B, R R R TR R R IS I, BESRRR A E T B R A LA
e PERE LM 2R S0k 55, FLE HUT RE IS 7 4R AR, TRl e 7 R EATDR A1

gi b, RAT NP RAT W R an A R . R IR R B AT LR R AL
s PRSP SRR L S ARG . BB AL, A T EeE, R P A R A
BRI o T A AT b 23 ] AR T 4, B B AR I Ml 55 EE R IR s 2 ) SR R A U
PRl 2 e B S A

(7% KrBER. F8. KREZFHEEMA, WHAFEERXT KRB INESE,
H5EFPUTRRREAR; RITAERSRELERIFRE, HRBURERNE.
RENEFRERII, BRI DR PIERIFER AR, ANSTTERERE (&
Wit M
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1. X ER. 8. REER/EEHA, RHARAERXTHBAN#NERE, 5
SERRBATIB L2 TARRE

RATNBFE 28 RITER P e U BB 4 . USRS p %
AR/ I

i H BTN LR LN N DY
H Fefi H SR H SRR L R B RS U H 3Y
AR BN R O P G L L H
KGR e AR i o R L 25U H

(D Bz BRIEEBRET, AT NSRRI N BRI RKITA
PAZES A 1 1) 2 7 B B 20 H I E N A RIS e

(2) wHEEAT, AT NN R P A5 EE H GEIKED 5 AT AR
FPRBE 2 P ARG B OBIK R FFRZ R EFAON, ISR SO A%
JURA A SR R

(3) Kt R s BT, AT NBA SRS & P &l K
AN R 2 B IR SN B AR A

WEMIN, BTES SR A FRIRCE R, P R R OE L 2R, RN R AT
NG, BIERAT NG AR IR RS0 BRI o BE0 7 52 2Tk
ERTEI, BAT AR I R N 4T R, SRR R ACIAAR 2R DUIA B A
W H R R RN A E 8 375 I, AT N 4 IR BRSO B B S PRk AT

2. RAITANEE P RBARKFZRE, HRXBIREREAS BREALREERIK
Bl R KR BRHRIE IR LK, HNSTHEERBRE (b&THERD HE

(1) T RAE ARG FAFERBOE R K%K

WEMIN, &I OEEEEHE TR RSO ¢ 3 BB T
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2025 Gegam | 2022 2024 FF 2025 4% 1-6 A 2024 4F 2023 48 2022 4
% MAFERT | oo HIEH
B4 5k BRI eI 5 RBAEHBESW
AR ﬁi S oamUeEmrR | W =]-4 & =14 EB =4 e 14
e k2K
LR | BEENER | FEMa® 7wk
P N IO
ﬁg;gg %%\“i?ﬁg% 11?;?;{1%? 4.412.14 8.90% | 8,497.66 10.40% | 6,780.55 9.45% | 5,158.83 7.77%
PR 22 7] COSWSRERT | ERLE RS
WZEHE | BIEENER | ERmaHTBik
— e o N IO
%%ijﬂ EE%EEE %%\“igufé} 11?;?’;?;?? 3,580.03 7.22% | 5,530.63 6.77% | 2,815.33 3.92% | 3,271.43 4.93%
a5 | N 7~ P 0+g
AR | AT COSWSER” | ERLE R SR
/AN R o iy A
ng’ig B 2 ?gﬁgg& 2 I U
A LA R T G E, 7R | 2,391.05 4.82% | 3,027.46 3.71% | 4,497.42 6.27% | 3,345.48 5.04%
A s | R
“COS SR
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MEHER | ¥ 713.60 1.44% | 1,004.89 1.23% 562.57 0.78% 0.00%
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. | TR 5 U
535 i () A [
R ﬁ;%;%&i Lteig, KB
L H IR T BUER T T7, fE | 2,618.43 5.28% | 4,307.28 5.27% | 5,204.13 7.25% | 7,265.57 10.95%
EI R | AF U e ZHI YT A
42 [ LA BRT 275
A Pl IS
BRE mritee | wssem e | 1 7S
Sl G| SO AT ;%;’J? it , , \ ,
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W22k
2 ) /\
iﬁﬁ 2 4%
o MR | T c 2,309.02 4.66% | 4,952.19 6.06% | 4,919.84 6.86% | 4,181.32 6.30%
%Zg IR A
TR | FLIRBE R
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i | Ao AR
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;gg L 78 ]
£ N

tEE ﬂméf " ¥ 1,823.01 3.68% | 3,344.37 4.09% | 3,370.20 470% | 3,026.13 4.56%
A Eﬁ@A
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W |, . WEEMER | .

o % BH 5 N H WA
f’zﬁg% ENIZERIN %%\{igufgg N HBIERAT A R | 1,536.36 3.10% | 2,504.26 3.07% | 1,748.24 2.44% | 2,714.95 4.09%
o | A syl | LREICR 2

SRR D7 A K
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i - -l 12457 267.04] KRR K 9.61| 12.37 9.19 8.58 9.17|  12.38| KRM| KXW 4.80%| -0.06%
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= e ;
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mepaRAF | 128 [FeewEl ] et It It B T TR AR
k>
Jitetks: R Jitetk 2023-2024 - FE & Hg BARR I
2014 5| 2018 4
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B =] 20254E1-6 8 20244 20234 20224
DHUNES s 13,543.18 22,126.93 17,368.21 15,605.77
DM PN s 6,071.49 9,919.35 7,725.37 7,197.77
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H
% 2 B R
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MG, S A G e TR IEARL ST R AN B NI R, BT
BV 5T i A B ka4 5 HA S AAE 72 R R R BTk, A Rl &R Z M T
WA, £ S A e A AR AN ) 287 A i 8 o BEE B B BG4
BhE AR I P T LR REVR 4 R 2k B A S a5, T S A 4 W) A B
BEAR TR | 77 AR BUBEAT SR IR B AERL P b B A T B, 1S A SR P TR
2023 4F, HTEERMARZPREH SO N B S B E AL AR B AR E N i 25
R, AL SAA TR, T SCHE 1A m R BRI SR B 0 R [R] I OR 355 & 3 ) B R 36
Ko 2024 47, HH T i AR VR B T AL SRR L AT A kPR RE R BT
m, SRALEA NIRRT, BRSSP T, BRIERAG AT N

RAIAN, A7 B O R NR KA B RN FARRUAGR Z M R B
yk— DN, 7o GO AERE 2D TR ] A FPRE I RIS . MR 2R
AL P IAAREE T I REF SIS A AN GE IR TES T, IREF & EARRE B A,

5) BRI

N ET RPN 55 H AT AL TR R R B AR R EE 2 S TN A KR R T
M RS R R e 8 Bragll s S et — 53Tt 1
A FII, B REIE AR FEA S T BOR, P A w3 T R RHAS TR 5 R 2% )
KIPRSE BRI B, R P 3 B A b A S %

6) FEERE AT
WA, AR S A TS DL T

e T
72 TiH 20254 1-6 H | 2024 F£F 2023 £ 2022 FEF
P 4,178.31 4,962.60 3,721.51 1,495.54
LmRIREM R e 4,075.63 4,945.21 3,693.33 1,428.35
e 97.54% 99.65% 99.24% 95.51%
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n B2, AN, AR

7) AT

REVROL 35 7 B AT R IF AR e, R /5 oRHEAE .

PRI Z IR AL A 1) 2 B O B AT RS, %301 5 Ll i 80%, 25
M2 7 s B M 6 (0 2 B AR

WA, BERARER 2 AR, B R A A s DL h «

HAL: JG/KG

. 20254 1-6 H 2024 4 2023 4 2022 £

&/ i e &/ i b &M/ e £ s
RV 0.47 8.59% 0.82 | 14.28% 1.16 | 22.90% 1.00 15.71%
4 A 1.03 18.88% 0.93 16.29% 0.55 10.89% 1.24 19.62%
w7 1.77 32.42% 1.99 | 34.69% 1.64 | 32.58% 1.86 29.36%
- 55

igﬁz ﬁ(biﬁ 2.19 40.11% 1.99 | 34.75% 1.70 | 33.63% 2.24 35.31%
&1t 546 | 100.00% 5.72 | 100.00% 5.05 | 100.00% 6.34 | 100.00%

H ER AR, ST TR IE AR B R SAR CLEAA L AR AE « V5T M AR O
WEWIN, ERE SRR A BT

B J0/KG, KG/KG

2025 4£1-6 A 2024 4E 2023 4E 2022 4E

A B | AE | By | AR | B | AR | B | AE
FR 25.00 | 0.0188 | 28.23 | 0.0289 | 33.88 | 0.0341 | 32.62 | 0.0305
Ll 16.71 | 0.0617 | 21.85 | 0.0427 | 26.61 | 0.0207 | 27.94 | 0.0445
tEagal 772 02293 | 8.05| 02468 | 7.87| 0.2090 | 9.94| 0.1872
Foft G448 1336 | 0.1638 | 20.43 | 0.0973 | 23.27 | 0.0730 | 39.20 | 0.0571

it 0.4735 - | 0.4157 0.3368 0.3192

QOEEM BB S

A A TR Z AR Z AR N 0y

EERFR I IR IR AR B AR . R

AL EWAER Y v/ R R AR = 7w A AR G P i A NV AN B A I8 o J I 4
WHERLFERIE, AT« 207 & BRFIR I PG IR SRR R T/ ki, v &
LK E NN R, AT Nt . b ISR AR AR g N b, R
BT BT € > DR R SRR i SR A4 R () B AR AR I 5 K S 7 ot SRR R A A% B DR BB
FEAS R, MRS SRR T b AR T R i AN R AR B o RS SN, AR I £ ok
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PR 2 N el N T R

VAR ) RSEAS S5 5 B T PSR /N I 3, 2 B AR 7 ST 2 ) 2 R S ) 3 )
JRA R R 2023 SRV TR A BN BE B A7 LA S INABUT P 25 564 P 1K . 2024 ££ A1 2025
F1-6 H, FEE MR, QAFEFIREIS A REIRGE, ARG A NEH
W) .

Zi b, 2023 5, RAT NERRRTREF BRI ALA R (EZORRAT ) 1A 4h
Fe B BERCSRAL TR S A S B B T s 2024 45, EZEA R AR BRI
AR A G A BT N . 2025 4F 1-6 H, FEJEM RIS RN B N .

QEEMEHERS)

b2, WA 2RI SRR B aie T, Hrh 2023 SEFEF ESETH
T E AR FT RN RSN Ry B A RIS A AR B R, 5 O s P e 1
ESTAT EARRE Y I

2024 AT 2025 = 1-6 H Mg 7 BERO FE 7 AT IEAN, WIRSSRE N, A
PR R B RESE T BEAh, A F ISR A IR B A RNA T LGS P s TR VR RE . X
FRITA R B B 2022 4R AN 2023 SEAG IR T . Ak, Tairs ot TR AR Z 08
ITRAT Y SIS PEREZORIETT,  Hrae il 55 1 Bl S AR R B RFERTT

25 b, 2023 EBRA L VAT RS IR, BRI AR IS FE R R SRR AR IR R AR AL
FAR/INIE TR BRI 2K . 2024 FEF1 2025 4F 1-6 HB= 5 HT801S5 jiti, FBSHT T
TR P RE B R T i, SFEOM AR VAR AR R AT PR T, SR AR LA A
PR B R = B4R, 2024 BT R B B TR RSN, A
JEAA BB 5 5 AR T BRI BE AN K, DR LR IR AR iR EADRE B = T R OA B T . 2025 4
1-6 A, HT8015 4 & Lh it — D, DRk SRR St — 04Tt (B 2R
MBI INAR T 0, SRR ZE AR AL i BUA L 2024 SRS H TP

BT IR B B R 2 AL By a S5 A7 1 10 22 S 2 SRR A IR JEADRHE JE A B A A
B AMEALE S i EE R BRI R, SEma B 17 s R AT R P &, 3R 3 3020244 712025
F1-6 1 ER R RIS FE S A0 R B

gi b, A WA A RPETRERML 557 ah B RREE T R, L2023 4 IRA BT 0 A% T
28 85 R 2R Y Bl e VR 9% B AL B A T B, SRR AR AR E s 20244F (1 T i Y Sk
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AR i PEREEORIRTE, AL dh AR T, BAERAT I FEE; 20254E1-6 H 77 5 141k
IRFFEE, (HiTEZMEII A N, 77 dh AN IE S B, KT SoAR N FRiRE, BA
RAPTR R

2. BT RRNLSBRIRKNZRS), 5ATHAT W LS KX IFR & ERER
(1D A7 BFAHRNLS KT 5 S48 R 5 7T ko

N BT AORNE S B R E AR, HLAH O U A R TE LA [ e
REWSFERRKANE” 2 “— AT ANBER” 2« (=) SN EAT N385 fi
W37 AR AT A O EESEA X T % E m i olss, W4T A i
FITAL 20 73 U 56 4046 R« AT NBIAT WA s R AT AFRAES AR T e TR R AR 8 R
AR R E MR T A RO R SRR A TRZ AR Mini LEDADGH
WEMBHEP BN SERBETEN

RAT NG IR EAR AR B BoR. KRR, PRERRIASE, ARAEAHC
NITBRE, A2 w4 N AU ) 2 AT RS DL

PEME R JSL P 453 REFE | TURR RS EEAR | RITA
358 A B \ N N
TN \ N
AN &
o A \ N
IR \ y
WEER LED 3% \ \ N

G HLEREADRE A S D T A R AR R R SE IR, SRS BRI
I M S U E AR — e, S 5EBD, se R EUN.

B3R, IRTEHIA, RESERE H B R 55 (RIS R S A LR A AN IR AU 2, RAT A
CIAT BB o o DAL, NS AT LE, SRR SEARF AT MR B £ 1) L 7 R A R DN 24
] G HLER R R 55 1 AT Bk 5%, 328 HC UG FH T VR D 2 m1O6 r ER IR AR Y
e Y 55 i AT b 55

(2) BPESHER

AN, AR SeEMENY S 507 H A =] A] Rl S5 T B L R
AL JU/KG
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A4 2 Ptk ERITANESBN | WEE | 20254 | 2024 | 2023 | 2022
% BF 5l 1-6 A =3 & &
§§$§%ﬂ§ #Afy K | 23563 | 1979 221.14
) NN=1 -
RDEHE B | R | B0 | e | seed | 10186 | 14049
(FED BHRA | AERAR . IR
Al YW EEE | YT ER e r
R HHEFRBAER | B ERAH .
L NF] AL T | AR (f
PR (EP)%IKE/A ED ARAF
s BRI | ARSI | e | RS | 58.98% | 48.53% | 36.47%
FEHIEERA | BHEARAE.
GRS S ol AW E =P 1 |
JHBHEERA | BRAF
CIN NP S
A RA A
Ay E N 82.38 | 100.92 | 128.46
DURER] | RMRARBEA A IR | ARARARI A B R
LED # | A" WIYIAIE | ~Fl. HIIHIE X A = 5228 | 67.36 | 108.71
B WA BR A | S A IR A F A% i | 3654 | 33.20% | 15,380
0 B .54% 26% .38%
RATNEEZ R, GRESRAEIL | gy 256.37 | 231.47 | 208.86 | 192.37
R A % P s IR 4 R
KATN | IRt R AR HIITEF L * 88.04 | 100.36 | 116.15 | 141.20
KT | TR ERAR. AR (R
EREL | BD BIRAR. RS RE R
B TRAT . TRk hGR | BAE 65.66% | 56.64% | 44.39% | 26.60%
ANF] L ARIRERIBE A R A 7] 25

T BT RAT NOCHEREA RIS B A RO Tk 55 T B A AR R AN — 2 RIS
sty LAY B BAL AR S R B P A RO Tl 55, R ST T IRAN S & B 3 AR Tk 55

B2, RAT N P BRI S RS AT DURF A (0 2 P B AR AN AE I SR 22 57, 38908 T il
Tioedl, HAMEPEEE. AT NSREER . TURFM A HAr . A AT B A
HTE T AR i BN R U e R 2R 1 X

(3) HERMKER

SARSKRUL, A FDE R E AR 5 5 FAT AT EE 2 7] AT B 55 25 32 EER R AR A
X AMEENRESR.

(4) SRS 5 AT Hb 5B A% iR O

gig B0, RAT NSRS DURFRIFEZ P IR S B B SR S5 7 T ANAF AL 2 2%
ZE5E, BN ZE TR B AR i ELAA R AT AR R KX

AN, BAT AR RRL 55 5 RS RE S DUREAR AT B 35 B A5 LU G L i F
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2022
e %;T;ﬁ lgi#" %‘»fuz;u ii% fa%;:s ﬁﬁiﬁ@ iﬂi
RESRE | T E;ﬂ Kfdr | RIEE 54.14% 6.69% | 47.45% 6.87% | 40.58%
DURER] | T gﬁgﬁ Rk | Rk | 36.54% 3.28% | 33.26% | 17.88% | 15.38%
KITN | BT éﬁgﬁ 65.66% |  9.02% | 56.64% | 12.25% | 44.39% | 17.79% | 26.60%

TE: AFDEHEREMERL S 2 2 ERBr A RO Tk SN, N

TS, FESCART S DURF A 2 27 i R 3 5  mDG R IR B AR 55 B A AR 5l
H—E TSN A FDERRE MR SRR, BB E R R AR S IE K TR
RHF S DR

A JEHEREMRL 2022 4 e 2023 SRR DURFA 5 BESERT 2 18], 355 I Y B

H

PREREERIAAL, BAREFESET, 2024 EBMA T REIRF AN DURFR . DG HIRE AR
b 55 58 v T DURFR 32 2% DURFA 7™ il 2 M 30 B 0, R AT 7 i I 432K

SRR FFR B AR IR U, BRI B R AT A B R . RAT A
HLERZMOENE S5 BRI T 2024 SEHE RRSCHE, TER AR ME RS, R
WA RN ER R IR 6 G R T R

WA, AT NOCHRIREA Y 55 12 M IE I ] L o PTEATRT R Y > B 45
BT R Ty, AN E R E MR S 5 [FAT AT B 2w AT Bk S5 3 EE AR R

20254 1-6 A 2024 4EJE 2023 EBF 2022 4EFF
AR | ATk
a eax | WO ang | BT aam | KOS | aag | MO
HAIEOR | ORTEEE | ORI | RIEE | 59.16% | RIEEE | 47.50% | RPEEE | 43.11%
R | Sk | R | B | 1939% | KBEE | 3450% | AHE | 3622%
BERRE  p ikt - . . . . - .
CHHURE | g KPR | ORIER | RPGE | 16.67% | RIEE | 1477% | R#GFE | 17.62%
RS Dk
FUIRR) | s RHEFR | ORIER | RHKER 4.48% | ARikiE 2.87% | Ak 2.60%
WUBHIR | R¥Es | R | KEs 0.30% | APz 0.36% | APz 0.45%
/Nt KPEFTE | KRR | 54.14% | 100.00% | 47.45% | 100.00% | 40.58% | 100.00%
LED &}
DUREF BB GB | R | ARIE | 36.54% | 100.00% | 33.26% | 100.00% | 15.38% | 100.00%
FH A )
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20254 1-6 H 2024 SEBF 2023 SERF 2022 4EBF
AT | TS BN PN A N
wrk | C0T | zak | WO | zaw | BT 2am | K0S
36 11 B
GEFIME | 38.16% | 33.92% | 40.46% | 52.53% | 30.95% | 63.72% | 18.26% | 80.74%
iZD)
RAFA | (A
(Fmyy | REH 79.38% | 51.62% | 74.83% | 35.42% | 67.89% | 28.35% | 62.55% | 14.20%
HHLEEE [ OB
) FEFREEEE | 80.34% 6.80% | 72.75% 7.10% | 69.32% 5.53% | 59.28% 4.60%
RZEME | 82.71% 7.66% | 75.17% 4.95% | 66.01% 2.40% | 53.35% 0.46%
/N 65.72% | 100.00% | 56.64% | 100.00% | 44.39% | 100.00% | 26.60% | 100.00%

TE: HESEHRE L DURF A B R IR T 1 AU A 45, RESGRF 07 dh SON IO A TH B e Az v 1 oe, 1
IAAE iRz, RARLLA R .

n B2, A mEE I S RESC R R A TR e R DU A LED S iy
AT LG5S, 24 & 58 I B = 5 5 DURER LED 3534 0\l 45 B 26 J HAR e A 8 00

S RFER RS AL, AN, A BRI R TR SRR, R RS
MG ZE RS, W RERHIRBE L VR4 R R B R AR i T I B Gl D
FEER I ERIE, A F] S R R R R A , BRTE L. 2022 FE R 2024
F, BEERFR BRI GREoR, SR R, 2P Saas s,
FRERIRE) Fei At A B A 63.78%. 65.50%. 80.61%, 2022 #E-2024 4E[A] L
K 16.83%. WMEIAN, RITAFBRIR CRac. FEFRIE. IKERIES >Raitd
L6230 19.26% 36.28%- 47.47%F1 66.08%, 2022 4--2024 4 [F] LLIE K 28.21%, ik
AR RAT N BRI G RIS A T RESR R, R AT N BB R AR TR R R B
PREA G M. 2025 4 1-6 H, RAT NE BRI & f gt — 21T, e An
JGHLR E M ELER R — BTt

B L3R dh Al SR 22 R A, A FDEHIRE M R 55 5 RS R LT B B S A A
MEMA R ZE SR . AR RSN E 2GS AR RO, SRR AR &R
b, IR e SRR AR R TR RS B, e R R T
PREBAN AT, A B AR T J R 2 =) B S A0 it 5 LAY T RESe e, (HE A
Mg T RS A S B, SR AN FIRRMA 2 1077 dh 5 R IR IR AT RE i B A
R LERE DDLU R -
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2025 £ 1-6 H 2024 SEBF 2023 4EpF 2022 4EpF
T LA E] il
OB g | BT s | BT s | BAT | 2pys
>4 =4 54 =4
Egﬂ% APeER | R | 100.00% | 54.14% | 100.00% | 47.45% | 100.00% | 40.58%
Hr: fH
WUEERISE | R¥kEE | RIkEE | 64.71% | 58.98% | 68.43% | 48.53% | 69.53% | 36.47%
RS
o
7N
ECEEEA | RBEEE | RIEEE | 35.29% | 45.25% | 31.57% | 45.12% | 30.47% | 49.97%
pa
DAGER
KATN Iﬁgﬁiﬁ 100.00% | 65.72% | 100.00% | 56.64% | 100.00% | 44.39% | 100.00% | 26.60%
)

o B2, A IR 2 R RIREA RN 55 B A RIS KT RS AR A MUk R R AT R 55
TR, @ T HAEEREM RN S B, NIRRT AR IKOP T H B R R
dh BAT G

25 b, AR ERENI S BRI S 0 LA R TE 2 5, LT R B
PR i P R K00, ARty FUAT 4k FL 5 T H A o T B

) FEFRAL THTHRFHER . EEZRTHNE. PREREL RS T
WESRAEFRAWE. P REAHR RIT A= RTE 5ERE, oirkEHRNER
ZEHNER, SRTILATRTHYERSEHREFEEEER

1. KRG T TSRS R R AT A L%

W URGEFAE R VE AR “ @l k55 SRR 22 “ . kAT ANHER”
Z (=) diE R A RAT NS s T AR AT R R AR S R L. B
ST B T DUSE, BIRAT AT R BT AR AR 7 SR 55 S % Rl . AT N AT kit
A5 RAT NRAE S IAGS T RETRE AR 8 J AR AR s TR R AR U T 3t (o o A ]
CSEHUERVUARERZ AL Mini LEDADG IR EABHE P 340 SERBZ B -

BN ATREGR B AR I B AR BB > 5 I AT NIRRT BE TR = AR T
SR T55%, HEMSEAERNTSHREA, Ba - ElsUee . % dhE
WIE SRt R AR LT AT

2. A FKEIEHBRIRZZE T
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(1) F ML ETHRBN

WS, AR AT EEIREM B S A 5 LS BN BT L] 5353 8 92.29%
92.62%- 94.79%7%196.42%, 5 ELE R, A7 KIS BRI AR D) B A7 i AE T REIRE
MEFERRZ . SN, AFRAESETRREME BRI R E EAE, Waix
H Y 55 BRI R LT .

(2) FAB TR EMRIER R LA RE 7

2024 &, AFEHIETTREIREM R T A R 60%. mTH R4
ANEIEZM S R AU, RITE JE AR T 30 A% TR, 72 B AR T B AR 100

T, AFRME R LA DRI T REERE, R EAR R I E S .
WEIAN, Al 1 REIR E A RN S5 I BRI 2R AR S R R 3R 7 A i F
Hifr: JU/KG
TiH zoiféfl' 2024 5B | 2023 £ | 2022 £
BAIE 46.24% 43.69% 42.17% 35.58%
LRy 8.30 8.63 8.72 9.17
B A 4.46 4.86 5.04 591
BAFRZFHHE GED 2.55% 1.52% 6.59% -6.22%
iﬁ%&%%%ﬂﬁ%ﬂ%ﬁ%%%%(& 5290, 0.58% 331%
jF’)ﬁJ%{iEEZIKE%iJJXﬂ“%%U%E‘é%ﬁ@%ﬁﬂﬁ GE 477% 2 11% 9.90%

VE 1 BARBA=YHEF R LWEFRK, FHE;
VE 2 PSRN (b5 B R B AR B R = YIS SR - SEY AT AR /2 R
AL R, T
VE 3: PR AR A o T AR A PR B =224 R B T34 B - ST B R A
PAHISEY AL, R IE .

B3R, 2023 4. 2024 FA1 2025 4F 1-6 A A7 eSS T 588 E RN 2B R 1Y
&SN 6.59% 1.52%F1 2.55%, =B R 7= NP3 B A T [ B A A e R e

BESE

D k. 7 RBORME R R AT BARRESTH AT WM EE T

WNAEFE 1999 SERALZHIHITIa%E T 1% s R, IFR TR B Ak 22 W,
S TR T AR A R T R R MRS EOR e, E R A IR T
FIREMB R SR BR, S - HRFENRFEHIGE, BT 3K. BiEE .
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PUREBT B R 4l 2 AR R, 32E T4 vy 2 B N2 PR 7 e (R REAE T fik P AT ] 5
M.

A B IR EABEHE REIEACCL R FFN S 525 70, FFEERTH KRR JE 1 A% 2
BE, BT m s A LU S R, AL P R AR s o A ) R S A

BEAh, HAaRTTRESR 2 MR THHAT, BAS o5 2 AR T A AR 1 B B E AN
2%, BN, IR i R s i A U R

ZR b, A FIEBGAR T RESR MR S 1 T B0 B IR AT SR GBI S, =
HHEZHEN BB, B w1 R iR B R S BORRE , AR BB
SEMALIN o

2) FiAYR: 23T RAMEIT SIS TAT R REL 5

I, BT RETRZ AR e A A T

HAr: Ju/KG
20254 1-6 A 2024 4F 2023 4 2022 £

A Bl =)=4 HfE 4 HiE g kb HiE )24
HEM R 3.70 82.79% | 4.03 82.88% | 4.04 80.05% | 4.86 82.29%
il 1 2 FH 0.47 10.63% | 0.48 9.80% | 0.58 11.59% | 0.66 11.17%
HENTL 0.16 3.65% | 0.17 3.48% | 0.18 3.59% | 0.19 3.14%
1B 5 A 0.13 2.94% | 0.19 3.84% | 024 477% | 0.20 3.40%

&it 4.46 | 100.00% | 4.86| 100.00% | 5.04 | 100.00% | 5.91| 100.00%

HI ER AR, s 0 REER B AR BB A 5 HE T 80%, ELHEAM BHRAALZ)
F R MR AR A T BEER B AR AL A ) =

BT R IR B AR 55 3 B EM R N UG BR B A4 . S TG L PR RS, Forh,
PRI R A4 2023 4, 2024 211 2025 45 1-6 H BRI 53 7 T FE 2 11.78% 0.89%FH
8.50%; ZIEM A 2023 4E. 2024 £EAN 2025 4 1-6 H IR 73 5 F FE2) 21.45%.
0.31%H1 5.87%;: A E 2023 4F. 2024 FF1 2025 4F 1-6 H RG34
35.89%- 5.16%H1 1.09%. Z5GKE, BRI REIREM B EEEMERE, 2023 4F
JERA BRI BN N BRIR KT 2024 40 2025 4E 1-6 H5 2025 4E 1-6 F, %77 5 B 5
MR BN 55 2024 4EBEHE— 2 R 4.

BRI EAOR EEE R M A B R ILLL T, 2023 FEAANHE T
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R RT 2025 4F 1-6 H, 1M 2025 4% 1-6 F IR T 2024 FFEE . JEA BRI B4 1)
T RSB E IR SOAR R B, H AL BRSO TR R FE S SR A RLR I SN T R
W L IEAR DG . [RIE, 2023 AR H SR REIR E MR BAL B R SOA N B IR L 16.88%,
NEEIEEROR, HET S ECRAL SRR R IR AR 2024 I TR EMRLE
BRSO YERF R E , G AL AR R B IR LR /N s 2025 A B 5 B4 RLR I B A i3k —
AN B 3 BRI R IR B AR BB OA 3 — 25 R B, 2 T3 R AR T

B

I, BALP S AR R AR LT

HAr: Ju/KG

2025 £ 1-6 A 2024 5 2023 £
HEME -0.33 83.98% -0.01 4.39% -0.82 95.38%
il 1 9% FH -0.00 0.47% -0.11 59.53% -0.07 8.69%
HEANT -0.01 1.56% -0.01 6.47% -0.00 0.52%
B A -0.06 13.99% -0.05 29.62% 0.04 -4.59%
&t -0.40 100.00% -0.18 100.00% -0.86 100.00%

Hi B3, 2023 FEHAEEREIRE M BHAA A FEIEEOR, R B REM B RS T B
FTs, ol 25 R BE AR NG IR B . SR SR ARG TR, Mg Lahia
BVEWAR BB 2 @l 70T BRER” 2 “— RITAHERE” 2 “ D 7 2 “1,
H B JEADBEBT AL A7 M J8 A7 B R R AR B 3, TS BN RS S sl 0t BRI F (K5 7
2024 I TTREIR E MR AR BOAS N BEIR ERUN, (B TS K TR
Al EL GG 28.08%) TRk TG 2, SECRAIHIE S TR, BhAh, 2024 4E T
S R I B B B IR S BUR LS i RS T REFTE. 2025 4 1-6 H, B4R R
FORLRIG S 3t — 25 R B, A5 B0007™ ft () EL AR P T B

ks, K EAENLS ™ R B ARGETY, Wi hA e, EENTIHA
—EMENAL . IR RS TR DL T, 72 Ak TR IR . AR, 2
m B4 B LA IERIEE 71, BES A REE I BAS, HASWE IS R BN SLBEAR AN
FEER T, AT B B AR, A5 3 A 52 25 T AL RE T 34 0 As T BN A 7= R RS 22 0%
RORE, 7 i AL AT PR BERLAN S T FEMR B R, DI B R R 3 ETHE S

() GaEXBEMBTHRIENLRENER. ]RE AN KRR E
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B TN EESWAFEERE, 247 B iR RET A BT LB AL B R R R 23]
%, B RIERAR BB BRIRKR W 3R R ARSI B R E
BATHURES T, FHEBERRERT

1. B ATEMELAT AL MAT WA I B R R RAE S S, K EM RN B S BRI R
IR

(1) BAT BT 25 B RSN 2021-20224E 22017-20254E X 8] N EE B
BB BRI ], KE4EBRA B #% AT HE X Fa e K P

2017 52025 5 9 H, A F &R0 EEFEA RIS E TR E ST

40.000
35.000
30.000
25.000
20.000
15.000
10.000

5.000

0
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Lik: PIKEES T

Hfl: R Tk Sl P e i
— Uik LA — BilE: SRR

B AR

i, 2016 LK, AL TEM BTN T RN 56 8 1k 2 B, 4k
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	问题1.关于业务与成长性
	一、发行人披露
	（一）结合全球工业涂层材料行业发展进程、工业涂层材料市场细分领域的国产化率、不同细分涂层材料行业毛利率水平等，说明涂层材料行业内技术壁垒较高的细分领域，发行人在前述领域实现的收入及占比情况
	1、涂层材料行业内的细分领域
	（1）全球工业涂层材料行业发展历程
	（2）工业涂层材料细分领域国产化率水平
	（3）工业涂层材料细分领域毛利率水平

	2、发行人在前述领域实现的收入及占比情况

	（二）发行人各类涂层材料产品的市场空间数据，如无公开行业数据，请区分不同类型涂层材料产品，结合下游应用产品的行业出货量数据、终端产品使用涂层材料的单位用量、单价情况等，合理估算发行人各类涂层材料产品的市场空间及市场占有率
	1、换热器节能涂层材料
	2、金属包装铝盖涂层材料
	3、集流体涂层材料
	4、光电涂层材料

	（三）结合报告期内发行人各类产品的市场占有率、行业排名的变动情况、主要竞争对手的客户覆盖情况等，说明发行人产品所处细分领域的竞争格局、发行人的行业地位；发行人称在换热器节能涂层材料和金属包装铝盖涂层材料领域“市场地位较为稳固”“实现集流体涂层材料、Mini LED用光电涂层材料国产替代”等表述是否客观
	（四）结合问题（2）（3）回复，说明发行人在新能源、电子等新领域的收入增长较快的原因，相关驱动因素的可持续性
	1、新能源领域收入增长原因及可持续性
	（1）新能源领域收入增长原因
	（2）新能源领域收入增长具备可持续性

	2、电子领域收入增长原因及可持续性
	（1）电子领域收入增长原因
	（2）电子领域收入增长可持续性


	（五）区分家电、包装、新能源、电子等应用领域，说明发行人销售的产品形态、与主要客户的合作模式、产品验证程序和验证周期、验证程序是否由下游终端客户主导，客户选择涂层材料供应商的主要考虑
	1、发行人主要产品的形态、与主要客户的合作模式
	2、主要产品验证程序和验证周期、验证程序是否由下游终端客户主导
	3、客户选择涂层材料供应商的主要考虑

	（六）发行人向薄膜表面与消费电子领域的部分客户销售功能性树脂而非直接销售涂层材料的原因；结合发行人上游供应商、下游直接与终端客户在涂层材料领域的研发情况，说明是否存在发行人上下游正在向涂层材料供应链延伸的情形
	1、向薄膜表面与消费电子领域的部分客户销售功能性树脂而非直接销售涂层材料的原因
	2、结合发行人上游供应商、下游直接与终端客户在涂层材料领域的研发情况，说明是否存在发行人上下游正在向涂层材料供应链延伸的情形
	（1）发行人上下游向涂层材料供应链延伸的可行性分析
	（2）发行人上游供应商、下游直接与终端客户在涂层材料领域的研发情况


	（七）结合上述问题的回复，以及发行人产品价格、毛利率走势、原材料价格波动、期后经营业绩及在手订单情况、发行人目前经营业绩在历史周期所处的位置等，进一步说明发行人业绩是否具备成长性，并相应完善风险提示
	1、发行人目前经营业绩在历史周期所处的位置，及发行人业绩的成长性分析
	（1）成本端：原材料价格
	（2）销售端

	2、相关风险提示


	二、核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2.关于技术先进性与创新性
	一、发行人披露
	（一）发行人获得第八批国家级制造业单项冠军、广东省省级制造业单项冠军的相关产品
	（二）区分完全自产、完全外采及两种模式结合，列示对应的树脂类型、数量、金额及比例；结合发行人技术储备、原材料市场供应渠道、经济效益等，分析部分树脂外采的原因，是否因生产技术无法突破，其供应稳定性是否对发行人生产经营存在重大影响。结合功能性树脂及涂层材料的研发关键环节、研发周期、研发费用在涂层材料配方开发、树脂合成实验及涂装工艺适配的分布情况，说明发行人产品开发的核心环节及难点
	1、不同供应模式下的树脂类型、数量、金额及比例
	2、结合发行人技术储备、原材料市场供应渠道、经济效益等，分析部分树脂外采的原因，是否因生产技术无法突破，其供应稳定性是否对发行人生产经营存在重大影响
	3、结合功能性树脂及涂层材料的研发关键环节、研发周期、研发费用在涂层材料配方开发、树脂合成实验及涂装工艺适配的分布情况，说明发行人产品开发的核心环节及难点
	（1）功能性树脂及涂层材料开发的核心环节
	（2）研发周期
	（3）研发费用在涂层材料配方开发、树脂合成实验及涂装工艺适配的分布情况
	（4）产品开发的难点


	（三）结合发行人不同产品的核心技术的先进性特征、共同点及侧重点差异，家电、包装、新能源等不同领域客户需求与应用场景，说明发行人较可比公司布局更多应用领域的原因，进一步分析涂层材料行业技术壁垒，发行人是否存在被其他细分应用领域公司竞争替代的风险
	1、发行人较可比公司布局更多应用领域的原因
	2、涂层材料行业技术壁垒的进一步分析
	3、发行人是否存在被其他细分应用领域公司竞争替代的风险

	（四）发行人各类涂层材料产品采用的固化方式，当前主流固化方式的特点、适用领域、未来技术迭代方向，对发行人现有产品工艺、配方以及未来产品研发方向的影响
	1、发行人各类涂层材料的固化方式，行业内当前主流固化方式的特点、适用领域、未来技术迭代方向
	2、行业内主流固化方式对发行人现有产品工艺、配方以及未来产品研发方向的影响

	（五）研发项目与发行人主营业务及产品的关系，研发项目在家电、新能源等领域的分布情况；发行人研发活动是否与具体订单相关，是否存在定制化开发或研发成果仅应用于单一客户的情况；已实现量产的研发项目各期研发投入与对应实现收入金额
	1、研发项目与发行人主营业务及产品的关系，研发项目在家电、新能源等领域的分布情况
	2、发行人研发活动是否与具体订单相关，是否存在定制化开发或研发成果仅应用于单一客户的情况
	3、已实现量产的研发项目各期研发投入与对应实现收入金额

	（六）结合主要研发产品的研发特点、研发项目人员需求、研发材料耗用情况、研发人员薪酬结构及平均薪酬情况等，说明发行人研发费用结构以人员薪酬占比为主的合理性，是否与生产经营的实际情况匹配，研发费用构成、研发费用率是否与同行业可比公司存在较大差异
	1、发行人研发费用结构以人员薪酬占比为主的合理性，是否与生产经营的实际情况匹配
	2、研发费用构成、研发费用率是否与同行业可比公司存在较大差异


	二、核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3.关于股东及历史沿革
	一、发行人披露
	（一）发行人实际控制人唐靖与金德工贸、金诚莱科技合作设立发行人的历史背景，发行人核心技术与钢研所的关系
	1、合作设立发行人的历史背景
	2、发行人核心技术与钢研所不存在关联关系

	（二）历史上所涉股份代持关系是否已完全解除，是否存在纠纷或潜在纠纷；除上述情形外，历史上的其他增资和股权转让，是否存在委托持股、其他特殊权益安排等情形
	1、历史上所涉股份代持关系已完全解除，不存在纠纷或潜在纠纷
	2、除上述情形外，历史上其他增资和股权转让所涉及的委托持股、其他特殊权益安排等情形
	（1）特殊权利条款约定及解除情况
	（2）特殊权利的解除情况及其影响


	（三）目前附带可恢复条款的特殊权利条款是否存在隐含附有发行人义务的协议约定，可恢复条款是否会对发行人控制权稳定性产生重大不利影响
	1、目前附带可恢复条款的特殊权利条款不存在隐含附有发行人义务的协议约定
	2、可恢复条款不会对发行人控制权稳定性产生重大不利影响


	二、核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4.关于业务剥离及关联交易
	一、发行人披露
	（一）功能材料历史上增资、股权变更情况，功能材料亏损原因，发行人转让功能材料股权的交易对方背景，股权转让与资产转让价格评估方式及价格公允性
	1、功能材料设立至发行人剥离的增资和股权变更情况
	2、功能材料亏损主要系业务开拓不及预期
	3、发行人转让功能材料股权的交易对方具有相关行业背景和产业资源
	4、股权转让与资产转让价格评估方式具备合理性，评估价格具备公允性
	（1）股权转让评估方式及价格公允性
	（2）资产转让评估方式及价格公允性


	（二）结合发行人剥离功能材料后，双方仍持续发生关联交易的必要性和价格公允性，关联交易占功能材料采购规模的占比，发行人与功能材料是否存在重叠客户供应商，说明剥离功能材料相关股权及资产是否真实
	1、功能材料剥离后与发行人的交易具备必要性和公允性，相关交易对发行人的影响较小
	2、功能材料剥离后，发行人与功能材料的主要客户不存在重合的情形；主要供应商存在部分重合具备合理性，且采购价格具备公允性

	（三）发行人向广州恒辉先租赁后购买不动产的原因；结合不动产价值评估情况，包括评估方式、账面价值、增值率及确定交易价格的依据，分析租赁价格与转让价格定价公允性，是否存在向关联方输送利益情形
	1、公司向广州恒辉先租后买相关不动产的背景原因具备合理性
	2、本次收购广州恒辉不动产具备公允性，不存在向关联方输送利益情形
	3、发行人租赁广州恒辉不动产价格公允，不存在向关联方输送利益情形，且对发行人成本影响较小


	二、核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5.关于收入与主要客户
	一、发行人披露
	（一）区分家电、包装、新能源、电子材料业务，列示前五大客户的销售金额及基本情况，包括成立时间、注册资本、合作历史、获客途径、关联关系、客户类型、收入规模等，结合客户生产经营数据、发行人供应份额及变动、发行人产品用量与直接客户及终端产品产销规模的配比关系，分析各期各类产品销量变动原因，是否与下游行业景气度匹配
	1、区分家电、包装、新能源、电子材料业务，列示前五大客户的销售金额及基本情况
	（1）家电材料业务
	（2）包装材料业务
	（3）新能源材料业务
	（4）电子材料业务

	2、结合客户生产经营数据、发行人供应份额及变动、发行人产品用量与直接客户及终端产品产销规模的配比关系，分析各期各类产品销量变动原因，是否与下游行业景气度匹配
	（1）关于发行人产品耗用量与直接客户及终端产品产销规模的配比关系
	（2）关于各主要产品销量变动原因以及与下游行业景气度匹配情况的分析


	（二）与主要客户的定价机制，是否约定年降条款或按照采购规模阶梯定价等类似条款；结合市场竞争格局、主要竞品市场价格、细分产品结构变化，分别说明家电、包装、新能源材料业务平均单价逐期下滑的原因，电子材料业务平均价格变动趋势与其他业务存在差异的原因
	1、与主要客户的定价机制，是否约定年降条款或按照采购规模阶梯定价等类似条款
	（1）与主要客户的定价机制
	（2）客户合同中的年降条款或按照采购规模阶梯定价等类似条款

	2、结合市场竞争格局、主要竞品市场价格、细分产品结构变化，分别说明家电、包装、新能源材料业务平均单价逐期下滑的原因，电子材料业务平均价格变动趋势与其他业务存在差异的原因
	（1）家电材料业务
	（2）包装材料业务
	（3）新能源材料业务
	（4）电子材料业务


	（三）结合问题（2）、家电、新能源及电子产品等领域的国家补贴政策变动情况、期后产品单价、销量等主要经营数据、在手订单等，分析发行人与主要客户合作稳定性，是否主要采用以价换量的竞争策略
	1、发行人与主要客户合作稳定并持续导入下游龙头企业
	2、近年来家电、新能源及电子产品等领域的国家补贴政策推动下游应用领域需求增长，发行人与主要客户建立了长期稳定的合作关系，上述政策的出台和变动对合作稳定性影响较小
	3、期后产品价格保持稳定、销量持续增长
	4、发行人主要产品价格下降不属于以价换量的竞争策略

	（四）按合适的销售规模、主要产品分别列示报告期内新增、退出、存续的客户的数量、销售金额及占比，分析各分层的平均销售规模及变化情况
	1、按销售规模分层统计
	2、按主要产品分层统计

	（五）区分主要业务列示对应的前五大客户集中度，结合产业链竞争格局特征，分析不同业务的客户集中度是否符合行业特征；结合主要合同类型（如：年度框架协议、自动续期合作协议）、合同条款（包括是否约定保底供货量等），说明发行人客户集中度与同行业公司的差异原因及合理性
	1、结合产业链竞争格局特征，分析不同业务的客户集中度是否符合行业特征
	（1）家电材料业务
	（2）包装材料业务
	（3）新能源材料业务
	（4）电子材料业务

	2、结合主要合同类型（如：年度框架协议、自动续期合作协议）、合同条款（包括是否约定保底供货量等），说明发行人客户集中度与同行业公司的差异原因及合理性

	（六）区分自提、寄售、发货至客户指定地点，说明不同模式下的收入确认单据，与实际执行情况是否相符；发行人与客户是否约定验收条款等，相关验收流程及内容、是否为实质性验收，验收条款是否影响控制权转移及依据，相应会计处理是否符合《企业会计准则》规定
	1、区分自提、寄售、发货至客户指定地点，说明不同模式下的收入确认单据，与实际执行情况是否相符
	2、发行人与客户是否约定验收条款等，相关验收流程及内容、是否为实质性验收，验收条款是否影响控制权转移及依据，相应会计处理是否符合《企业会计准则》规定
	（1）部分采用客户格式模板的合同存在验收相关的条款
	（2）相关验收流程及内容、是否为实质性验收
	（3）验收条款是否影响控制权转移及依据，相应会计处理是否符合《企业会计准则》规定


	（七）结合问题（6）、与客户约定尾料退回的具体条款、报告期内实际执行情况及会计处理，进一步分析收入确认时点是否准确

	二、核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6.关于原材料采购与成本构成
	一、发行人披露
	（一）结合单体、树脂、溶剂等主要原材料的公开市场价格、各期采购量、可比公司采购价格、发行人自制树脂成本等，分析发行人主要原材料采购单价变动原因，采购价格是否公允
	1、发行人主要原材料采购单价变动原因
	2、可比公司主要原材料采购价格亦呈现下降趋势
	（1）单体价格变动情况
	（2）树脂价格变动情况
	（3）溶剂价格变动情况
	（4）助剂价格变动情况

	3、发行人采购价格是否公允

	（二）说明遂悦化工、三木化工等主要供应商的基本情况，包括成立时间、合作历史、供应商性质、是否为关联方、各期采购金额，并分析采购金额变动原因，报告期内对遂悦化工等贸易商采购规模增速明显超过其他供应商的合理性；如存在注册/实缴资本较小、成立时间较短的供应商，补充发行人与其开展合作的背景，相关供应商是否主要为发行人提供服务
	1、遂悦化工、三木化工等主要供应商的基本情况，并分析采购金额变动原因
	2、报告期内对遂悦化工等贸易商采购规模增速明显超过其他供应商的合理性
	3、如存在注册/实缴资本较小、成立时间较短的供应商，补充发行人与其开展合作的背景，相关供应商是否主要为发行人提供服务

	（三）报告期内采购的各类主要原材料与主要产品的对应关系，并分析原材料的投入产出比情况，与可比公司、理论值的对比情况；如报告期内投入产出比存在较大变动，进一步说明原因及合理性
	1、报告期内采购的各类主要原材料与主要产品的对应关系
	2、分析原材料的投入产出比情况，与可比公司、理论值的对比情况
	（1）树脂
	（2）涂层材料


	（四）剔除功能材料业务影响，结合不同业务的反应过程、能源耗用比率等，分析主要能源耗用量与产量的配比关系
	1、水性涂层材料
	2、油性涂层材料
	3、树脂


	二、核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题7.关于毛利率
	一、发行人披露
	（一）结合细分产品差异、工艺改进（包括自产原材料比例等）、产品单价及成本差异、客户群体等因素，分析发行人包装材料业务毛利率水平与三新股份同类业务存在较大差异的原因，报告期内发行人金属材料业务毛利率快速提升的合理性
	1、公司包装材料业务与三新股份毛利率的对比情况
	2、公司金属包装业务与三新股份毛利率的对比情况
	（1）业务层面的差异
	（2）原材料采购及备货因素

	3、报告期内发行人金属包装涂层材料业务毛利率快速提升的合理性
	（1）主要原材料采购单价下降的影响
	（2）原材料采购及备货因素
	（3）2025年1-6月金属包装涂层材料业务毛利率与三新股份存在差异的原因


	（二）区分新能源材料业务、电子材料业务，结合发行人拓展市场的时间、下游行业竞争格局、发行人产销规模及销售策略等，分析报告期内两类业务毛利率的变动，与可比公司可比业务的对比情况及差异原因
	1、新能源材料业务毛利率的变动，与可比公司可比业务的对比情况及差异原因
	（1）公司新能源业务的市场竞争格局与可比业务情况
	（2）公司新能源业务毛利率变化情况

	2、电子材料业务毛利率的变动，与可比公司可比业务的对比情况及差异原因
	（1）公司电子材料业务的市场竞争格局与可比业务情况
	（2）客户结构差异
	（3）销售策略差异
	（4）光电材料业务与可比业务毛利率对比情况


	（三）结合家电领域下游市场竞争格局、主要竞品市场价格、产品技术难点及占下游客户的生产成本比重、产品迭代频率、发行人产品市场占有率等，分析报告期内毛利率变动原因，与同行业公司可比业务变动趋势是否存在显著差异
	1、家电领域下游市场竞争格局及公司可比业务
	2、公司家电领域毛利率变动情况分析
	（1）家电业务领域收入构成
	（2）换热器节能涂层材料毛利率上升原因分析


	（四）结合主要原材料市场景气度历史变动情况、报告期内及期后原材料价格走势、行业内主要企业生产经营情况等，分析目前原材料所处的行业周期位置及未来变动趋势，进一步论证原材料价格波动对毛利率的影响；就原材料价格变动对毛利率的影响进行敏感性分析，并完善重大风险提示
	1、目前原材料所处的行业周期位置及未来变动趋势，及原材料价格波动对毛利率的影响
	（1）原材料市场景气度历史变动情况：2021-2022年系2017-2025年区间内主要原材料价格最高的区间，大部分时段原材料价格处于相对稳定的水平
	（2）化工原材料趋势分析
	（3）行业内主要企业生产经营情况
	（4）原材料价格变动对发行人毛利率的影响

	2、就原材料价格变动对毛利率的影响进行敏感性分析，并完善重大风险提示


	二、核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题8.关于期间费用
	一、发行人披露
	（一）结合报告期内转让功能材料业务的影响、销售人员、管理人员的薪酬政策、各期人员数量及平均薪酬变化情况，分析报告期内销售人员、管理人员职工薪酬变化的原因及合理性，与同行业公司人均薪酬的对比情况
	1、报告期内转让功能材料业务的影响、销售人员、管理人员的薪酬政策、各期人员数量及平均薪酬变化情况
	（1）报告期内转让功能材料业务的情况
	（2）报告期内销售人员、管理人员的薪酬政策
	（3）报告期各期人员数量及平均薪酬变化情况

	2、报告期内销售人员、管理人员职工薪酬变化的原因及合理性
	（1）报告期内销售人员职工薪酬变化的原因及合理性
	（2）报告期内管理人员职工薪酬变化的原因及合理性

	3、报告期内销售人员、管理人员职工薪酬变化与同行业公司人均薪酬的对比情况
	（1）报告期内销售人员职工薪酬变化与同行业公司人均薪酬的对比情况
	（2）报告期内管理人员职工薪酬变化与同行业公司人均薪酬的对比情况


	（二）结合客户数量及区域分布、销售人员开拓客户的方式及对接频率、销售人员的数量等，分析业务招待费、差旅费等费用与营业收入、业务量变动的匹配性，前述费用增速显著高于营业收入的合理性，是否存在商业贿赂等不正当竞争情形
	1、业务招待费、差旅交通费等费用与营业收入、业务量变动的匹配性
	（1）客户数量及区域分布
	（2）开拓客户的方式及对接频率
	（3）销售人员数量

	2、报告期内公司不存在商业贿赂等不正当竞争情形
	（1）公司制定了相关内控制度并有效执行
	（2）公司主要通过商业洽谈获取与维系客户，且主要客户为民营企业，公司优良的产品品质及优质的客户服务是获取业务的核心
	（3）报告期内公司不存在商业贿赂情形


	（三）结合发行人与同行业公司在收入规模、组织架构、客户类型、业务覆盖范围、销售费用及管理费用具体构成等方面的对比情况，分析发行人销售费用率低于同行业公司平均水平，但管理费用率较高的原因
	1、销售费用率低于同行业可比公司的原因及合理性
	2、管理费用率高于同行业可比公司的原因及合理性


	二、核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题9.关于应收款项及信用政策
	一、发行人披露
	（一）对于商业承兑汇票计提坏账准备的方法、比例，是否符合行业惯例；报告期内是否存在应收票据无法贴现、承兑或到期无法收回而转为应收账款的情形，如是，补充相关情况
	1、对于商业承兑汇票计提坏账准备的方法、比例，是否符合行业惯例
	（1）商业承兑汇票坏账准备计提情况
	（2）与同行业上市公司对比情况

	2、报告期内是否存在应收票据无法贴现、承兑或到期无法收回而转为应收账款的情形

	（二）结合家电、包装、新能源等不同领域的竞争格局、发行人各类业务应收账款周转率的变动趋势及原因，分析发行人报告期内应收账款周转率的变动情况
	1、各类业务应收账款周转率的变动趋势及原因

	（三）结合问题（2）、报告期内发行人与可比公司在收入规模增速、应收账款账龄结构、坏账准备计提政策等方面的对比，分析发行人各期末应收账款坏账准备计提比例与同行业公司的差异原因，在应收账款周转率下滑背景下坏账准备计提是否充分
	1、发行人各期末应收账款坏账准备计提比例与同行业公司的差异原因
	（1）公司收入规模增速与同行业对比情况

	2、公司应收账款账龄结构与同行业对比情况
	3、公司应收账款坏账准备计提政策与同行业对比情况
	4、在应收账款周转率下滑背景下坏账准备计提是否充分
	（1）发行人应收账款周转率情况
	（2）与同行业可比公司应收账款周转率对比情况
	（3）应收账款期后回款情况
	（4）应收账款坏账准备计提的充分性



	二、核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题10.关于存货结构与跌价准备
	一、发行人披露
	（一）结合各期换热器节能涂层材料、金属包装涂层材料等主要产品的产销规模、生产周期、备货周期、原材料等存货有效期等，分析各期末各类存货规模变动情况，在收入持续增长背景下，存货规模逐期下降的合理性
	1、存货的生产周期、备货周期
	2、存货有效期
	3、各类存货规模变动情况
	（1）原材料的变动原因
	（2）库存商品和半成品的变动原因


	（二）各期末库存商品对应的主要客户、产品、库龄情况，结合在手订单覆盖率、期后结转情况、库存商品整体周转率及与同行业可比公司对比情况，分析库存商品是否存在积压、滞销风险；发出商品对应的主要客户以及期后确认收入情况
	1、各期末库存商品对应的主要客户、产品、库龄情况
	（1）对应客户情况
	（2）报告期内，各期末库存商品的库龄情况
	（3）库存商品对应的产品情况

	2、结合在手订单覆盖率、期后结转情况、库存商品整体周转率及与同行业可比公司对比情况，分析库存商品是否存在积压、滞销风险
	3、发出商品对应的主要客户以及期后确认收入情况

	（三）各期末存货库龄分布情况，与同行业可比公司的对比情况，库龄1年以上的存货的具体构成及原因
	1、各期末存货库龄分布
	2、公司与同行业可比公司的库龄对比
	3、公司库龄1年以上存货的具体构成及形成原因

	（四）结合2022年和2023年功能材料业务亏损情况，说明相应存货的处置情况，计提的存货跌价准备及充分性；发行人其他业务是否存在亏损、毛利率较低等类似情形，如是，说明对应存货金额及计提的跌价准备
	1、结合2022年和2023年功能材料业务亏损情况，说明相应存货的处置情况，计提的存货跌价准备及充分性
	（1）功能材料亏损情况
	（2）存货跌价准备的计提及充分性
	（3）存货的处置情况

	2、发行人其他业务是否存在亏损、毛利率较低等类似情形，如是，说明对应存货金额及计提的跌价准备

	（五）结合发行人与同行业公司在存货跌价准备计提政策、产品应用领域、有效期规定、产品毛利率水平等方面的对比情况，分析发行人存货跌价准备计提比例显著更高的原因，计提比例整体下降、与同行业公司趋势相反的合理性，发行人计提存货跌价准备是否充分
	1、发行人存货跌价准备计提政策
	2、产品应用领域
	3、有效期规定
	4、与可比公司的产品毛利率水平和存货跌价准备计提比例
	（1）与松井股份存货跌价计提比例差异
	（2）与东来技术存货跌价计提比例差异
	（3）与康美特存货跌价计提比例差异
	（4）与雅图高新存货跌价计提比例差异



	二、核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题11.关于安全生产及经营合规性
	一、发行人披露
	（一）发行人研发、生产、运输等环节中的主要安全风险及应对措施，是否仍存在安全隐患，是否存在未披露的处罚事项
	1、发行人及子公司研发、生产、运输等环节中的主要安全风险及应对措施
	2、发行人不存在重大安全隐患
	（1）2019年事故的整改情况
	（2）其他安全生产落实情况

	3、发行人不存在未披露的处罚事项

	（二）报告期内发行人各主体超产功能性树脂与涂层材料的具体情况、原因、影响，是否违反安全生产相关规定及存在行政处罚风险，是否进行整改
	1、报告期内发行人各主体超产功能性树脂与涂层材料的具体情况、原因、影响，发行人已积极进行整改
	2、报告期内发行人产品产量不存在超过安全生产许可产能的情形，不存在违反安全生产相关规定
	3、报告期内，发行人不存在因违反环境保护和安全生产相关规定被处以行政处罚的情形
	（1）环保处罚情况
	（2）安全生产处罚情况


	（三）在危险化学品的使用、存储、生产、运输等环节资质的齐备性，是否符合危险化学品相关法律法规的规定；该等资质证书有效期及续期情形、期后续期风险
	1、在危险化学品的使用、存储、生产、运输等环节资质的齐备性，是否符合危险化学品相关法律法规的规定
	（1）在危险化学品的使用、存储、生产、运输等环节资质齐备
	（2）报告期内，子公司清远慧谷持有的危险化学品相关资质证书持续有效，期后续期风险较小


	（四）结合上述回复，说明发行人安全管理制度的建立情况，是否健全及有效运行，是否能够保证生产经营的合规性

	二、核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题12.关于股权激励及股份支付
	一、发行人披露
	（一）发行人实施第二次股权激励后员工持股平台慧广宏合伙人情况；非员工合伙人的入股原因和背景，将非员工纳入激励对象的合理性；股权激励对象部分员工在退休后仍持有发行人股份是否符合合伙协议相关约定
	1、发行人实施第二次股权激励后员工持股平台慧广宏合伙人情况
	2、非员工合伙人的入股原因和背景，将非员工纳入激励对象的合理性
	3、股权激励对象部分员工在退休后仍持有发行人股份符合合伙协议相关约定

	（二）结合股权激励时间、外部投资者入股价格、股权支付费用对应当年、上一年公允价值市盈率倍数情况，说明两次股权激励计划选取公允价值的确定依据及合理性，会计处理是否符合《企业会计准则》规定
	1、2018年设立并向发行人出资
	2、2025年受让唐靖持有的部分份额


	二、核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题13.关于固定资产及募投项目
	一、发行人披露
	（一）年产13万吨环保型涂料及树脂扩建项目的产能分配情况，结合对应细分领域市场需求、同行业公司现有产能及扩产计划、发行人潜在客户开发情况等，分析发行人募投项目产能消化措施及有效性，测算相关折旧、摊销金额对发行人未来业绩的影响，进一步说明发行人募投项目是否存在过度投产风险
	1、年产13万吨环保型涂料及树脂扩建项目的产能分配情况
	2、结合对应细分领域市场需求、同行业公司现有产能及扩产计划、发行人潜在客户开发情况等，分析发行人募投项目产能消化措施及有效性
	（1）发行人下游细分领域市场需求
	（2）同行业公司现有产能及扩产计划
	（3）发行人潜在客户开发情况
	（4）发行人募投项目产能消化措施及有效性

	3、测算相关折旧、摊销金额对发行人未来业绩的影响，进一步说明发行人募投项目是否存在过度投产风险

	（二）结合机器设备采购、改造情况，设备实际运行工时、核心设备数量与产品产量的对应关系，分析报告期内机器设备整体规模较小的原因，机器设备规模是否与报告期实际产能、产量和经营规模相符
	1、机器设备规模是否与报告期实际产能、产量和经营规模相符
	（1）机器设备采购、改造情况
	（2）设备实际运行工时、核心设备数量与产品产量的对应关系

	2、报告期内机器设备整体规模相对同行业公司较小的原因


	二、核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题14.关于其他事项
	一、发行人披露
	（一）各期年度及月度销售返利政策是否存在变化，各年预提销售返利、实际返利金额及变化情况，分析返利金额与销售收入的匹配性；销售返利政策是否符合行业惯例，相应会计处理及是否符合《企业会计准则》相关规定
	1、各期年度及月度销售返利政策是否存在变化，各年预提销售返利、实际返利金额及变化情况，分析返利金额与销售收入的匹配性
	2、销售返利政策是否符合行业惯例，相应会计处理及是否符合《企业会计准则》相关规定
	（1）发行人销售返利政策符合行业惯例
	（2）发行人相应会计处理及符合《企业会计准则》相关规定


	（二）各关键管理人员报告期内从发行人及其关联企业获得收入情况，2024年关键管理人员薪酬总额大幅上升原因

	二、核查意见
	（一）请保荐人、申报会计师简要概括核查过程，并发表明确核查意见。
	1、核查程序
	2、核查结论

	（二）请保荐人根据《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第57号——招股说明书》全面核查申报文件是否符合信息披露要求
	1、核查程序
	2、核查意见



	问题15.关于重大风险提示
	一、发行人披露
	（一）请发行人结合《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第57号——招股说明书》的相关要求，对照自身业务产品特点、报告期及期后业绩变动情况，全面评估、针对性揭示企业风险因素及产生原因，删除冗余表述及竞争优势类似表述，并按重要性原则排序
	1、整体修改情况
	2、具体修改情况
	（1）经营业绩下滑的风险
	（2）主要产品销售价格下降的风险
	（3）核心技术泄密风险
	（4）产品质量控制风险
	（5）原材料价格波动的风险
	（6）新兴应用领域发展不及预期风险



	二、核查意见
	（一）请保荐人说明核查依据、过程，并发表明确核查意见
	1、核查过程
	2、核查意见




