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2024 AR K H R ARG I BAR SR VE WA I 2« Jr il 14/—/ () /1. 8565 RAT
NIEAPEMEERE R I AEFAT SRR S A7 R 0] WO AN LSS5, 20 BAT NAF SR
AR ISR, A7 B e T PR AR TR R B TR, A8 JIARAE 7 i o EERAR A SR

DRI, 0t S P 2 WA B A e T PR AR TR IR T B Bk 55 PR R e, ELAR A 31 4%
FROAF B R e A AT ML iKY, B AP

2. HIRAFRMEULEH SHARTRTLRTEHE, SRTABSFLERAERE
A ULA
(1) JRAF BOMBAR BT AT ML 5 B
WE AR, A7) S REAT W BT 2 J) A S O e R B B LI IR DL R

YNGIEZY 2024412 A 31 H 2023412 A 31 H 2022412 A 31 H
i FE R 8.65% 8.83% 21.28%
W 14.56% 15.51% 16.16%
J83 11.52% 16.11% 24.66%
B R R 20.83% 19.65% 17.43%
5 SRV 16.73% 19.16% 20.54%
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NEIE s 2024412 A 31 H 2023412 A 31 H 2022412 A 31 H
LA FFYE 14.46% 15.85% 20.01%
AAH 12.65% 16.67% 28.34%

T BT [FAT ML AT L2 W] 5% SRR R A o B AR S

s B R, A B DU B b 2 5277 EL g 23501 o 28.34%+16.67% 11 12.65% .

2022 ER, AaAFIRIKHANME S
2022 EAbL AN, HoNER
(22022 FRZZAERGUCEIR, A F]HEAK

[ e

Ny

S e N

wreia

=
iy

PRLEBIARRT AT B A m A, EEEER: O]
BRI, BB RN, A7 5 B B
W, JEAM R AT R . 2024

FR, AT EE S 5 RIS AT R A R, R AT 2024 4
B DU

N SERE R B AR T TN 2 E TR R,

R, RUE A RS AR A DO 5 [FAT L el te A mIAE AR 207, (HiZ5E
ZFIRT o F IR G I S B AR, WU S

(2) JIRAF B 7 BB T [RAT Mk i) & AR

R ISR, AR5 FEAT AT R 7 A7 B a5 R tE BB ol an T

20244 12 A 31 H

. , \ . A LA E] =
i H Rt | WiEHEE | REl | B | Be&3ih Tt AATH]
S A AL 33.18%| 64.35%| 23.20%| 29.84%| 30.18%| 36.15%| 43.55%
&R 29.28% 8.08%| 37.81% 13.26%|  26.37%| 22.96%| 42.92%
77 R A A T 31.87% 22.12%|  29.19% 18.02% 15.73%| 23.39% 7.20%
TE7Z 2 B 2.38% 0.00% 4.41%| 11.07%| 17.19% 7.01% 3.26%
T T % 3.28% 5.45% 2.90% 3.65% 1.35% 3.33% 2.97%
HAth 0.00% 0.00% 2.49%|  24.17% 9.18% 7.17% 0.10%
&1t 100.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00%
2023412 A 31 H
. . \ . A " LA E]
i H Rl | WigEE | REH | B | Be&3h T AATH]
S A AL 47.66%| 69.58%|  28.18%|  43.19%| 41.22%| 45.97%)| 62.91%
R i 16.70% 4.18%| 27.85%| 20.62%|  32.77%| 20.42%| 24.36%
P2 R A T 27.83% 20.94%|  35.00% 11.12% 9.48%| 20.87%| 11.23%
LEF= 52 B 3.20% 0.00% 3.87% 5.80% 5.78% 3.73% 0.59%
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ZHEIN LA % 4.61% 5.31% 2.96% 4.01% 1.57% 3.69% 0.87%
oAt 0.00% 0.00% 2.14%|  15.26% 9.18% 5.32% 0.05%
it 100.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00%
2022 4E 12 A 31 H
ME | MR R | RN | WRRE | B | e | AAT
JEAA K} 49.17%|  66.98%| 31.12%| 53.76%| 53.36%| 50.88%)| 61.36%
KT 14.78% 7.22%|  28.39%|  10.93%| 22.52%| 16.77%| 30.32%
7 F i AT T i 26.10%|  19.79%|  24.20% 9.99% 7.25%| 17.46% 3.84%
TE 72 2 3.29% 0.00% 6.52%|  10.42% 3.14% 4.67% 0.00%
ZHEIM LA % 6.67% 6.01% 7.52% 5.09% 1.20% 5.30% 4.39%
oAt 0.00% 0.00% 2.25% 9.81%| 12.53% 4.92% 0.09%
it 100.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00%)| 100.00%| 100.00%| 100.00%

Vi BRI T FAT AL AT HE A =) &% SR R AR A BT U

WE IR, AR RE St
bR, 7 R R AR B o LU 1247 D

Gk
b4

St B BRI A R EA R R R b
TFIE EE B AR “ A ER, U™

FER " B ZE AR IR ™ i AL 7 R SR« 5 VU 2 S A B ey FR 2 R IE DL R gt A
Jol sty SR 1100 SR I R AT e bt P A7 ) 7 BT R oo

O

AT “LA R

@ H T

RIS, 25548 T g 47 AoR Tl A A 3
BEAEREE F2E 1A H BRGNS, HA o A RIS B R, 2w 200 2R
MBI EES T A DS IERY 5K, 27 S RIEM R BUE S 52T

PR 22 R A KB SN T 3, 320 K 0I5, A mIE AR i S B 28 DU © Ok
H 22 R RO I 1 T A AT F 1 A BRI P V5 e ot o 2 RDAASE AT B R R HH T

AL e et PN P /A

VU= 52 i 25 7 S A AR FAVIE B v P A2 A 4 7 i ST XS 4

K, BARIEBLVE WA E 22 “ )@ 8/—/ (IU) /2. ST tb A RAFAEZE KR &3,

2024 F VYO G EEHIRIRTHR I, 2 S AE RN ES I 1

7
)

BEAk, ] 2024 FEAK R IEINE S, T EF R 2 T /5 R IR E R
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BRI, AT NS FIFE S TR, BIUSERAAE = 0, [FR SZU NS K
AR R, SEUUZREE R B I T R A . AR 2025 453 AR, 2024 &
KR G 53RN 89.66%, LA LI AT B K RN .

@7 i/ PEAT T

5500 77 R PEAE T b B ZE R KA B A T R, AF S R AR T o R
T 2 S VR FEAL A G, BT RE YRR AR OS2 il o EU A s B . BAR R
BR P EORIE P Ik R R P CENE PR E S =TI G, R TR A
HEATWNIN, 1A T BRI — 8 B A AR & P A, TR 3 R A 7 o 14 5 Bl
AH X5 o

gi b, NEAF SRR 5 A mR T I N A IR 5K B R AN B T
Iz E T OUHILEC s 2> SR A B M o JEURPRERT A 7o it o7 EUAE Ry, 7 BROR  E7 di
MZBATIN LB HAF 505 HBUR, P& m] “PMEE, DU eER” MaEsaibl L
dn 2R RO . SR DU A A R R A E R AL DI, 2wl T A R A B A
LAR gt it B S B (ILES, A7 5 LA m A0, diifazEr A
.

3. FURFFR T MO BN R AL A B R AR

A IHR IR, A B AF BT AR R R AL A7 B R AT )N 2,620.89 37T+ 3,095.76
JiJeA 4,753.19 Jigt, IR IR RER LB 53 41.25% 47.16%F1 43.63%, [t
FEARE, HAREW TR

B Jiot

2024412 A 31 H 2023412 A 31 H 2022412 4 31 H

A HIRRH 5 HRRH 5 HIRRH it
JEAA K} 3,857.69 35.41% 2,445.61 37.26% 2,316.26 36.45%
7 B 571.61 5.25% 592.86 9.03% 25.70 0.40%
ZHEIN LA 323.89 2.97% 56.88 0.87% 278.87 4.39%
JEA AR - - 0.41 0.01% 0.07 0.00%
/Nt 4,753.19 43.63% 3,095.76 47.16% 2,620.89 41.25%
FHRRM 10,894.34|  100.00% 6,564.00|  100.00% 6,354.28|  100.00%

TE: A=A SNBSS A A7 BT I SR AR D AR
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IR, 2 RIAF T AN RS AR A B L R A P U R R O 2, 7
A AN ZFEIN T3 e Ba TN, 5 AR AR R A A Ry A LA .

(2 FME REBREERFREERSH. FRENMEZRE, ER 1 F
PDAEFBRHERER. HIERBERIH. HE, REFERSRERNNE TR, &
P EHA. B BEREEESBERRE. R RER, FAE 2023 48, 2024
FEHRMER TR EFIASRBERE 72 2024 SEBRMEE TR HBI B S48 5 R

23]

1. FAPRL KB RSESREROERSEH. FRENMEERD

A R HIR, AR B ER F B LE T LA, T DA RS &5 EE 2 51 98.64%.
93.75%F1 94.76% . 2~ T A7 TR A IR HEAR RS /N

G AR IR, AR MR THRE&% 0 758 158.17 JiJt. 464.45 J370H1 563.69
Jigt. Hrr, ErXTEERE 1 DL ERAF IR B BN & 5 L AN 46.61%. 78.74%
1 95.11%. HEHAN, 77T B k& BB S BYR T FERAE 1 AE LB A SRR A2 i

1
HH o

WSR2 w7 GRS S A7 DR TS DL T

MR i
2024412 A 31 H
5 14EDAA 14EBL B
HRRE BRAr & AR R B &80
JEAA K} 4,327.19 7.41 416.77 382.36
7 B 652.40 17.44 132.34 132.34
AR 9.82 0.10 1.21 1.21
TN T 323.69 0.20 0.20
FE i 355.01
R 4,655.74 2.65 19.98 19.98
At 10,323.84 27.59 570.50 536.10
2023412 A 31 H
5 14EDAA 14EBL B
FARRM BRAr2 AR R B S50
JEAA K 3,746.99 80.90 382.32 341.13
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7 B 720.89 13.54 16.09 13.09
JA AR 2.83 0.53 0.37
TN T 56.88 1.61
FE7 i 38.68
KT 1,587.65 2.66 11.14 11.14
At 6,153.91 98.72 410.08 365.73
20224E 12 A 31 H
5 14EDAA 14EBl b
HAR R B2 HAR R R
JEH K 3,819.03 20.92 79.90 67.05
7 B 237.91 0.01 6.01 6.01
AR 5.42 0.01 0.48 0.48
ZHen T % 278.85 62.60 0.01
FE7= i
R 1,926.47 0.90 0.18 0.18
it 6,267.69 84.44 86.59 73.73

2. FER 1 EULERIERER. BEEGESVA. #HE, EOFERKZIRE
HEE T, A B HARBR. EPRREEESEBFEHRAE. SN FEE

A SR, ARER 1| FLLERF RSN 86.59 JiJt. 410.08 JiuHl
570.50 Jivt, ARG RBRILLE 358 1.36% 6.25%F1 5.24%, FE N 1 FELLE

FRTER A4 BRI B o
(1) JRFE

A ISR, AF R 1 F LR R AR s DL R -

B It

5 2024412 A 31 H 20234£ 12 H 31 H 2022412 A 31 H

&8 )2 & S X )51
PCB 136.23 32.69% 130.15 34.04% 3.45 4.32%
P 284 117.16 28.11% 70.47 18.43% 12.34 15.45%
e 87.01 20.88% 83.71 21.90% 24.49 30.65%
DA et 35.77 8.58% 40.45 10.58% 5.71 7.15%
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20244E 12 A 31 H 2023412 A 31 H 2022412 A 31 H

A &5 5 H & 5B &5 124
FeAdft 17.84 4.28% 23.03 6.02% 4.24 5.31%
RGNS 4.03 0.97% 9.19 2.40% 3.20 4.01%
oAtk 18.74 4.50% 25.32 6.62% 26.46 33.12%
&t 416.77|  100.00% 382.32|  100.00% 79.90,  100.00%
E ISR, AR ER 1 FU R R EZER PCB. RS B, &

oy AR 79.90 Jit. 382.32 JiuM 416.77 Jigt. WK FEESPRIY R 32 B PR 2 -
OPCB AAHEMEREIE, 2 TihmaRREn, &P Re LmEiraIRA
Y 7 AR LS R I H AT, SR 2023 SRR 2024 E R R L KR S5 1T S
@ith P BHAS 3R A5 A ) 2022 4F45 47 7 BEAA A 75 155 100 A AR Bl 195 100, 25 DR 25 S
LA R T HAT SRR % B, RS ZRIUH FRPR A #5010 H A =45 R R, S5 2023
ERAN 2024 FRTE U 2 K PERS S5 47

T RERS 1 AELL B R R, AR LE B IIRRIRIL (R B HE AR M. £
BAMEED. T 4 N H WIE R SRIEHLEE, FIW R TR0 5, JEXE TR A7
AP S . MEEIR, AR ER | E L EREM RN TR SO T

ML i

SH 2024512 A 31 H 2023412 A 31 H 2022412 A 31 H
SH | BOES | HRHG | SF | BOWE | RS | & | BOWS | R
it 281.79 281.79 100.00% | 233.22 233.22 100.00% | 53.63 53.63 100.00%
AR i 134.98 100.57 74.51% | 149.10 107.91 72.37% | 26.26 13.42 51.08%
A 416.77 382.36 91.75% | 382.32 341.13 89.23% | 79.90 67.05 83.92%

WA S AR, B 1 4 DL B IR R J5 455 2590 5108 85.23%+47.41%K1 34.85%,
MG RGN G R 2L PCB. . PTHAE B4, EM&IER, ARER 1
SEUL BB R R S S SR

¥Ar: T
e WiH 20244212 H31H | 2023412 H31H | 2022412 A 31 H
SR AL 1 FE L 450 416.77 382.32 79.90
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251 i H 2024412 A 31 H 2023412 A 31 H 2022412 H 31 H
W 5 25 e 70 145.23 181.24 68.10
WG ekt R 34.85% 47.41% 85.23%

v MRS EHEE 2025 6 H 30 H.

(2) FER

E AR, AR R 1 LR s ES A8 6.01 Tt 16.09 J37CAl
132.34 J3 0. BESRAC ST Bt T ) £ B R R 2 : OPUIES@ I H 153 MR T+ 405
A FE2022 FARAM 2023 FARBGINNIH R A7 Q%) B REIRBOR A IR 2 7]
WSS EA, 2024 FFEHAFNEIM SR, MR R BRI @5 2 3m T H 15
IEEAE, BRI R RALE SRR GA AR, 2024 SEARMGIN— 5 K EE UL 17

TR 1L BRI b, ARl 2 ERG B IIRRDL. i 4 S H WIPEL R K
Tt TGO I T RGOS, FIWE S8 TR0, IR e T o/ 47 5t
WU R . SR, AR R 18 LA O R TR S DL R -

HAr: St

5H 20244212 4 31 H 2023412 4 31 H 2022412 A 31 H
S | BMEE | THREH | &850 | BRIrER | THREE | &8 | RS | THRHH
SR 132.34 132.34 | 100.00% | 13.09 13.09 | 100.00% | 6.01 6.01 | 100.00%
E|P S - - 0.00% 3.00 - 0.00% - 0.00%
it 132.34 132.34 | 100.00% | 16.09 13.09 81.36% | 6.01 6.01 | 100.00%

A AR EAR, AR FEE 1 4 CL B = it B S S ol R
AL St
23 iH 20244E 12 31 H | 2023412 H31H | 2022412 H 31 H

1L &30 132.34 16.09 6.01

77 Rt W) 45 a0 49.91 15.37 5.36

W g % 37.71% 95.51% 89.07%

v MRS ESREE 2025 6 H 30 H.

T A IR, e 1 AF LAE 7= R dh R 300 R 255 69039 0 89.07%+95.51%A11 37.71%,
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HARGE AT
¥fr. ot
T H 2024412 A 31 H 2023412 A 31 H 20224E 12 A 31 H
F gk 14.15 2.92 0.22
RS 26.07 9.41 1.74
A PR S S 9.68 3.04 3.40
&t 49.91 15.37 5.36

BEXTRERS 1 E LA BRI Rt AR SR vHRAE SR HE R, RN BIRIR R A
SRS R T 2, JRRTEIRREAT B B A et AR B AT IR R AR HE . 2022 SER AN 2023
FEREER 1 LB/ B S BHCD, )R SRR . 2024 SRR U Y S5 R 1

IR 2SR IR & 2w AT %8 70 7 R

(3) HAhA7 1R

DIERR R IR 2R A B S it 7 2%

WE IR, AR R 15 LB R IR dh A F PR Z TN T4 Bt B R AR

BUN, WREFE LR .

B JioG
23 iH 20244E 12 31 H | 2023412 H31H | 2022412 H 31 H

1 &% 19.98 11.14 0.18

R | WG S SR 19.38 11.14 0.18
W g % 96.98% 100.00% 100.00%

1%L E4&%0 1.21 0.53 0.48

JAEERRE |5 S % A 0.27 0.33 0.29
W % % 21.90% 62.92% 59.52%

1A &% 0.20 0.01

i 0.20 0.01
WG S % 100.00% 100.00%

v MRS EREE 2025 6 H 30 H.

W AR, el 14 LB R HE T s A S B 20 4 B B AR G s N

R SR T RIS A R B E . X T AMEAE R SR I RS e ARk, A
m) L N oRRE,  IF A A D
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R 25, AR5 31149 A R R AR AL AP P B SIS “ AR L “ LI
{92 P R R I 5 B B A PR AR I 7 %, A /b L 2 R A, A et
PR TR AR TR 2 S 7 DR 0L, (ELA JU1 A mFES 1 4R LA A7 00 5 BLAR G,
A [R5 20 TR B T W AR P SR FHR AR % R A S BB TR K R
LR

3. FAPEL 2023 B, 2024 FEBMEETHRILFIHERBHERE, P2 2024 £k
e g-32 He B B R E I R B

(1) 17 SRBRUNIEA BRI SBT3 A7 ST B AL 0
ficif

O SRR I 2R S R fA o

B ST ) 17 SR 5 AT (R . 17 SR o T
0, PHRAERBCIE R TSR, TR, RARAE HREA, (R
R 25 55 LI A SR (KU (i 0 85 90 LA SAR B 0 7
FESCRT TS, PEAFR A, (5 SR Tt 05 HObE R L B T RO 17
A RO 500 4 10865 2 RSB B 00 G A« P27 T 4 00
FPRIE 6, A S L7 b i 5 0 5 T B R AR O
4 5 0 PR KB 900 0 TR

T A, ARSI SR, 4 A KIRATNR, Sa BT )
BERUL CREDNR R RBTEL). Fle. EFTH. MR, PRl iR
S HUISTA 7 T S, FT IR TSR 075 5 2 W R M B X TR B
LT #5070 SR DA T ST 3T JE AR ST 8657 0 J
Bl ARZ% T HIRR R G BRI, DAt A T

@& RA7 BT AL ISR 1 72 A A

WE W, AT CEEMT BN KT ARBUE, A SRR AT 78 2 TR,
BARTHEIT

TR
B H ‘ ‘ R
Y7 g e 3T 28 P 1 e F AT B

JEAEL | (D B AT | (D MESHEES, DL 1077|556 % B A7 17 T)
Fep ZAGTH RV B S AIAR CR | dn Al T B U2k 22 5 Tl TR 22 | REIRIL CR AN A
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JERA
WiH - - R B
BEAHREEHRFITSR ErefmEHLITHR
TG E IO R A | KA. a0 ER LA [R5 BEE
TE 5 4 KBRS A B ILEE, IF B . ER. £F
(2) 0 AFAE TN (FL I A 5 AT AR 58 S ) b (3T s ol 3 A Ve
H, IR AT &, NS T B A7 T A v 4 FERE DL, PR T
THRAF 0 AN UHE £ (2) LRSI, SAaHB AT RGNS, A
(3) =00 WF 5073, (W8S T BI0eE, JF (SR T R
PLVT SN MU 2 AT A AN B [H2 M8 plAS 5 ] 28 B 9 AR S DU I8 |, 06t T SR
P FHAIA B B8 5 IR T |2 T BT TR RN A o A TR A 42
SIS IR, THERAF B AT | LAAR R AR AL i R 3 BB A ik 25 Aty | RN TAE 2% o
S R g Hodr, PERliahs KRR TR aY g AR SR 3R IS 1) &
wﬁij“ i DAVT BN R Ok A5 T8 | AT AR B, % IR RA 5 a2
i A5 B AR AL B G E ] | B 7 A A S 00 S B A 75 5 B4 A7
ARRE, HARIEMAETT DU | T8 B v 5
FOAR PRI BT BRSO | DA LA 7 1 7 R A T R A
ST BTN IR E R AN |52 TGS R A RsA . i)
. 1 AR A AR B 2l FH DL SR | 4 28 1) DL SR S B 2 I 1 4 AR A
o RS 1 A U T A B AIARHLEE, IR R AR 5 AR
o I B AR 5 D) ) T A 75 S R T A7 Dk
e o
(2) JEAMEL 2023 4. 2024 FEERAN A T3 LU B2 5 1 R K]
WE SR, JEMB AN HE ST H IR B LI
Bfi: FIG
2024 4E 12 A 31 H 20234 12 A 31 H 20224 12 A 31 H
BiH WE | BO | R | Wm | B | R | K@ | BH | R
ol i E. 45 vl i Ev. 451 KRB & | WKl
PCB 409.98| 136.61| 33.32%| 365.31| 126.46| 34.62%| 511.06| 3.43| 0.67%
Yl 1,622.76| 89.73| 5.53%| 1,634.02| 115.88| 7.09%| 1,260.16| 20.99| 1.67%
P 2 F 1,013.31| 89.69| 8.85%| 803.24| 75.06| 9.34%| 758.48 18.83| 2.48%
DR A 809.66| 35.11| 4.34%| 837.91| 63.62] 7.59%| 953.55| 9.94| 1.04%
4G 195.65 16.30| 8.33%|  140.40 9.65| 6.87% 164.35| 4.49| 2.73%
fli ek 547.44) 425 0.78%| 260.29| 593 2.28%| 136.19| 3.57| 2.62%
HAth 145.16| 18.08| 12.45% 88.14| 25.43| 28.86% 115.13| 26.72| 23.21%
it 4,743.96| 389.77| 8.22%| 4,129.31| 422.03| 10.22%| 3,898.93| 87.97| 2.26%

et B AR, A | JE AR AN T & 44000 79 N 87.97 T3 76+422.03 T3 761 389.77
Fi7t, THEEERARIS 5N 2.26% 10.22%F1 8.22%, 2023 “FAR. 2024 4F R 1T3R
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Lol A . EEERESE: O BUE TR, S E0E IR R R R AR FE
LS B AR R, AR O AT B S L, A ] 2023 AEAT 2024 FETHE IR £ 805
A 119.53 Ji76. 116.13 Ji7t; @AM EAEZ 2Bk “OSE 7 s, a5
SR TR, i 8 DR S B AN S U A 1E — 8 RN RS, W) X i 0 A7 SR AE
2023 4EA 2024 FHR BN &5 A8 195.12 JiG- 219.60 J5t6; @FR 4 Mk 2022
MR, JE S EAM RN BT RO E AR TAF SO, 2023 421 2024 AR
THRRIEAN S H0 9079 69.20 J370. 7.42 J370. BEXT EIRRH K AT AR B E AR T A
08, ARSI T AR

28 LR, 4R A A S AR 2 & P B UT SR A W SR 2% BR (45 A RS, JEA R 2023
TR 2024 SR I HE R THRLLBIE BTt & .

(3) 7= it 2024 AN HER VTR LB i 1 B X

AR IR, 2 a7 B R AE % 40070 1) 0 6.02 T30 26.64 J10A 149.78
T3 7, THR LLAI 43 3R 2.47%-3.61%F1 19.09%, 2024 R B &2 Ll BTt &,
FHF R RA I Zeuin T A7 1A AR, E 5 S IR TR RAR T, & AR kAR
FRRMEEE TN, 2~ F) K PERS BIC TR R I™ B 7840 vHE 7 A SRk i %% . A R g
XL B, RRRRAR R B 7 58, Wil e To ik e G 1T 3 7R oK, VR T 4R R AL 2

g5 b, WA SR, AR SRR ST T 1 LA, HARRNTHE 147 BT e %

F

INF A EERS 1 DL AR TR I & e A i R R B P e s R AR, B TR oRAR T
SEAF IR I, A EARPEAE TN B A A7 T 7 iR T R A%, AT
S 2023 4F. 2024 FEJEAMEL. PERGE BRI HEAS EL A TR

(=) e mBraRElEHRRRAY. FI-nEfEEZEESEREN T
Bfl. EEFEARHRE AR KE T RERABRE, 2T AFRRSE A=
mEN K BIIHE, FRENMESTTRESTRS B4,

N EE SRR E TR BUR VAR LRI S “ i 14/—/ (=) /3/ (1) 1752k
MRS TFEUR R BAR Tk, 2807 0 n AR BV A 1 o vk s

HR 4 2 5 FOAF B AN 25 THIRIBOR . A FITE I 5 A7 D1 1O 72 d B AN N ] AR B0 v (B
C4 % e T & GE IR 42 2 S 0 A L B e S e AR PR SR R R AT ML AR 1)
BN = S, BRI S SR RS R T 4 = B n] AR B v E S R R

250



RBRINON B THAR B A7 PR 2> 7] B 4% ) 14 853 ) ol R
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A GEIRI 2 13 i SR HAR RN 5-6 4, BrREUR A TR AU Dy 2-3 . R
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PRI E T 2w & BT 2577 SO K o seAt, 88— 2 A B A4S 7 AT, Tier
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SRR, AFl T RZmIE . ERR AE 7 AR 1 B & o 56 F . 25157 Bk
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2. = AR A FEEREAN AT AR B
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() 2. 85 RITNGFER P ZEREMHUR] . ERE2E, SERRsATiEN e, i
RAT N7 b B B b AR B MR B2 15 5 2 77 Il A s J 8 3 IS (4038 R U 2 B A s A2 3 1 0
ST ULHL, AR AL R TR .

RAIAA, A FIVE B R AP R B AN 2 iy 255.48 JU/E . 246.33 T/
B 208.74 JU/E, BB LB 55N-3.58%H1-15.26% . EIRAE] U ALE TG By
JEJInE, S5 A RVREYE e S BEN S, (R B AR L e X7 S R A e,
) R AN e, BRIl B A 2 S8 7 i B RO . A E i
S AR BRHAKT, EEMESARNZ MR T, SN NIRRT AR 6
BRI, BEIIARFEATREFZ ARG AL, ERE IS AR TR A TR BN
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b o/

N 2024 5 2023 £ 2022 £

s By AR B B4y AN By

R | IGBT 5.85 -32.49% 8.67 -11.07% 9.75
Ty 1.66 -34.95% 2.55 -13.63% 2.95
PCB 11.72 -9.26% 12.92 -6.57% 13.82
g TeAE 0.92 -17.47% 1.12 -17.78% 1.36
PR AT 0.07 19.01% 0.06 -19.84% 0.07

TE5 R M BHE BN HE I, XA A BT B SR AT RL . BTN T4t 2,
NFE R R BRI AKE, ENIE, IR S . WSS, AF
2R G BRI TN 41.40%- 42.55%H1 41.71%, 7EAE B 7 im0 i 2 B BARE 0L
B FEJIATORAFAGE o« BEXTTCAHRIIT BFEA R, AR T 545, it IR WIRTH A7
TRBRANIT A 7] U553 SR et i« 0 8 5 7 i PR 0 B AR B S SR R T 7
BEMIEE, PR BAAIETHUER, F 8BS AT AR I S 0 40 7 2 75 5 2t
RAFTE AN HER . KL, A7) 780025 18 2 B R BHR & A R I A% R B 52 .

4. FREMESTRESRS B3
(1) 2 AF R TR T L
IR, 2 m] HAF ST HE R T 4R DLl T -

BAT: FITG
2024412 § 31 H 20234 12 A 31 H 20224 12 A 31 H

TH W | BT | R | TRE | ey | iR | URE | BbT | TR

KB WA Ee KB | R | KB | L | HHl

JER L 4,743.96| 389.77| 8.22%| 4,129.31| 422.03| 10.22%]| 3,898.93| 87.97| 2.26%

P R 784.73| 149.78| 19.09%| 736.98| 26.64| 3.61%| 243.92| 6.02| 2.47%

JE MR 11.03 1.31 11.87% 3.35  0.37] 10.98% 590 049 8.32%

T T % 323.89 0.20| 0.06% 56.88| 1.61| 2.84%| 278.87| 62.60|22.45%
TE77 i 355.01 38.68

K A 4,675.72|  22.63| 0.48%| 1,598.79| 13.81| 0.86%| 1,926.65 1.09| 0.06%

it 10,894.34| 563.69| 5.17%| 6,564.00 464.45 7.08%| 6,354.28| 158.17| 2.49%
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(2) HRATME AT 2 w47 B Bk A v a6 B LU A

AN, A a7 RN AE & 1T LU 5 AT L AT B B A7 B R 71 28 1472 LU A ot
AR I

INCIEZY S 2024412 H 31 H 2023412 H 31 H 2022412 A 31 H
ekl 3.91% 3.91% 3.63%
W 21.13% 20.20% 16.88%
JB30 5.98% 4.13% 3.87%
B R 8.81% 13.25% 11.24%
5 SERINA 7.89% 6.58% 2.85%

A A T FIME 9.54% 9.61% 7.69%
gﬁ%ﬁﬁﬁj@?@%ﬁ) 6.65% 6.97% 5.40%
b NS 5.17% 7.08% 2.49%
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T2 RO m I A DY A AR A T SR U 3 T A T e A ], E R BRI 2019
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TR LB BRAR . S Bk HE T B L RN T A B S, RIAF SR R AN T3 B9 43
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3.55%- 9.08%71 8.70%, RJ EL/AE]ME N 6.17% 8.69%F1 8.55%, PFHFAR—F,

Zi ERIR, AER IR A NI, B E AR N EEE DL, A
WRYEAT WA PSS G~ Fl a7 ahRrIE, #1587 E A DTk e 2 T SR IBUR,

FEBLERAN HE TR T8 S

IF o
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BHRBIEREI T AT N R B & THR LA T B R s ) & 2

IR, WL RIS A7 Bk A T SR AR DL

BAr. HoG
2024412 A 31 H 2023412 H31 H 2022412 A 31 H

A Q] B | IR T TH B | iR T B | iR

RE L | KRB L | KB HE | Wl
JE A R 10,870.28|1,442.73| 13.27%| 12,172.72(1,502.76| 12.35%]| 12,865.60(1,170.66| 9.10%
FEAE T 3,736.28(1,969.23| 52.71%| 3,663.10(2,002.47| 54.67%| 3,800.57|2,027.45| 53.35%
R 1,365.75| 157.70| 11.55%| 731.16] 28.87| 3.95%| 1,387.24| 43.17| 3.11%
A IMY/hA 921.05 - -l 928.37 - -| 1,153.64 - -
&t 16,893.35(3,569.66| 21.13%| 17,495.35|3,534.10| 20.20%| 19,207.05|3,241.28| 16.88%

WE SR, AFAEIEEANUES IR B .
BAr. HIG
2024 %12 A 31 H 2023412 A 31 H 2022412 A 31 H

H W | B | SR | WEmE | BROY | R | KE | B | R

KRB HE | RE HE | KRB HE |
JE R R 4,743.96| 389.77| 8.22%| 4,129.31| 422.03| 10.22%| 3,898.93| 87.97| 2.26%
72 784.73| 149.78] 19.09%| 736.98| 26.64| 3.61%| 243.92 6.02| 2.47%
JE R R 11.03 1.31] 11.87% 3.35 0.37| 10.98% 5.90 0.49| 8.32%
TN T % 323.89 0.20| 0.06% 56.88 1.61| 2.84%| 278.87| 62.60| 22.45%
TE77 b 355.01 - - 38.68 - - - - -
o R 467572 22.63| 0.48%| 1,598.79| 13.81| 0.86%| 1,926.65 1.09] 0.06%
&1t 10,894.34| 563.69| 5.17%| 6,564.00| 464.45| 7.08%| 6,354.28| 158.17| 2.49%
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PR Rt B A AAT TR I 0 WA BT A I (R 7o Ak (A7 DR AURT 5 ELAA ol
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GRS, BRI kAT HITS:
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TAT NSRS Es 45 b AT AT SOIUELL B2 0 LR T 7D 7 M s
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1. XEEF
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R, SR E S EARBE L TAEER. ARG EGAESIN ., WAEE
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WAL I

WA 20244212 A 31 H
1 BEREO 10,894.34
RS0 5,345.41
EXREVEX TS 4,675.49
WA ERE TN @= (@+6) IO 91.98%
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JRDE R B S5 S SORAF I SORAT N BAT R R B BERE BIA 2022 SRR, 2023 FFK
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B It

TH 2024412 A 31 H | 2023412 A 31 H | 2022412 A 31 H

IR RO 4,675.72 1,598.79 1,926.65
A 1O 4,675.72 1,598.41 1,809.17
KRR I 100.00% 99.98% 93.90%
EESREI R RINE (Y 4,317.52 1,422.91 1,755.23
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HiHHA LB ®=6+® 100.00% 99.98% 93.90%
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(1) REPSH, RITAHEERASHN 168.69 AT, 603.49 FTTH 902.98 /5
7T, SEWIABIEEHISRIH 0.78%, 1.77%F1 2.04% . RITABIRRN T EHHEE
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(2) REMEHEK, RITAHBARDANA 3 A 6 Ay 8 A, HP 2 Z#0H
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(1) FHEN S A = 4 o

AFEEMAER I NER, & A7 SEREE K NESE N R EE T
AN 2 g KT E T A FR R EMA R . Hb, RSN A F RS A AR EAE
oA /(1

RAY FETENE

T ONE SIS N R, XA ST ZE 0 R A A 2 P e AT BT R S, K
PR % PR, WARAL RS R S RINAS

AFEEIE H O TAEEEN: (D 050% )7 sl Zag ATt e
B PR B, WRORAT HZI SE R (2) AR P I F5 KA, Wb AR BT A A
EARIERI: (3D FEm AN P AT A K S

W R, A F O N SRR B BB I AL R EON A TR MR & R
P H I DL T -

B Ao HIT
5 2024 FEPBE/2024 4F 12(2023 4EFF/2023 4 12 H (2022 4ERE2022 £ 12 A
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RO E N REE 2 2 1
RO N B3 32 7 T 108.30 87.21 105.62
HAR 4 6 B F S 6 4 2
B B LA ST 25 35 M 14.32 8.08 11.31

TE: SET R =A% OB BN DA/ 6 D B I - S R M 2023 4F 8 T — AL
NBE, 02023 FER%0AHE N SLEET- B3 A B T B

NE RO E NA TERER P RRE R, MSRHA. B RS IR R,
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-
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NGB i 2024 £ 2023 4EFEF 2022 £
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e WS eh e | PEEEM | e | PEEEA L se
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JEI 162 3,933.59 133 4,152.38 101 3,794.82
B R R 48 4,028.84 46 3,989.48 R R P i3
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ORNFERL T BRI A% L A A

Q)N P IR PR BN T I B SRR BORSE T PR R RE M AR AR, &
FAEAZ T T B 38 5 T A8 28 R AETF IR & P I RE A A T AR SR Bl D9 A% 0 1) 4 5
M, JUE AR WSS T E MRS B SO IR, A R R R IR KR
NGRS BERE, TP REEHE AN GBI & .
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FIRH 2, ARHEN AR
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2024 4EBF
NCIEY S -
HRTH M B siAr | S HEAsR ERSHR HAh &1t
i ek 69.03% 2.20% 4.50% 10.67% 13.60% 100.00%
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	（三）发行人与关联方英恒科技及其控制的子公司是否存在相同客户及供应商的情况，如有，请说明发行人与相同客户及供应商的具体交易内容及公允性，是否存在英恒科技向发行人让渡商业机会的情形
	1、报告期内，发行人与关联方英恒科技及其控制的子公司存在相同客户，交易价格具备公允性，不存在英恒科技向发行人让渡商业机会的情形
	2、报告期内，发行人与关联方英恒科技及其控制的子公司存在相同供应商，交易价格具备公允性，不存在英恒科技向发行人让渡商业机会的情形


	二、中介机构核查情况
	（一）保荐人、申报会计师说明核查依据、过程，并发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查结论



	问题6 关于专利和研发投入
	一、发行人披露
	（一）所有原始取得的发明专利均为2023年3月后申请的原因，是否存在突击申请发明专利的情况，上述发明专利与公司主营业务、核心技术的关联性，是否涉及核心技术人员原单位的职务成果，是否存在纠纷及潜在纠纷
	1、所有原始取得的发明专利均为2023年3月后申请的原因，是否存在突击申请发明专利的情况
	2、上述发明专利与公司主营业务、核心技术的关联性
	3、是否涉及核心技术人员原单位的职务成果，是否存在纠纷及潜在纠纷

	（二）报告期内研发人员数量、研发投入及研发费用率大幅增长的原因及合理性，研发人员薪酬水平、研发费用结构与同行业相比是否合理，研发人员数量与在研项目的匹配性，研发投入的具体方向以及所形成的研发成果，是否与主营业务相关、是否有相关订单支持
	1、报告期内研发人员数量、研发投入及研发费用率大幅增长的原因及合理性，研发人员数量与在研项目的匹配性
	2、研发人员薪酬水平、研发费用结构与同行业相比的合理性
	3、研发投入的具体方向以及所形成的研发成果，是否与主营业务相关、是否有相关订单支持

	（三）发行人与苏州纳芯微合作研发MCU项目的具体情况，包括合作研发内容、项目投入总金额、相关权利义务约定、研发成果归属以及项目进展情况等，发行人在其中承担的具体角色及任务，发行人是否具有MCU领域的技术储备及经验积累

	二、中介机构核查情况
	（一）保荐人、申报会计师、发行人律师说明核查依据、过程，发表明确核查意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	（二）按照《监管规则适用指引——发行类第9号》的核查要求逐条进行核查，提交专项核查说明


	问题7 关于募投项目
	一、发行人披露
	（一）由外协生产模式转向自建生产线的原因及必要性，发行人是否具备自行生产的经验积累及技术储备，“新能源汽车高压控制部件智能制造基地项目”实施是否存在不确定性风险
	1、由外协生产模式转向自建生产线的原因及必要性
	2、发行人是否具备自行生产的经验积累及技术储备，“新能源汽车高压控制部件智能制造基地项目” 实施是否存在不确定性风险

	（二）“新能源汽车高压控制部件智能制造基地项目”拟新增产能情况，包括但不限于产能扩建涉及的产品品类及下游应用领域、在手订单情况、下游应用领域的市场空间情况，以及募投项目预计达产时间及达产总产能情况等，募投项目达产之后的产能消化安排，是否存在产能无法消化的风险
	1、“新能源汽车高压控制部件智能制造基地项目”拟新增产能情况，以及募投项目预计达产时间及达产总产能情况等
	2、产能扩建涉及的产品品类及下游应用领域、在手订单情况、下游应用领域的市场空间情况
	3、募投项目达产之后的产能消化安排，是否存在产能无法消化的风险

	（三）“数字控制与电力电子技术研发中心项目”与当前发行人研发中心设置的匹配性，以及研发中心研发课题的主要内容、选取标准、与发行人的核心技术和主要产品是否存在关联，是否具有市场需求，研发成果是否可以提高发行人产品创新性和市场竞争力
	1、“数字控制与电力电子技术研发中心项目”与当前发行人研发中心设置的匹配性
	2、研发中心研发课题的主要内容、选取标准、与发行人的核心技术和主要产品是否存在关联，是否具有市场需求，研发成果是否可以提高发行人产品创新性和市场竞争力


	二、中介机构核查情况
	（一）请保荐人说明核查依据、过程，并发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查结论



	问题8 关于客户合作及营业收入
	一、发行人披露
	（一）前五大客户的合作历史、合作背景、产品验证过程、客户采购产品的使用方式、发行人与直接客户及终端车企之间的合作模式、合作持续的关键因素，部分客户系报告期内新增而合作当年即成为前五大的合理性，客户各期交易金额变动的原因，报告期内收入变动趋势与可比公司存在差异的原因、合理性
	1、前五大客户的合作历史、合作背景
	2、产品验证过程、客户采购产品的使用方式、发行人与直接客户及终端车企之间的合作模式、合作持续的关键因素
	3、部分客户系报告期内新增而合作当年即成为前五大的合理性，客户各期交易金额变动的原因，报告期内收入变动趋势与可比公司存在差异的原因、合理性

	（二）电动压缩机控制器、PTC控制器两类产品报告期内的销售价格情况，与市场价格是否一致，结合发行人与主要客户之间的定价机制、年降安排、实际执行情况等，分析发行人产品销售价格变动幅度与客户产品价格及终端应用的新能源车型价格变动情况是否匹配，未来是否存在大幅下滑风险
	1、电动压缩机控制器、PTC控制器两类产品报告期内的销售价格情况，与市场价格是否一致
	2、结合发行人与主要客户之间的定价机制、年降安排、实际执行情况等，分析发行人产品销售价格变动幅度与客户产品价格及终端应用的新能源车型价格变动情况是否匹配，未来是否存在大幅下滑风险

	（三）电动压缩机控制器、PTC控制器两类产品各期的销售数量，结合产品的单车耗用量、客户自身的压缩机、PTC加热器产品销量变化、终端应用车型销量变化情况等，说明发行人产品销量变动的合理性，是否存在客户囤货的情形
	1、公司主要客户基本为非上市公司，且其产品销量基于商业秘密无法直接提供；但公司销量变动与终端应用车型的需求变动整体相匹配，不存在客户囤货的情形

	（四）结合客户下单频率、产品交付流程、收入确认周期等，进一步分析发行人收入季节分布合理性、与可比公司存在差异的原因、合理性，2024年第四季度收入占比明显提升的原因，是否存在收入跨期的情形
	1、结合客户下单频率、产品交付流程、收入确认周期等，进一步分析发行人收入季节分布合理性
	2、与可比公司存在差异的原因、合理性，2024年第四季度收入占比明显提升的原因，是否存在收入跨期的情形

	（五）委托代销的具体合作模式、开展流程，主要的代销商基本情况、代销商与发行人或发行人员工的关联关系，在产品需要定制化生产的情况下，采用委托代销模式的原因、合理性
	1、主要代销商的基本情况、代销商与发行人或发行人员工的关联关系
	2、委托代销的具体合作模式、开展流程，在产品需要定制化生产的情况下，采用委托代销模式的原因、合理性

	（六）销售返利模式具体开展情况，涉及的主要客户、返利政策及执行标准、结算时间、会计核算方式、是否符合《企业会计准则》的规定，各期返利金额、计提和冲销的情况，返利金额与相应销售规模的匹配性，相关内控制度是否有效建立和执行
	1、销售返利模式具体开展情况，涉及的主要客户、返利政策及执行标准、结算时间、会计核算方式、是否符合《企业会计准则》的规定
	2、各期返利金额、计提和冲销的情况，返利金额与相应销售规模的匹配性
	3、相关内控制度是否有效建立和执行

	（七）说明向客户既销售又采购的原因、商业合理性，是否符合行业惯例，购销价格、毛利率水平合理性、公允性，购销交易是否独立，相关销售金额确认是否准确
	1、报告期内，公司向客户既销售又采购的原因、商业合理性，是否符合行业惯例
	2、购销价格、毛利率水平合理性、公允性，购销交易是否独立，相关销售金额确认是否准确

	（八）报告期内，发行人产品质量瑕疵、产品功能调整、涉及退换货的客户、车型具体情况，是否存在纠纷、索赔，是否影响发行人的供应商资质、订单获取、订单执行，退换货比例相较于行业惯例是否合理，2023年退换货金额及比例明显提高的原因，退换货的会计处理方法
	1、报告期内，发行人产品质量瑕疵、产品功能调整、涉及退换货的客户、车型具体情况
	2、是否存在纠纷、索赔
	3、是否影响发行人的供应商资质、订单获取、订单执行
	4、退换货比例相较于行业惯例是否合理、2023年退换货金额及比例明显提高的原因
	5、退换货的会计处理方法

	（九）直销模式、委托代销模式下销售合同主要履约义务构成、是否包含多项履约义务，产品控制权转移的具体业务节点、业务凭据，收入确认方法、确认时点是否符合《企业会计准则》的相关规定，是否符合行业惯例
	1、直销模式、委托代销模式下销售合同主要履约义务构成、是否包含多项履约义务，产品控制权转移的具体业务节点、业务凭据，收入确认方法
	2、收入确认时点是否符合《企业会计准则》的相关规定，是否符合行业惯例


	二、中介机构核查情况
	（一）结合报告期内较多股东增资入股的情况说明发行人客户资源是否独立获取
	（二）保荐人、申报会计师说明核查依据、过程，并发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	（三）请保荐人、申报会计师详细说明对发行人销售收入真实性、准确性执行的核查程序及具体情况，包括但不限于客户走访（区分实地走访、视频访谈，如为集团客户请进一步细化为单体客户）、函证、细节测试、穿行测试、截止性测试等，收入确认相关内部控制的有效性等
	1、核查程序
	2、核查结论



	问题9 关于应收款项
	一、发行人披露
	（一）各期前五大客户信用政策、实际执行中是否放宽，应收账款余额增速高于占收入增速的原因，应收账款规模相较于同行业公司是否合理，2023年起应收账款周转率低于可比公司平均的原因。
	1、各期前五大客户信用政策、实际执行中是否放宽
	2、应收账款余额增速高于占收入增速的原因，应收账款规模相较于同行业公司是否合理
	3、2023年起应收账款周转率低于可比公司平均的原因

	（二）结合主要客户以及终端新能源车企的经营状况等，分析客户信用风险是否显著增加，发行人坏账准备计提比例恰当性、计提充分性。
	1、结合主要客户以及终端新能源车企的经营状况等，分析客户信用风险是否显著增加
	2、发行人坏账准备计提比例恰当性、计提充分性

	（三）2024年上线的新一代票据系统的具体情况，对发行人票据管理、使用及会计核算的具体影响，进一步分析期末应收款项融资余额、应收票据余额波动的原因。
	1、2024年上线的新一代票据系统的具体情况，对发行人票据管理、使用及会计核算的具体影响
	2、进一步分析期末应收款项融资余额、应收票据余额波动的原因


	二、中介机构核查情况
	（一）请保荐人、申报会计师说明核查依据、过程，发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	（二）说明对应收账款及期后回款真实性、客户回款风险等的核查方法、核查结论、核查的充分性
	1、核查程序
	2、核查结论



	问题10 关于运营模式及固定资产
	一、发行人披露
	（一）结合热管理高压控制器产品的生产制造特点、发行人业绩增长的关键驱动因素、同行业公司运营模式等，分析发行人采用轻资产运营模式的原因，轻资产运营模式的优点及风险，发行人是否能够有效管控产品质量及产品交付、外协供应商自身经营问题风险
	1、结合热管理高压控制器产品的生产制造特点、发行人业绩增长的关键驱动因素、同行业公司运营模式等，分析发行人采用轻资产运营模式的原因
	2、轻资产运营模式的优点及风险
	3、发行人是否能够有效管控产品质量及产品交付、外协供应商自身经营问题风险

	（二）影响发行人产品产能的决定因素、产能具体衡量方法，大部分固定资产系报告期内新增的合理性，各期末固定资产的主要构成、具体用途，在业务规模扩张的情况下2024年末使用权资产账面价值下降的原因，报告期内办公、生产、运输等主要设备、资产规模是否能够支撑生产经营需要、与业务规模增长情况是否匹配
	1、影响发行人产品产能的决定因素、产能具体衡量方法
	2、大部分固定资产系报告期内新增的合理性，各期末固定资产的主要构成、具体用途，在业务规模扩张的情况下2024年末使用权资产账面价值下降的原因
	3、报告期内办公、生产、运输等主要设备、资产规模是否能够支撑生产经营需要、与业务规模增长情况是否匹配

	（三）发行人产品定制化的主要内容、具体体现，产品定制化生产流程、周期，在客户提供图纸的情况下发行人核心价值的主要体现、发行人服务是否为简单的代工制造
	1、发行人产品定制化的主要内容、具体体现，产品定制化生产流程、周期
	2、在客户提供图纸的情况下发行人核心价值的主要体现、发行人服务是否为简单的代工制造


	二、中介机构核查情况
	（一）保荐人、申报会计师说明核查依据、过程，并发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	（二）具体说明就发行人固定资产完整性、准确性采取的核查方法、核查程序、核查充分性
	1、核查程序
	2、核查结论



	问题11 关于供应商及采购
	一、发行人披露
	（一）厦门信和达电子有限公司等前五大原材料供应商的基本情况、合作历史、合作稳定性，具体采购内容、是否存在客户指定供应商或定制采购材料的情形，分析向前五大供应商采购金额变动的原因，部分供应商合作短期内即成为前五大供应商的原因、合理性
	1、前五大原材料供应商采购内容及金额变动情况
	2、报告期各年度前五大原材料供应商基本情况及变动合理性

	（二）结合市场价格变动情况、国产品牌替代情况、发行人对供应商的议价能力变化情况等，分析报告期内功率器件、芯片、阻容器件等主要原材料采购价格明显变动的原因，原材料采购价格公允性
	1、功率器件：市场价格下行、国产品牌替代和规模化采购推动采购单价持续下探
	2、芯片：采购价格和进口集成电路均价波动趋势一致，国产替代和原厂直采推动采购单价优化
	3、PCB：环氧树脂成本下行驱动PCB采购均价下探
	4、阻容器件：整体采购单价变动主要受细分采购结构影响，与电容器进口价格指数走势基本一致

	（三）上海丸旭电子集团有限公司等前五大外协供应商的基本情况、合作历史、合作稳定性，具体采购内容、定价模式、业务开展及管理流程、会计核算方法，报告期内新增外协供应商即成为前五大的合理性，大部分外协供应商位于深圳以外地区的原因
	1、上海丸旭电子集团有限公司等前五大外协供应商的基本情况、合作历史、合作稳定性，具体采购内容、报告期内新增外协供应商即成为前五大的合理性
	2、公司外协采购定价模式、业务开展及管理流程、会计核算方法
	3、大部分外协供应商位于深圳以外地区的原因

	（四）外协采购价格公允性，向主要外协供应商采购金额变动的原因，各期外协采购金额增长与产量增幅存在差异的原因
	1、公司外协采购价格公允性
	2、公司向主要外协供应商采购金额变动的原因
	3、各期外协采购金额增长与产量增幅存在差异的原因

	（五）各期生产人员数量及其薪酬水平，与同行业公司的差异情况及合理性
	1、生产人员数量情况
	2、生产人员薪酬水平情况


	二、中介机构核查情况
	（一）保荐人、申报会计师说明核查依据、过程，并发表明确意见，详细说明对供应商的走访和函证情况，包括走访范围、走访方式、走访占比、函证比例、回函比例、回函结果等
	1、核查程序
	2、核查结论

	（二）分析各期采购进项税额与采购金额的匹配性
	（三）说明报告期内新增股东是否影响发行人供应商合作关系、合作价格等
	1、公司与前十大供应商的合作时间整体早于报告期内新增股东首次增资入股的时间
	2、报告期内，股东苏州重元创投、小米智造与苏州纳芯微存在联系，但不影响公司与该供应商建立合作的独立性



	问题12 关于产品成本
	一、发行人披露
	（一）产品生产成本的归集、分配、核算方法，电动压缩机控制器、PTC控制器两类产品的单位成本、料工费构成及其变动原因，主要产品成本料工费结构与同行业相比是否合理，直接材料占比持续下降的原因、合理性，制造费用的主要构成内容、2023年大幅增长的原因
	1、产品生产成本的归集、分配、核算方法
	2、电动压缩机控制器、PTC控制器两类产品的单位成本、料工费构成及变动原因
	3、主要产品成本料工费结构与同行业相比是否合理，直接材料占比持续下降的原因、合理性，制造费用的主要构成内容、2023年大幅增长的原因

	（二）结合发行人通过软件算法提升产品性能的具体途径、具体体现，主要耗用元器件采购价格变动情况，公司硬件设计和电子元器件选型体系的具体影响、降本增效措施的具体实施情况及效果等，进一步分析报告期内产品单位成本下降的原因及合理性
	1、发行人通过软件算法提升产品性能的具体途径、具体体现
	2、公司硬件设计和电子元器件选型体系的具体影响、降本增效措施的具体实施情况及效果
	3、主要耗用元器件采购价格变动情况


	二、中介机构核查情况
	（一）保荐人、申报会计师说明核查依据、过程，并发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查结论



	问题13 关于毛利率
	一、发行人披露
	（一）电动压缩机控制器、PTC控制器产品在新能源汽车高压系统以及在整车中的成本占比、产品一般使用寿命、更换周期，两类产品的销售毛利率及变动的原因
	1、电动压缩机控制器、PTC控制器产品在新能源汽车高压系统以及在整车中的成本占比、产品一般使用寿命、更换周期
	2、两类产品的销售毛利率及变动的原因

	（二）结合产品在整车中的重要性程度、产品技术难度差异、公司市场地位差异、核心竞争优势、生产销售模式差异等，进一步分析发行人毛利率高于各可比公司的原因、合理性
	1、公司与可比公司产品在整车中的重要性程度、产品技术难度差异、公司市场地位差异、核心竞争优势、生产销售模式差异方面对毛利率的影响较小
	2、公司与可比公司的产品毛利率差异主要受产品类型及产品形态差异影响

	（三）在供、销两端价格均明显变动的情况下，报告期内发行人毛利率维持稳定的原因，未来募投项目实施后对发行人产品毛利率的影响情况
	1、报告期内，公司供、销两端价格均呈现下降趋势，且降幅基本相抵，毛利率维持稳定具备合理性
	2、未来募投项目实施后对发行人产品毛利率的影响情况


	二、中介机构核查情况
	（一）请保荐人、申报会计师说明核查依据、过程，并发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查结论



	问题14 关于存货
	一、发行人披露
	（一）结合发行人原材料供应周期、在手订单规模及生产周期、收入确认周期等，分析发行人存货余额变动的原因，存货周转速度逐年放缓的原因，期末存货规模以及结构占比相较于同行业是否合理，与发行人自身经营模式是否匹配，各期末在产品占比较低的原因，列示存放于外协供应商处的存货余额、主要构成。
	1、结合发行人原材料供应周期、在手订单规模及生产周期、收入确认周期等，分析发行人存货余额变动的原因，存货周转速度逐年放缓的原因，各期末在产品占比较低的原因
	2、期末存货规模以及结构占比相较于同行业是否合理，与发行人自身经营模式是否匹配
	3、列示存放于外协供应商处的存货余额、主要构成

	（二）原材料、发出商品等各类存货的库龄结构、存货跌价准备余额，库龄1年以上存货的形成原因、期后是否正常领用、销售，是否存在因终端车型销量下降、生产元器件升级换代、客户需求变更等导致存货积压、过时的情形，原材料2023年、2024年跌价准备计提比例明显提高的原因、产成品2024年跌价准备计提比例明显提高的原因
	1、原材料、发出商品等各类存货的库龄结构、存货跌价准备余额
	2、库龄1年以上存货的形成原因、期后是否正常领用、销售，是否存在因终端车型销量下降、生产元器件升级换代、客户需求变更等导致存货积压、过时的情形
	3、原材料2023年、2024年跌价准备计提比例明显提高的原因，产成品2024年跌价准备计提比例明显提高的原因

	（三）结合终端新能源车型更新换代周期、新产品在批量生产后每年降价的行业惯例、主要原材料报告期内采购价格大幅下降的情况等，分析公司是否已合理估计产品售价及可变现净值，存货跌价准备计提是否充分、恰当。
	1、终端新能源车型更新换代周期
	2、新产品在批量生产后每年降价的行业惯例
	3、主要原材料报告期内采购价格大幅下降的情况
	4、存货跌价准备计提是否充分、恰当

	（四）可比公司蓝海华腾存货跌价准备计提比例较高的原因，在产品类型相同、毛利率接近的情况下发行人存货跌价准备计提比例低于蓝海华腾的合理性

	二、中介机构核查情况
	（一）请保荐人、申报会计师说明核查依据、过程，并发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	（二）说明针对各期末存货真实性、准确性采取的核查方法、核查比例、核查充分性
	1、核查程序
	2、核查结论



	问题15 关于期间费用
	一、发行人披露
	（一）销售人员薪酬体系情况，薪酬水平、人员规模、销售费用结构相较于可比公司是否合理，是否存在非全职销售人员，销售费用率较低的原因、合理性，2023年、2024年销售费用大幅增长的原因
	1、销售人员薪酬体系情况，薪酬水平、人员规模、销售费用结构相较于可比公司是否合理
	2、是否存在非全职销售人员
	3、销售费用率较低的原因、合理性
	4、2023年、2024年销售费用大幅增长的原因

	（二）各期管理人员规模、薪酬水平、管理费用结构以及与同行业对比的合理性，进一步分析管理费用大幅增加的原因
	1、各期管理人员规模、薪酬水平、管理费用结构以及与同行业对比的合理性
	2、管理费用大幅增加的原因


	二、中介机构核查情况
	（一）请保荐人、申报会计师说明核查依据、过程，并发表明确意见，具体说明就销售费用、管理费用完整性、准确性采取的核查方法、核查比例、核查充分性
	1、核查程序
	2、核查结论



	问题16 关于其他财务事项
	一、发行人披露
	（一）报告期内投资支付现金流的具体去向，相关投资活动的开展情况，购买的主要理财产品基本情况、风险等级及其最终投资标的，报告期内各类投资收益、银行存款利息收入与投资规模、货币资金规模的匹配性，收益率的合理性
	1、报告期内投资支付现金流的具体去向，相关投资活动的开展情况，购买的主要理财产品基本情况、风险等级及其最终投资标的
	2、报告期内各类投资收益、银行存款利息收入与投资规模、货币资金规模的匹配性，收益率的合理性

	（二）各期增值税即征即退收益的确认依据、确认时点，是否符合《企业会计准则》的相关规定，各期金额大幅增长的原因、合理性
	1、各期增值税即征即退收益的确认依据、确认时点，是否符合《企业会计准则》的相关规定
	2、各期增值税即征即退收益金额大幅增长的原因、合理性


	二、中介机构核查情况
	（一）请保荐人、申报会计师、发行人律师说明核查依据、过程，发表明确意见
	1、核查依据及过程
	2、核查结论

	（二）说明发行人对汤普悦斯的销售收入是否真实、准确，发行人是否存在其他体外代垫成本费用情形
	1、核查程序
	2、核查结论



	问题17 关于风险揭示
	一、发行人披露
	（一）对“技术升级迭代和研发失败风险”补充量化分析
	（二）对“核心技术泄密的风险”补充量化分析
	（三）对“客户较为集中的风险”补充量化分析
	（四）对“价格与毛利率下降的风险”补充量化分析
	（五）对“市场竞争加剧的风险”补充量化分析
	（六）对“原材料价格波动及供给短缺风险”补充量化分析
	（七）补充披露“新产品无法产生持续性收入的风险”
	（八）补充披露“第三方独立供应商被Tier 1整合或替代的风险”

	二、中介机构核查
	（一）核查程序
	（二）核查结论
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