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R TR SR 2% 287 i R A O

A4, VPRIV AR 2 EAS 2022 FE-2024 4 75 ML) TR ) YR AR HL e B 4,
TR B S Bl )R FE AR R R R R R, DA S T AT AE ) e SR BB = R I [R] 2
o L 5

5. ARG B SIS TRMNC) B SRR & M BAR A R . e rid R e ks &5
EAHIRT o L IR 5 3 T RIS A B i, o BT RIS 5 Y sE i 2 et

(2) BERR

1. 2m T TRENBHEEMEZERIBFERTE . K% S sl st R R ik &
PRSI EAR T, TRIMVE ) F B A TREHURAR k75 RN PR G 13534, 2023
I 2024 5, RAT NI A AR B i R K IEE K. 2025 4E 1-3 H, i
ARSI HERE,  AAT A Z5 1A 5 Bt YR N SE AR 2D 1 K

2+ AHRKRIRAZ Hy A i B b o> T HEOR EAMOR AR R, eis ] 7 X5 #E
H BRI BRI, LB T IRCN 5 RAT N, B30 77 a5 )18 TR
AU FEL 27 i L 6 0 B4

3+ TRV TAEHUSE B At T S 7 (K 2™ i 8 B R & 3 TR, ANEAE
B 55 =7 BN R R FLZ 7 i 8 T o« M RAS 5 ks T B 25 AT AR e R IR ER =5 4
BRI G 2RI E i AR e, B fo ks
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[BJRE 9.5 F AR AR A Rh

ZAT NERIRATHESIIE =R ARAUEE, PR 26 MRIFIRTFE . BEAREE 1400 A. REMSHRBBRITRER ST N
3,673.54 FiJT. 3,866.05 A7T. 3,286.50 F LK 816.03 AT,

BRITANE: FaVEE (BRHBZMENNRRGI—UERAFSRBNATITIES) HXERHA-—LIRRITAR
PN AR 103 S A & BRATH IR 2 R /R 1%

BEREAN. BRSITINEEFEZELDE, HARABZERRL.

Bl 5

— RITABE

(=) GEBEE (AR ST R R4 —— DL IR A FF BRI AT ATAURAEY MRERBE—5 5071 R AT NBRASR B
13 STAT & B THR B F R 1

1. HHRME

FRAE A B 2021 45 5 1 RATHY KBcAn SCAHAE I B S8 B —— LA IR A TSI NPT AT BUR AT -

“CEIT 2w SRR N ROL 5 TR BT 6 CERRGE Akl ) PASE it — BBl Tl o -eeeee A TR S A Ak RS
RIS 53 (R BAR I 55 AR AT 1 & 1120 5€ , (HEI 22 iR BT H 2 A7 BRI 58 OE RA TSRO 0 T RS e, 5 ARGk
BAFAFBCT SR SERRIE R CRE LA AT BE e M 03 A AR [0 5% T35 A AT S 080 [BIAIRE fr 1 75 7 O 3 HiA oy T
HI SRR B AT HE
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IR MRABZBABFITH R L%, T2 =] 5 AR 55 2 W m) B SE B R A T3 e, 15 U L35 A R AR DL
IS SCBr RN o XL ERM, A F] O 2058 OWE (IR 55 3R 5 T A s v da) b 3k e, & T TAT BUR A P i AR 55 34
BRACAE, 1 R 2 =) S 58 OE A T 5 B8 T AT BOR A SR R AE T 3 26 AR o F 28w B B BR AL T AROR D 5 B IR A JF
ST RENE S e B 5, R T H B RIS 1, JF A2 S A S A RS B 1038 DG T Al AT BUCECRA T A o
FAMAR L B IR B Y o S50 JUT P9 R 2w At T L sl 5 BB IR A T S I B RO ZE ARG, N AR Bl I e S5 5 00,
2 23 R TSI AR BB 9% P AR AT S R T SRS A AR N BBl 2 Y .

FAT NE— WIRARLRa T )« 58 —SRBeRCBahvh Rl 55 =SB TR S A 1 5 BT TR A O . AR A RE, RAT A
FEMRE A, AT B e 2R AR, D SRAF AR BB A TS5 A R DL, BTG LS WA 2 “—1 (—) 12, KAT
NIRRT 2 T A

2« RAT NPT IR B AR B vt b3
(1) SB—RABIBR R

S WIIBGEUR TR & R T A T 8,814.25 TR, A PIANHLIATAL, BARTE LA T

i H F—HR FEHER
Ry mEE ik 4,407.125 4,407.125
RO I AAEEEHEENEGHEARREETETZ | ArRELT+HAAEEN S HE AR L
AN A WIEE— N385 H 2 H IR —AHIUAA RS — N5 H M E Ik
TR 50% 50%
7 H R ER A il 3D 1.06 s/ 1.18 Ju/f%

1-2-105



¥ H

2021 412 H 16 H

e BT HIBEGIARUA Rl R AR (bt ENEE 11 5— B SKA) (dbalk s tHAENEE 22 5——&Et THAAMTHE) M (el
SUHHENES 39 S—— A et ETHE) R T A SOIMERE A RHUE,  HFeA S e — IR RIBUE B (Black-Scholes Model), T3 H ]
SRR T (RSB Fe i (E3EAT DI 5

1) 2022 SEIRCEIRN B A v R R

AR A B e SCAT A DU 2 2849 —— DA TR TR SR T N AT AT AL, A 1 B2 & A TR SR T 78 i A T 5%
AT Bt A SE R B, KR T H R AR R SR, RS N AN B SR HOM T AT ARG AR A T,
AR (AL B 32 7o 2022 4228 ) Fiit BTt E) oy 2024 4F 12 A, ARG TR — R AR D3 T H & 2024 4 12
Ry S HEERION R T H 2 2025 45 12 .

2022 F, A EIMABGEN P F R R AR

Fs B AT S . N _
ARG FITEHE (A | ARME (B) (o) O A> 202 B #E (D) (35
G i) _ 2022 4E (D) 2023 &£ (E) 2025 4E
CHB) (P
FH—MTEUH 4,183.13 1.06 4,415.29 36 1,471.76 1,471.76 1,471.76 1,471.76
BB ZAMTEUN 4,183.13 1.18 4,937.22 48 1,234.30 1,234.30 1,234.30 | 1,234.30 1,234.30
At 8,366.25 9,352.51 2,706.07 2,706.07 2,706.07 | 1,234.30 2,706.07

VE: R ATATRLISURh T B = AT T 47 RO T R TR - A B R G T R
2) 2023 SFEHABUERI B A v O R

ARGE WA B OB SOATHE I 2 S 1 —— DL IR T S I T rTAT R ) s SN 24 R A TF L sl 5 i I T 5
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OB RO AR, B AR B A I R e S A 30, A 2 ) 3R U LA AR BB B TR T 300 38 0 A 0, AR 9
BRI Bl 2 FH o 2023 SR AR R BT TARTHRIBE T35, B BB GO0 R R A2 1k, it B ()48 50y 2025 £ 12
Hy ARBASGHEL T RIS —HER SR NI T H & 2025 4F 12 H, 38 iR SRR 7 H % 2026 £ 12 H .

2023 F, A EIMABGEN P F R R W R

MR SRR R (70 2023 K

B R T B AT B3R Py TR 2

E e AUR | ARME (B GO | H(CL=ALB) | " ) (eapi b

(AL CFF (/) 2022 #£ (D1) | 202348 (E1) | 2024 4 (F1) | 20254E | 2026 & Pt

@) (A
AT | 4,035.63 1.06 4,259.60 48 1,064.90 1,064.90 1,064.90 1,064.90 658.04
B AMTREGY | 4,035.63 1.18 4,763.13 60 952.63 952.63 952.63 952.63 | 952.63 670.95
&1t 8,071.25 9,022.73 2,017.53 2,017.53 2,017.53 2,017.53 | 952.63 1,328.98

3) 2024 SFEHABLERI B A R

2024 FENE| KA. B LB E SRR, it b E o B2, Tt B EA 2026 45 12 B, ASHIEABGH )
RIS — IR SRR AP T H 2 2026 4F 12 A, 2B RS AR T H 2 2027 4 12 A

2024 4, o~ EIHSCE S FHOF RIS R R

AT | ARt | ReARRE | L., BRI ER RO R (D) 2024 FEREIAHY
- Bl S FEEA AR 2 P
TR WLAYE | (B) | (C2=A2*B) (/i -
(a2 GigH | Go) = (A 2022 £¢ 2023 4¢ 2048 | o csm | sooem | pop7sp | CHEDZE2F
(D2) (E2) (F2) 2-D-G) ()
e %‘Tﬁ 3985.13 |  1.06 4,206.30 60 841.26 841.26 84126 | 84126 | 841.26 393.98
BT 3,985.13 1.18 4,703.52 72 783.92 783.92 783.92 783.92 783.92 783.92 44
# e : s : : . . . . 6.51
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&t 7,970.25 8,909.82 1,625.18 1,625.18 1,625.18 | 1,625.18 | 1,625.18 783.92 840.49

4) BB TR & A
OTH: ®T¥HAMISAEHE,
@B iR H:

fitr: i3 9% H /4 R0 JASE M A A 85 9 T B B T 6 3t FH 25 - BBl 9%

(2) S5 RARBEED &I

FAT NG A v ) 6452 7 55 T 8,127.80 JI M IR PER 2 o v, RSB IR XT R 15 45 32 o 28 — WAL X 7031
BEA KRG EAE BARELAT

RIS — ISR R R
i H B 520 5 — B BCEURD R
FE—NREH FE-NREH F=EAREH
ﬁﬂﬁ}ﬁ%&% A 2,695.55 5,432.25

I

U AREEmzHELRMNARE | BAARELTHE 121N | BAAKRELETHEZ 244N | BARKRZE LT Elff-_ 36 MH
N 5 H JaIEAN S H EMEN S H JEHIEANAE )
ATBLEL A 100% 30% 30% 40%
WA 2022 4 12 H 26 H

N RME PL 2022 4F 12 A 31 HNPHEZEHEH, db st RAE PO PP A R A 7 H A T3PS RIS T (2023) 58 0269 5),
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PURAT N A AL as A8 R PP A5 (B 2 ALK 2 Fe Ak 4.80 Tt/

BTN 4.00 Jo/H%

1) 2023 SR AR B A T R AR

2023 KR, A Wi BT R 2025 4 12 A, #2520 5 WU T R A I N T H 2 2026 45 12 A, KIEEILE
— WA R B — MT RO B 992 H & 2026 4F 12 A, 5 - AMTROHEAA N T H A& 2027 £ 12 H, =4
TR AR B2 7 H & 2028 4F 12 H . RBUE i 2 it B f2 T

WS At SEMRENAMIORE (F) 2023 158
MARTATR | ARB | T e | s KHIBEA
ﬁ&% ﬁ%(A)(ﬁ ’fE (B) (‘C‘_A*B) (H ) 2023 45'5 2024 55'5 ?ﬁﬂﬁﬁﬁ)ﬂ
) e o (D (B) 2025 4 | 2026 FF | 20274 | 2028 & (D) (5
b —
JG)
Tt A
PRSI . ﬂ IRk 2,658.85 0.80 2,127.08 48 531.77 531.77 531.77 531.77 531.77
it
A 1,568.45 0.80 1,254.76 48 313.69 313.69 313.69 313.69 313.69
Rt | W | T ' S - : - : .
e 1,568.45 0.80 1,254.76 60 250.95 250.95 250.95 250.95 250.95 250.95
W | R | T ' a ' ' | ' | |
W mES
UL 311 2,091.26 0.80 1,673.01 72 278.83 278.83 278.83 278.83 278.83 278.83 278.83
&1t 7,887.00 6,309.60 1,375.24 | 1,375.24 | 1,375.24 | 1,375.24 | 529.79 278.83 1,375.24

2) 2024 SRR BUESRN B A v S R
2024 AR, AwE] T ETER RS 2026 45 12 H, #5200 58— ARG RIS BN R T H & 2027 4F 12 H, R#EEZid S
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— IR TR B B — AT RO SRR T H 2 2027 42 12 H, 5 = MTRURR SR I8 T H %2 2028 £ 12 H, =4
ITBU RN T H 2 2029 4F 12 H o AU 2 S AR an T

— 2024
SR ER I (70 %%ggﬁ
HARATH | AR | BE4E5R gt 52
2= = - *
U8 %&5};;)1)(75 ﬁ()_;?) Hg(f%g BYl Ay | 2023 | 20 20254 | 20264 | soprae | 2028 | 2029 | (F=DI+E
(DD (E1) £F == 1-D) (f/
JG)
SATEETITT
%y"‘%iﬂzﬁ WL 2,590.95 0.80 2.072.76 60 41455 | 41455 | 41455 | 41455 | 41455 297.33
. L 1,483.25 0.80 1,186.60 60 23732 | 23732 | 23732 | 23732 | 237.32 160.95
AT =31
O AR 1,483.25 0.80 1,186.60 72 19777 | 19777 | 19777 | 19777 | 197.77 | 197.77 14458
BT B
b4l =R
o 1,977.66 0.80 1,582.13 84 22602 | 22602 | 22602 | 22602 | 226.02 | 226.02 | 22602 | 173.20
Lit 7,535.10 6,028.08 1,075.66 | 1,075.66 | 1,075.66 | 1,075.66 | 1,075.66 | 423.78 | 226.02 | 776.07

3) BRI RI&THAE T
O TH: BFHAMIS b,
@ fiiRH:

fir: i3k 5% H /& IR JE A0 A E b A 1 5 5% B B T O 3l P 25 - IRE B i ih 9% P

N

BE: AR

)=

(3) SB=IBAEEL 5
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KAT NG = ARG R &% 7 52 L 3,143.80 J5 B BR B PE A SE . BARYE L R .
mH F—REH FEARER FEEAREH
A YA TN
%ﬁ%ﬂngﬁzi H 3.143.80
I
AAFKRE FHHEFAHENED |HAFKE FHHEZFUMABERIEDN A KE FfHE=T A MHBERIEAD
AT L[] THHEBRAREHE G MHEN | XSB58AREZHE 3 MHEN | KGB5E8AREZ HiL 36 MHET
HHZ 3 H B HZ 3 H HH 2z 3 H
ATBRLEE A 30% 30% 40%
¥ H 2023410 A 13 H
oy DL 2023 5 9 A 30 HOAVHAERAEH, AW RAEPL B =P AT PR A =T H B T B3P R S CRX PR (2024) 5 0054 5,
A PAARAT N A AL 8 M AE AR VAR AR 52 BRI 2 Fe A i 5.68 Je/ i o
BT A% 4.90 JT/f

1) 2023 SFRABEI#E A LR

2023 R, AFETE BRI 2025 4 12 H, BASBRE ISR 008

iy | DETRECTEE DM | ammmmznm s tamwEE | A S
F— MR 2026 7+ 12 H 2026 £ 11 H 2026 ¥ 12 H 2023 4F- 10 H-2026 4F 12 H
B AMTRU 2027 4 12 2026 - 11 H 2027 12 H 2023 4 10 H-2027 4 12 A
H=AMTEUN 2028 % 12 H 2026 £ 11 H 2028 £ 12 2023 ¥ 10 H-2028 ¥ 12 H

2023 4, JEBUEURh o T F A AR A R
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RRTIAT Wb A BEMEERSRGRAE 7D 2023 £E4fiA
AU BEHE | ARME I (C=A*B) R B R AL B
(A | (BB (F5e) (A 2023 £ | 2024 47 2025 4F | 2026 4E | 2027 48 | 2028 4E A (D) (7
ATt (D) (E) —
i) )
B MTHUH 936.54 0.78 730.50 39 56.19 22477 | 22477 | 224.77 56.19
B AMTEUH 936.54 0.78 730.50 51 42.97 171.88 | 171.88 | 171.88 | 171.88 42.97
B =AMTEUH 1,248.72 0.78 974.00 63 46.38 185.52 | 18552 | 18552 | 18552 | 185.52 46.38
it 3,121.80 2,435.00 14554 | 582.18 | 582.18 | 582.18 | 357.41 | 185.52 145.54
2) 2024 SEREBUEEI TR A EE R
2024 4, A#ETF BT R 2026 &5 12 H, AN RERAR S9N
~ AR REE 12\24\36 4~ . ;
gy | HATEREWHE "RE | ammmmr B s ARENEE | mERS 45
FEMNE%H
FH—MTBUH 2027 £ 12 H 2026 £ 11 H 2027 £ 12 H 2023 4F 10 H-2027 £ 12 H
B AMTRUH 2028 %12 A 2026 & 11 H 2028 412 H 2023 & 10 H-2028 £ 12 A
B =AMTRUH 2029 £ 12 H 2026 £ 11 H 2029 £ 12 H 2023 4F 10 A-2029 4 12 H

2024 4%,

AU 2 I B AR A R
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_ _ 2024 )
WARTAA | . BB | e, SRR IR (55 A
p A fuE R SFRFHA BB
AU Bl (AL (B) (7B) (CI=ALB) @zD) (F=D1+E1-D
@:]:d) 7t (AT 2023 £E(D1) | 2024 £ (E1) | 20254 | 2026 £F | 2027 4¢ | 2028 4F | 2029 4 ; ‘(ﬁﬁ)
FE—MTEUH 887.04 0.78 691.8912 51 40.70 162.80 162.80 | 162.80 | 162.80 147.31
5 AMTRUY 887.04 0.78 691.8912 63 32.95 131.79 131.79 | 131.79 | 131.79 | 131.79 121.77
H=AMMTRUH 1,182.72 0.78 9225216 75 36.90 147.60 147.60 | 147.60 | 147.60 | 147.60 | 147.60 138.12
&it 2,956.80 2,306.30 110.55 442.19 44219 | 442.19 | 44219 | 279.39 | 147.60 407.19

3) BE=IRANBUR TR 2 Ab

OTH: ®RYAMMIE

THALEE,

@B iR H -

e 36 5%/ TR B 20 AR FE Y RS AS 8 B 9% R B 28 P TR A B P 25 - e Bt il 2 P

~

br: BALNH
(4) HREWIN R TRBF 6 BIRA R ALK &7
D XTI G THAL B

XTI THAL By, AR5 G1 TR IR 2 TR B SN BORL Il vl (8 g5 (3 AT AU TH B o B AR 5% B3 T BRI MR 75 9

R o

2) M F AR T 1 LALRI A
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Kt 7 A a) A AT AR SR R Y SRR e« IR A se i E T
P TS, MRIEA RS20 58 WA IR 45 A 21T SR A AH S e,
RN 5] B S A B P TS0 K (R A 5 2 806 it S5 3e RE ) HERf 1k

(=) BEEL

RYE (A2 HENISE 11 5 ——B S0 R BEH Bt sS4 v ) 52
B ——LUE VA TF BRI N AT AT BUSEAE ) 25 S 5E 1 SR x 2 =) A S A 10
BHTIZE G, TN A 5 BACE S I5098 K Bt AT 28 4 1
i, DA U TFBEIE T N T AT AL & AR 2 A R AR (Mo S A v D) 7 ) 2451
——DUE IR A TF SR I N AT AT ALY SR
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[B]RR 10. XF 2024 Fll x5 E &
BRI EE R RS B R:
(1) RAITABRKITEHRERIEER CRYINES3Z 5 Bt 47 B ZE _Er A

(2024 SFAEIT) ) £ 2.1.2 K5 (Z) WAEN LTARE: T ERMET 15
2, mE—F%FEREREWRARNMET 4125T.

(2) 2024 5 7 A-12 ARTASTHEFIT L 152 LT, TELHS
F 2023 RPN, BE 2024 12 AK, RITAEFRRTITEL 59 L5
HRITARE:
(1) BEARITA 2024 FREWIT 2025 FRAAT R BRTALA
AR EEAER, SHRBRTATHHERR, RENTIERKELS
.

(2) 2024 FEMYWN. EFR, BFERELLENFR, HEE 2024 F
LASKEIEZR PRIE R IEFHRER . SRR ETIEER ., TFR /BT IAN
TER RITAEFREBEITR, TBEZFLTHER. FITIQRAERSF, i
BHRITA 2024 SRV ST RRE, HEAEXEMEZEEEB/RFEM.

EREFEAN BRSTITEESEZENRE, Ji12, FLRABEL.

BIK:

— RITA#E

(=) GERITA 2024 FLFWS R 2025 FLRM SR K FATL
W HAFTERER, FRARTATHERR. RANESRERKRE
.

1. MEBAR B

(D fHEEK
RAT NWLEIRIIE 2558 55 VAR & A TF RAT I I F T o RAT AR
AT BT HEEH GRYINESFAE 2 @ AR B 5 i) (2025 FA21]1)) 2 2.1.2
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SR () WUE M EmbeitE: P HEAMKRT 15 1470, &l —@ Al IE
HEAWHAAMET 4127T.

NI RPN B T, T80 #ERR S SR SO AAT N EA R B
MR CE RN T RAT IR M E BANED) SEEERUR b EE I 2 IINEZRAE
DT RINE AT NI T T AT Al 5

(2) METENA

MR A B IPO T3 AT RN S A JB b 1iT 2 m AR A0 S e A, 40 Bl
AV A E TRy, (D AT AT EeT B3k, RIE A EHIE R 2 AT 2R
mCPEIT AR (2) ATHE AR m ARk, BIURYE 24T NR0%s =, S T e i
I A R RS (BNE

2+ TN AT HETT B AR TR

(1) FEFETHATIE

Oy E BN HREIRIR A IR S HR R A R AR T R A AR B
FFEAR RS AR YE CEH B2 54T\ 250 (GBIT 4754-2017), A At J@ 4T\l “C36
RZESEN” P “C3670 JRA-F5R4F KB ” 17k,

MR [ 2K Ge it Jay AT s 2235 % 70k 70 26 (2018 ), A BT ARAT IV 9 “ B
BEIRVZE L 2 BRI AR AL RO iE 7 2 OB RE IR A R

SH
(=]

=

R [ KR e R AR RIS BT 2 7 b B = IR 4548 5 H 3% (2016
WO, ARl FrA ATy “5 BRI ZE L 2 “5.1 HRRIRIRE T 2
“5.1.2 WML HEHIRG” K “5.1.3 HifeERERME” .

(2) Tl AR ELS R

s (ERZFATIEY . RITAFBIT N “C36 RAEHIE L o #k
42025 4F 4 [ 30 H, HiEFREA R A n K ARG SliEk (C36) Hii—1H

IR T & 20N 25.66 fif. HET 2024 A w] AN FRARE H R a5 5 0 R
TR A AR RE DY 91,313.91 J37t, FUTHE B IR AT RATIF LW R AT A
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FIMEAME T 15 127T.
3. AR TRRE

(1) BEEALLAT

WEIN, AT NEE RS IR S ORIE, L. =6
12 & WaE ) MAEEAS (FEFEHENL. DC/DC #ds. & /=5 H
VS O 55 P RAZ D BB AR, o5 R AT N R 55 N R B 22k 99%.

FAT NFAT AT A m B BORHERL S : 1 EEWS . EEMmEE R
AT NAFAEAR R B ARG s 2) J2 a7 ft B FH QU S R il 2 7 SR 5 R AT N A7
FEAH R AR LU TE -

BT EREREH R, AT NIEFE O RSN BB iR Bua it
4 ZH N ARAE AT EE A A

(2) WHAFMHERNR

ERATH AR &R Ed AT, BRI E RSO T

UEZF R R ARG H&E%E (LYR)
688280.SH ¥k L Eh -9.44
688162.SH E—RHL 158.84
300681.SZ PELV 117.82
688612.SH JaIE 25.50
FE (BIBRSUE K 100 PAEARAED 25.50
Az (kR SUE & 100 BA_EARAED 25.50

E: ERAHARTELTER (LYR) HIEIE IFIND & umai % 2025 4F 4 H 30 H
LA B

(3) WHABHAREMESER

AR AT LL A mIAS (B 7K L AT A W] 804 2025 4 4 H 30 H feoliiedit H i)
m& % (LYR) P35k 25.50 i, FAi%Ch 25.50 fi. kT 2024 FRE A R kR
e a5 08 T BEA R R i AE Y 91,313.91 Ji6, FltEERATIT
KATH LR, RAT NIMEAME T 15 127C.
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4 AL R RAKIETE 1

Zi by RAT NARUER PR 80 PR 2 =) AT 7R il ik (C36) il —
AP T R R K RAT ML AT E 2 =) T AR N S A B, PR A T iR
MBI RAGFAERKESR, Wt HR &S,

FRYE FIR PR VETN, AT N BT T E B S AT 15 Ge AR T,
RAT NI CGRYINEZRAE 5 FreD AR B By 58 = &5 2.1.2 65 =3 b
e, B« (=D B EAMET 154270, Sl —F5RE A IE LE IR
KT 412707,

() 2024 BNV BRI, BFIE R RSB, & 2024 4
DAKFTE PR SR FFR1ER. BTRRURIREAT LI, R RS0
BB RITAEFRBETR, FEZPZFHER. RTELAFRBRE,
Y RAT A 2024 WV SZRFER, RHMHXEHERESAFREME.

1. 2024 BN BRI, EREEE LRI
KATN 2024 FFWN BFIZFE . 1#R)EE ARSI

HA: FiT0
A 2024 FEFE (A 028 FF | kR GLEsths
(B) (C=A-B) (D=A/B-1)
BN 1,617,753.13 | 936,540.28 | 681,212.85 72.74%
Ell A 1,349,750.74 | 794,494.00 | 555,256.74 69.89%
Savil 268,002.39 | 142,046.27 | 125,956.11 88.67%
J318) 2% H 138,695.93 |  94,706.25 43,989.67 46.45%
i Bi'fé Hﬁiﬁli ;ﬁf 91,31391 | 15819.36 |  75,494.55 477.23%
B 16.57% 15.17% 1.40%
H31m) 2 8.57% 10.11% -1.54%

RATN 2024 FEFFENVIRN N 1,617,753.13 Fi7G, [AIELHEK 72.74%, THIH
[FIEE ETT 1.40 AN E 7 5, 153 2024 S B[R HL G 88.67%. [AI H1 T & AT A
2024 7 18] 2 F A LU 364G 46.45%, /DT g N R EEsg s, 115 %47 A 2024
FEEEWIE SR 26 N B 1.54 NE N . TEENRRNIE K BRI K IR %
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	问题1.关于成长性及新增产能消化
	一、发行人披露
	（一）结合动力系统各部件行业整体市场空间情况、报告期内及期后主要客户自制或自研电机等动力系统各类零部件情况、发行人在整车厂子公司和其他独立第三方供应商中的竞争优劣势等，分析说明整机厂客户自制零部件于第三方供应商市场空间、发行人同类产品销售的影响，并结合整车厂自制或自研动力系统部件、发行人销售情况受客户销售车型变化或份额影响、行业竞争态势情况针对性完善发行人成长性、收入和业绩增速下滑的相关风险提示。
	1、动力系统各部件行业整体市场空间情况
	2、报告期内及期后主要客户自制或自研电机等动力系统各类零部件情况
	3、发行人在整车厂子公司和其他独立第三方供应商中的竞争优劣势等
	（1）发行人较整车厂子公司的优势
	（2）发行人较其他独立第三方的优势
	（3）发行人依托核心竞争优势形成领先市场地位

	4、分析说明整机厂客户自制零部件于第三方供应商市场空间、发行人同类产品销售的影响
	5、结合整车厂自制或自研动力系统部件、发行人销售情况受客户销售车型变化或份额影响、行业竞争态势情况针对性完善发行人成长性、收入和业绩增速下滑的相关风险提示

	（二）结合同行业可比上市公司报告期内及期后业绩变化情况及原因、其他独立第三方竞争对手出货量及业绩变化情况等，分析发行人报告期后业绩与行业发展趋势匹配性、发行人竞争优势的具体体现。
	1、同行业可比上市公司报告期内及期后业绩变化情况及原因
	2、其他独立第三方竞争对手出货量及业绩变化情况
	3、分析发行人报告期后业绩与行业发展趋势匹配性、发行人竞争优势的具体体现
	（1）凭借全平台产品布局与全面领先的核心技术扩大市场份额
	（2）依托突出的规模效应构筑成本与质量优势
	（3）通过全方位快速响应客户需求持续获客并扩大合作


	（三）结合发行人定点车型销量/交付量变化趋势、国内电驱系统及电源系统产能产量（含行业在建项目）、单车耗用量、相关产能是否为客户专供等供需情况，量化分析发行人募投项目新增产能消化计划及可行性。
	1、发行人募投项目新增产能情况
	2、发行人募投项目产能消化计划及可行性

	（四）结合我国混合动力车型、纯电动车型趋势，不同车型对于动力系统相关产品具体需求及单台使用量的变化情况、中高端车型对于动力系统电机、电控等数量需求变动趋势，并结合本问题第（1）（2）问的回复，进一步分析发行人作为独立第三方供应商的成长性。
	1、我国混合动力车型、纯电动车型销量变化趋势
	2、不同车型对于动力系统相关产品具体需求及单台使用量的变化情况，中高端车型对于动力系统电机、电控等数量需求变动趋势
	3、结合本问题第（1）（2）问的回复，进一步分析发行人作为独立第三方供应商的成长性
	（1）行业繁荣叠加混动与增程车型销量提升，带动动力系统产品需求增长
	（2）技术与规模优势突出，精准满足客户需求
	（3）与高增长客户战略协同，合作打造代表性车型
	（4）持续丰富产品矩阵，深化全球业务布局



	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2.关于理想汽车
	一、发行人披露
	（一）结合发行人主要客户理想汽车当前经营状况、业绩变化、主要车型销售情况等，分析说明主要客户经营状况及近期业绩变化对发行人生产经营的影响。
	1、理想汽车当前经营状况、业绩变化、主要车型销售情况
	2、主要客户经营状况及近期业绩变化对发行人生产经营的影响

	（二）结合报告期内及期后发行人向理想汽车销售产品应用车型的销量变化情况等，进一步分析发行人向理想销售情况与配套车型销量的匹配性，发行人对理想汽车销售的稳定性、销售增长的可持续性
	1、结合报告期内及期后发行人向理想汽车销售产品应用车型的销量变化情况等，进一步分析发行人向理想销售情况与配套车型销量的匹配性
	2、发行人对理想汽车销售的稳定性、销售增长的可持续性


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题3.关于收入
	一、发行人披露
	（一）电源系统产品向境外销售的具体客户、涉及国家或地区、对应车型、竞争情况等，并结合电源系统产品市场竞争格局、发行人与竞争对手产品差异、发行人定价策略等，说明电源系统相较于电驱系统更率先布局海外市场的原因及合理性。
	1、电源系统产品向境外销售的具体客户、涉及国家或地区、对应车型、竞争情况
	（1）电源系统产品向境外销售的具体情况
	（2）发行人电源系统产品境外销售的竞争情况

	2、结合电源系统产品市场竞争格局、发行人与竞争对手产品差异、发行人定价策略等，说明电源系统相较于电驱系统更率先布局海外市场的原因及合理性

	（二）从产品结构变化、客户要求降价幅度等方面，量化说明电驱系统和电源系统细分产品单价变动的原因，并结合发行人业务规划、市场竞争格局、2024年至今产品价格情况，分析产品单价未来变动趋势，并充分提示风险。
	1、从产品结构变化、客户要求降价幅度等方面，量化说明电驱系统和电源系统细分产品单价变动的原因
	（1）电驱系统
	（2）电源系统

	2、结合发行人业务规划、市场竞争格局、2024年至今产品价格情况，分析产品单价未来变动趋势，并充分提示风险。


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题4.关于采购和成本
	一、发行人披露
	（一）发行人与主要供应商约定价格调整协商机制的主要内容，包括但不限于是否有锁价协议、市场价格上涨或下跌时议价情况、根据采购规模定价情况、回款周期变化情况等，说明供应商协同调价的实际执行情况、相关条款对发行人的影响。
	1、发行人与主要供应商约定价格调整协商机制的主要内容
	2、供应商协同调价的实际执行情况，相关条款对发行人的影响

	（二）结合结构件所关联的大宗商品价格变动趋势、不同价格区间的定制件采购占比变动情况、采购单价是否与采购规模挂钩、产品定价因素差异（包括但不限于供应商可替代性、市场供需结构）、同行业公司采购价格趋势等，进一步分析发行人功率半导体、结构件两类主要原材料各期采购价格公允性。
	1、结合结构件所关联的大宗商品价格变动趋势、不同价格区间的定制件采购占比变动情况、同行业公司采购价格趋势
	（1）压铸件
	（2）磁钢
	（3）定子、转子铁芯

	2、功率半导体采购价格变动情况、同行业公司采购价格趋势
	（1）功率半导体采购价格变动情况
	（2）同行业公司采购价格趋势

	3、采购单价是否与采购规模挂钩
	4、产品定价因素差异（包括但不限于供应商可替代性、市场供需结构）
	5、功率半导体、结构件两类主要原材料各期采购价格公允性

	（三）结合单位成本下降的主要原因，包括产品结构变动、原材料市场价格下降、物料优化、单位制造费用下降等，逐年量化说明各因素对电源产品、电驱产品单位成本下降的影响程度，并进一步分析2024年至今发行人单位成本变动趋势，前述单位成本下滑的核心驱动因素、相关因素是否可持续性。
	1、结合单位成本下降的主要原因，包括产品结构变动、原材料市场价格下降、物料优化、单位制造费用下降等，逐年量化说明各因素对电源产品、电驱产品单位成本下降的影响程度
	2、进一步分析2024年至今发行人单位成本变动趋势，前述单位成本下滑的核心驱动因素、相关因素是否可持续性

	（四）区分乘用车与商用车产品，说明发行人电驱系统与电源系统产品报告期各期发生维保支出的主要情形、发行人具体解决措施，结合前述情形以及发行人各年销售产品在收入确认后发生维保支出的分布情况、汽车零部件发生故障的周期规律、发行人与客户约定的质保期较长等，说明发行人质保费用计提的充分性。
	1、区分乘用车与商用车产品，说明发行人电驱系统与电源系统产品报告期各期发生维保支出的主要情形、发行人具体解决措施
	2、结合前述情形以及发行人各年销售产品在收入确认后发生维保支出的分布情况、汽车零部件发生故障的周期规律、发行人与客户约定的质保期较长等，说明发行人质保费用计提的充分性。


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题5.关于毛利率
	一、发行人披露
	（一）结合同行业公司电源系统产品的单位价格、单位成本、客户结构等，分析发行人电源系统产品毛利率与同行业公司的差异原因，并结合目前在手订单、市场竞争格局、发行人定价策略等，进一步分析电源系统产品未来毛利率变动趋势。
	1、结合同行业公司电源系统产品的单位价格、单位成本、客户结构等，分析发行人电源系统产品毛利率与同行业公司的差异原因
	2、结合目前在手订单、市场竞争格局、发行人定价策略等，进一步分析电源系统产品未来毛利率变动趋势

	（二）结合细分产品销售结构、单价变动情况和问题4第（3）问的回复，量化分析各期各产品毛利率变动的原因，结合期后新能源车市场价格变动情况、发行人与客户协商调价情况和原材料价格变动情况，进一步说明发行人产品毛利率是否存在下滑风险，并充分揭示风险。
	1、结合细分产品销售结构、单价变动情况和问题4第（3）问的回复，量化分析各期各产品毛利率变动的原因
	2、结合期后新能源车市场价格变动情况、发行人与客户协商调价情况和原材料价格变动情况，进一步说明发行人产品毛利率是否存在下滑风险，并充分揭示风险。

	（三）结合报告期内及期后发行人产品销售价格变动情况，就期后产品销售价格波动对毛利率的影响进行敏感性分析。
	1、报告期内及期后发行人产品销售价格变动情况
	2、期后产品销售价格波动对毛利率的影响进行敏感性分析


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6.关于资产减值风险
	一、发行人披露
	（一）根据整机厂从领用物料、投入生产至产品上线的执行周期，说明不同领用方式对发行人收入确认时点的具体影响，报告期内发行人与主要客户确定的领用方式是否存在变化，双方对于领用数量的确认是否存在差异，如是，简要说明具体情况。
	1、根据整机厂从领用物料、投入生产至产品上线的执行周期，说明不同领用方式对发行人收入确认时点的具体影响
	2、报告期内发行人与主要客户确定的领用方式是否存在变化，双方对于领用数量的确认是否存在差异，如是，简要说明具体情况。

	（二）报告期内发行人因单个客户经营不善，对存货、固定资产等计提的跌价准备或减值准备金额，并结合前述情况、2024年至今主要客户生产经营情况，说明在新能源车行业竞争加剧与行业集中度进一步提升的情况下，发行人应对客户经营困难导致资产减值和对发行人不利影响的具体措施及其有效性。
	1、报告期内发行人因单个客户经营不善，对存货、固定资产等计提的跌价准备或减值准备金额
	（1）存货
	（2）固定资产

	2、2024年至今主要客户生产经营情况
	3、在新能源车行业竞争加剧与行业集中度进一步提升的情况下，发行人应对客户经营困难导致资产减值和对发行人不利影响的具体措施及其有效性

	（三）发行人存在1-2年的发出商品的具体原因、管理措施、期后结转收入比例，对该部分发出商品计提跌价准备的具体情况及充分性。
	1、存在1-2年发出商品的具体原因
	2、发行人发出商品管理措施
	3、期后结转收入情况
	4、1-2年库龄发出商品计提跌价准备的具体情况及充分性
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