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R EMA R, AFLILRTE 147
B, Iz E WA SEER ST
“CERIRYEAS H T R A F R BE IR SR M 4R
PRAR S A RCIE 7 .
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A 29.80%, ~wEl I E G EE R R AERY) . Hlas 5. Al S NG
HLF LS . REE LR, s BN, LED BoRas S, Hd, #i%E 2024 £ 9
A X, BT HEEESEE SR E S 54.33%. HREWIN, ARMKIGEZ
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%o sbh, R EANIEMN KB TR IFEERAELRBHEETE, LA5TAF
ERERBEETAZh,

(2) HHHEXS:

AR RS 2 X G R ATATY 75 96 A2 2 TSk A 5 7] 52 i, B REIRAZ B AZ 8 it PA &
P ERE WS AE R M g . Fik 2R F AL S G A e b uE el v, DL
e ) Bl 3 T H A5 A 5 ) ot v R A T st 1) A7 A AN s 1k

(3) 2 B HA [ 432 0k 785 P XU

AR )R E X G RAT I EESE G » 2 ) 5 85 P2 LR A AR A — e e

3-1-40



RIBE N, BEARBEASE AT AR T, 25 24 w55 USRI A0 R RE TR AT L 114
FEAC, WA IORAT e 2w A IO A0 B3 7 WA e 0 55 001 55 P L UL — X WRd 2 10
MBS B R B R AT AR A KU

2+ TR AR AU 7 R

#E 2024 510 A 31 B, AnHERIBR. SEhrisl AZKNIL kg, =
EMRR T NG AT A 48,341.04 Jiflk, A EBAK) 28.34%, H
it 20, 618.00 Jifk, & HAFA KA A A 42, 65%. £ RIEB AR SE
gz il N BEAB AR S B 20 R T84 T 7 R L B B A AR AN T s A, 3L
NSkl 4l & NI M T b I DN R il e o i G -4l e U N I
e 428 A R R AU o

3. FABATTE XS
ANFIRHERRREOA . 257 H AR 5 345 Al R AT 2 R & A7 SR AS R 500 1) 7] g

A, RITATIFZEIRD
(—) ERBRIFBEWERLX
L. RIS, BhArHEahRoRP= L Al R R

2020 4, (3t e oc T e B 2 BF A4 23 i 28 -+ DU TueE LRI A 2035
RS S5 H AR IR0 R HH A R R P T D, HE RN Sl i L SRR R e 0 2024
F1H, TR B A GET TR AT T (A AME B ST THEsh R
KPP AT A R SE R W, CLAS R (2024) 12 5) ) , _RIEKIKER
K, &SI RHE D . A BB HR AR ) 0 R R T
BEASRMNIE . ARRAGBEASKKRE, RBNEHEN EHENL. HE
AN BHTAR S

MRAE Prismark # & #idE, LL 2023 E IR ARIAETHSL, ] PCB ML 554 & 4
BREE=. WHIEE—, Hrh FPC CRIEZRHO b5 {7 E 4Bk —. PCB SEILH
B 5 R akAR e, AR RO N SR AN G EE A, FC i T
PRGN FEL 7 I T SEVE R R G0 AR TE 4 ), TRIAEIRON “ BT R 2

3-1-41



£} o FPC /& PCB R b A JE (1 T ZEHOR B S ™ i, N T X H B, 48] 2K
Bos s, BIEARKP NENLE AN T R TSRS ArfE N4
B FPC Jeskdill, RedkSemtlr K ke, R FPC, B iHES) IR E AR K
KJE. MAk, HT PCB GUKHILHAMAL, AR A BOESEL PCB 1 ABF
B, IPRE B AL, HEShERE AL PR RE .

gi b, AR NAER PCB AT e Skl R RFEEIHTIT A ¥ —40 PCB 7~
dh, RTH SR R AT AT SR, PR B AR Ty, BIHERR E AR L B

0

O

7

2. BIMDSEHL X7 g EAR, ISR RIALIA

2020 /£ 9 H 22 H, EFEFHJEPES LT HEREE RS LEA, hE
714+ 2030 4T AL BICHE RO BIEAR, 8% )74+ HL 2060 45 5 SEILRR AT H A%

VREEP B E R A%, REWENs DU Redi il ARl et 5 23 Al R
WA R, RREFEGRER SR Hd, #rasiaE Rk E
SCHL BRIV, BRI BASHEERA Y — AR RT, RERERER S
SIMPOEEAK RIS, 2024 4 4 A E¥H, RIEFGEEFENMEZE
A IE ] T 50.39%7F1 50.19%, A1 KA 50%, & B BARIR AR IR
[ 88— o0 3OiE. Kok, FREDF AR oIt — b sl BRetl. 4k
oAb K.

A AT 2020 AR R BRI R U, R BEURIR 4 & B FPC AL
WAE B SEIAR. ARG, ISR A . Kok, ARPEREE—E
SEHTRE VRV R AR OB AL R 70, VR FRIE SO = e AL L

3. EXBORXFREEF KL

RE 25 e [E I A %, 2 m kI B L, 2 S
O A At 2 3 UL RE L SEBLEE AN HER - B EE SR A
BRERGEREIR, 2023 4 7 H, w3k, HEBEA T CRTRE#HRE
ZU R REILY , 51 FREMIE S A GAWRA KR &, (2R
BATHEO AR, B IR ML RE AT K AL, IR B &5
WXFFNIE, i REAT R ERGREE, B s RE 25 S iR KR,

3-1-42



et RE AT N RIS, RrEigE 0 edt RiE a5 e Rt . it
b, NSFFATRRE, 2023 £ 7 H, BEZRKRECEREMITNR TR
TS T ) Ok 7= sl P AE THE ) R AR st ag
PR RS B R R« 3t DR E NG K 77 wh T 2

(Z) FREFSETIARIEL R
1. IR ENGHRERRE, W LIFARTRHFTHTRIRER R

bt 5 4= BR B U A HLAS WD R AD PR 5875 e ) R H 25 7™ =, SR I micire B o 4
FRAGFIFFE R e E B . P, RO, 58 25 ARk 3 2 SR L X % 0
i 58 FEAAT R LB e YRR AR P R R A RIBURVE R, 1B 04 B RE IR 42 T 1
AR, IARHEREREVE LR . M VE IR B IR AR R o FE TR BB TR
T, BN ERE DGR HT RIS SRS A=, B R 4 P Mk AT 3K
A 14 e A o

2021 4, AR ZE A4 5 B e Rk 2,608 JIRAT 2,628 Ji4, [AEL 4y K
3.38%A11 1.98%, 44EHTREVRV A I 350 T4, TTis A FIRTT 2 13.4%.
2022 fEJE, ARG H 56K 2,702 JiHRAN 2,686 J4H, 4K 3.6%
M 2.2%, IELLT E—EREKAH . FREERERSE R AN K, SFEnE
680 Jifli, iy i1 RIETEE 25.6%, MKBINIR R B, 2023 £, 4H
VA 73 )09 3,016 J34RAN 3,009 J34M, [RIEL Mg 11.6%40 12%, 74 &
G P s e, S AL B R G K . B R IR R AR SR AR RO G K, A R
900 Ji#fi, Tidp i R 30%, MoASIA RSP B E 2 & . 2024
4 HUCk, REGFRIR AN BI2E @I 50%, s R IEVR A0 E R
SCREPERAE

3-1-43



FEREFHEAFRIRET S S/ R

0,
3,100 5,009 35.0%
31.60%
3,000 |~ b 30.0%
2,900
25.6% 25.0%
2,800
2,686
2,700 2,628 20.0%
2,600 2,517 ' 15.0%
13.4%
2,500
10.0%
2,400
0,

2,300 95% 5.0%
2,200 0.0%
20204 20214F 20224 20234
R ) i (IR R AN 5 A F

HAERVE: Wind, i
Wt 5 4 R B A NS AT R ET RN AR, BT RERIR B IE R NIR I,
RGN Bl 1 AT Mk P R JE A sl BT T REVRVRE ] FPCL HTRE
PRI ALAE e sl 77 F RS 3 25 R P S50 RE IRV 2R ™ i T 4 i SRR e
2. FEETIREREIL. Faelh. FR. BEAHESIER FPC WHHERRE
ﬂ‘

FPC T H&MLHE R, EER. JEEE, a0, =4ihk. %4
S A A LR BRIV LA 3, SRR & T AT s 7= i A, e
. TR RS, &S H RIS

—J71H, BEERENE L. R, IR R AR L R
AT, IRYE S R E TS B TR, L E T 2030 4EH4iL ] 50%.
B TAACT IR T, KA RS, SR RS, SRS, BB AL
JAl AR A% B T AR I TSR YK, W - U AR R T R I 2R s A
HIECE ARG, 2 FPC @ Rt — g 4 iFixit Hodls, PlrHEr el 4= 5
4 FPC HIE¥ I 100 fr L b, Horb et B B 30 FPC & 7T =ik 70 Frs

T35, R R B A i AR S RO T, T AR S R BN AR L
EEHETT A, BRI REIRTT A F T e PR RR S NI K e e %, T 42
I FPC SEfii il it LRBOERTT SIS, AR e a2

3-1-44



JZ R, HEG FPC &R RO BN E R IRR SN b i R 2 %, I
CCS (Cells Contact System) £Efb 77 M & . CCS H FPC. IR ZEMf:. %5
HFEEZE R, FPC B SR HE . MBIR A5 M A B B B RO 55 SR 45 M 50
f, el E R, EBONT S, W EBEE R, & A Hit
A, AN

FRYE A5 UEZ# AT S BT Tt 2025 A4 BRE) 77 # it CCS 14748 )Rk 5] 281.2
258, 2021-2025 £ 2 A KFIEH] 62.33%. Lhoh, FPC 7E Hjth ot 15 i 2 3R i)
BRI it P B GG RESUI, #—PHES) FPC MR R, REH
SIEME AR AT, 2021 EfEREHI CCS Ti3p =5 1A 1.8 127G, F 2025 4E 173
25 (ALK ik B 44.3 1270, 2021-2025 R AWK RN 122.73%.

ERREN M SRR TR R (B 27T

350

300 443
250

200 30.1

150
16.0 281.2

100 189.1

6.1
50 121.8

1.8 74.8
405

2021 2022 2023E 2024E 2025E

Eieob O P L AT s W

3. RIS EFTBOR BRI S i S 2tk T R S-S A = i 5
Y3

HREIR AT R A TR B, MBS s, BRIV R &
ARG 10kg, ZEf BLAL AN 2.5km, 4AF ELEACAAREL ) 173, BV R4
H 1kg 544, ATER1S 2kg MU RCR . T PRIRREFEIG IS E IS, BRI
WA R MR sy, ORI THE S 45 M = R TE B Re IRV RN o IR,
BEE R mB. B R RITRTE, BN RANIE I, Ra e FHAERELE .
HERWILAANE . A, 725 7) b, il 5eiAk 230 ) i i) & 2

3-1-45



AR, WM 2 aRE RN, HEadeRitsie R REN. SaM
P RSAARAN 22 2k iy S0 9, AT DASIL Lt (7% SNPR AR A, Bl G5 A 1 R e 3R
B DIREAET R B R, B M RO T RER R ) AL

(Z) HBEETEEIHALRA FPC SlEHMIEKS
1. FREFHLIIRECIFT N FPC HREEFTR

W5 R BETFHLARIHT R B, OLED B W#kRAl. 2%k, LL7aHE. 7
S BF ST REANC B 8GN AR IR, TP oo g in, miba R
AWK, FHAF TR, WmEE. wEN FRERFEE RN
FPC ik H i 7t. LA iPhone Jufl, HR¥ETIRIES: 2023 4 3 ] Hi A Ak 15 Hidfa
W7, 2016 AEHEH Y iPhone7 H FPC FH &4 14-16 3, 1 2020 44 1) iPhonel2
H FPC HIEIA S 7 30 o tbhbh, s Rmimil A e iZ D i s 5l FPC HI & .
KK, FHLIIREAUH AN SE IR TFHIG SR B L FPC AR, ExsE s
Atk FPC = dh it KIETt. FEMLfE, ATkl FPC | AR EEAT BEATN,
M3 Se 4 JIRIE ST, AR 2 i 4 4.

2. VH 3% HE T RIHTE M O R B AE FPC Rt — B R B H X T H PR
REEMAE FPC BRE—DRE

I JLEE, W TR, ARIVR. AT 8% I3RS
WA FRPER K, f4E FPC Wi kit — K,

7E ARIVR ik, Bl WoRBoR T8I BB DL T 7 1
i1, ARIVR AT ABOE BT . ARYE IDC #idli, 2026 4Bk AR/VR Hi BT
EHEIAH 035 {46, ERGFEATIR, 0T 5T EAEE 2 1o oA
SR 22 (I ThAE, IR ST B A A A s, DR ) 4 6 2 R g —
S, XML FPC A Ll ke . [N, 78R T80, W
PEFE. WEMR . 2GRS R HE— 4T T FPC HE. FSUEHTI
Pt 2026 £ H T ARIVR R & B TALH FPC T BLR IA 3 21 143676

7~ KT REBES=ZAINBMN AFEXITHINGE

MRE CORTINBRIUETR 22 F]AE BB HAT I 55 i HSE 28 =T S F Motk XUz By
FERER) GEMZAM[2018]22 5) , ARIENFAIK RIS P EISE &

3-1-46



K =TTHRIRIA N (BUR TR “3E =777 ) SMFAT NI A, B
T

(=) FERFEABTEREE=ZAFHEXITANEKE

A ORAE NAEAIRARAF ML 55 T AN AE B SR ELRR BBl BRI 55 =07 AT 9,

AAFAER I e OIS 26 =717 1
(Z) RITABEBEE=FFHEXITHNRE

AORAE NI BAT N BERSE S =07 S A RAT AT T R E . &8, K
T NI I 2 ih IS5 P2 28 00 H AR 75 1908 RIE 2= IR 5 LA 2 A
AR RS =TT 8. By, RAT NG 1T L s =J7 Lk
HAIWEN & PARTNERS LLP. Venture Law Ltd. MagStone Law. Wong Partnership
LLP Shanghai Representative Office X & 1T A {15841 5 B -1 /8 W] B AT VAR BRI
I R EE .

ik, AN, ARG T, AR AR B a2 £
HSUH 58 =7 BUAT 9 RAT NBR LR BSIE 28 =07 W% 0 S S ORI N B35 P
SIS 55 TS AKIE 75 HS S HOE S IR 5 UL 2 Bk, AN AR o Ath L B ) 1 40
T HAh S8 =T AT, AHSRAT AT & TR R & CGRTINsRIESR & " AL B ARAT
SRl 55 SR 5 =T S R AL X BT 2 U L) QIR 27 (2018) 22 5)
HIAR L AE o

. REANFRESFLIT LHRRESL

S 3 IN AR LLORS  1JE IR AR AT IR > 7] 9, IR IE RS e 00 A3 PR 2 w4 AR L 1) Ry
FEX RRATIER T IRIEN o ALRIEANA AT 22N B S5 h e« TEAE AN AN B
RS, X RAT NBURAT A AFAER) R M KBS R R RTS8 1T 1 78 70 (Y
RPURAE S H A, AT NS AR UCRAT A SR I 4% JBAT 1 A B o A e
Fr, Il s e N A% R 2 I % .

AARSE NI RAT NAUESF RAT HIHERE S5 R U T

RATANFTE (PR ANRILHEARE) (PR ANRIEFEIERE) (LEha
AU RATIE M E BLIME ) SR ENE A BTG PR SO 5 T Ry 58 0 R RAT ISR

3-1-47



RIFHREER, ARUCRAT BRI AR BB 8 1R S VERR IR B8R st . R AT
ANAEE B R, WS TR, B RIFIARERTR, CR& TR EN K
TSR RIS DL, ASDRAE N IR R RE 70 P 2 LR o 6 i 0 A7 PR 2 = TR R
M RKATIREE, FFARIEA KB ERTE T

B4

CHE B UE T I A PR 2 ] 5T I3 M 2R LK 35 1 32 B 49 A PR 2 = T R 7 3 51
RAT A BB SR RAEARRN L IR AL )

3-1-48



(ARRTIES, A CHEEIES A A PR 5] 50 T 95 M 2R LR & A A PR A =
45 E X REAT A RREZ RATREDY 2EFHETD

i H Wi A% M

RALE

FAERENES: jﬁ%ﬁ_ %Vz?g&‘
R e

-~ \{

(R 45 W 19 N &fli/
oo

PR 1 N2 et /Q

5174 ¢

K ILAR

A
PRIV S5 T N4 }%
- E/
»Z\j
= FE

BAHEA:

EHEK, EEARALEA:

3-1-49



e 3E UE 53 1B 4 A PR 2 )
T IR P AR LR ] 3 BB A7 BR A )
A RE Xt B R AT AR B R FF RN L TR A3
W GESRAT LR HEANE) RA KR, RATRER
RIS RESEAEIN R LR B IR A A X RRAT A BRI

FIRIFRERN, HIZAFRRERITHRIRRENFEE FERETEFE. |
ENIYIVNISY SN

e IEARA o

2 ;
RARBNE S iiﬁ%é; _jé&%ﬁ@d

RIER RS

HERRANZEA: gi

3-1-50



	声  明
	目  录
	第一节 本次证券发行基本情况
	一、本次证券发行保荐人名称
	二、保荐人指定保荐代表人及保荐业务执业情况
	三、保荐人指定的项目协办人及其他项目人员
	（一）项目协办人及其保荐业务执业情况
	（二）项目组其他成员

	四、本次保荐的发行人情况
	（一）发行人的基本情况
	（二）最新股权结构
	（三）公司前十大股东
	（四）历次筹资、现金分红及净资产的变化表
	（五）发行人主要财务数据和财务指标
	1、资产负债表主要数据
	2、利润表主要数据
	3、现金流量表主要数据
	4、非经常性损益明细表
	5、主要财务指标


	五、本次证券发行类型
	六、本次证券发行方案
	（一）向特定对象发行股票的种类和面值
	（二）发行方式及发行时间
	（三）发行对象及认购方式
	（四）定价基准日、发行价格及定价方式
	（五）发行数量
	（六）限售期
	（七）上市地点
	（八）募集资金金额及投向
	（九）本次向特定对象发行股票前滚存未分配利润的安排
	（十）本次向特定对象发行股票决议的有效期

	七、保荐人是否存在可能影响公正履行保荐职责情形的说明
	八、保荐人对本次证券发行上市的内部审核程序和内核意见
	（一）内部审核程序
	（二）内核委员会意见


	第二节 保荐人承诺事项
	第三节 对本次证券发行的推荐意见
	一、本次证券发行履行的决策程序
	（一）董事会审议过程
	（二）股东大会审议过程

	二、保荐人关于符合国家产业政策和板块定位的核查情况
	（一）发行人主营业务和募集资金投向符合国家产业政策要求，不存在需要取得主管部门意见的情形
	（二）关于募集资金投向与主业的关系

	三、本次向特定对象发行股票符合规定
	（一）本次证券发行符合《证券法》规定的发行条件
	（二）本次发行符合《注册办法》规定的向特定对象发行股票的条件
	（三）公司不属于《关于对失信被执行人实施联合惩戒的合作备忘录》、《关于对海关失信企业实施联合惩戒的合作备忘录》规定的需要惩处的企业范围，不属于一般失信企业
	（四）本次发行符合《<上市公司证券发行注册管理办法>第九条、第十条、第十一条、第十三条、第四十条、第五十七条、第六十条有关规定的适用意见——证券期货法律适用意见第18号》的相关规定
	（五）关于发行人满足“两符合”和不涉及“四重大”的相关规定
	（六）本次发行符合《深交所有关负责人就优化再融资监管安排相关情况答记者问》的相关要求
	1、公司再融资预案董事会召开前20个交易日、启动发行前20个交易日内的任一日，不存在破发或破净情形
	2、上市公司最近两个会计年度归属于母公司净利润连续盈利，本次再融资预案董事会决议日距离前次募集资金到位日高于十八个月。
	3、最近一期末，发行人不存在持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务）情形
	4、公司再融资预案董事会召开时，前次募集资金基本使用完毕；已充分披露前募项目存在延期、变更、取消的原因及合理性，前募项目效益低于预期效益的原因，募投项目实施后是否有利于提升公司资产质量、营运能力、盈利能力等相关情况
	5、公司再融资募集资金主要投向主业，符合相关要求

	（七）历次募集资金变更情况
	1、2020年非公开发行
	2、2017年非公开发行
	3、2015年非公开发行
	4、2010年首次公开发行


	四、发行人存在的主要风险
	（一）经营相关风险
	1、业绩下滑风险
	2、客户集中度风险
	3、原材料供应及价格波动风险
	4、环保风险
	5、主要技术人员流失及核心技术泄漏风险
	6、规模扩张引起的经营管理风险

	（二）财务风险
	1、毛利率波动风险
	2、资产负债率较高、偿债压力较大的风险
	3、存货发生跌价损失风险
	4、固定资产减值风险
	5、汇率波动风险
	6、应收账款回收风险
	7、商誉减值风险
	8、税收优惠政策风险
	9、在建工程及预付工程设备款投资规模较大的风险

	（三）与行业相关的风险
	1、国际贸易环境变化风险
	2、宏观经济环境波动风险
	3、市场需求下滑风险
	4、市场竞争风险
	5、市场拓展的风险
	6、行业政策风险
	7、行业技术快速升级迭代带来的风险

	（四）其他风险
	1、本次发行认购资金筹措及偿还
	2、控股股东股权质押风险
	3、其他不可控风险


	五、发行人市场前景分析
	（一）国家政策支持企业发展壮大
	1、发挥行业龙头优势，助力推动未来产业创新发展
	2、贯彻实现“双碳”战略目标，抓住支柱产业转型机遇
	3、国家政策支持民营经济发展壮大

	（二）新能源汽车市场快速发展
	1、新能源汽车市场快速发展，带动上游相关零部件市场需求快速发展
	2、新能源汽车电动化、智能化、集成化、轻量化推动车载FPC市场需求提升
	3、新能源汽车新的技术路线和应用趋势促进了铝制结构件等相关产品市场发展

	（三）消费电子领域创新发展为FPC创造新的增长点
	1、智能手机功能创新为FPC带来增量需求
	2、消费电子创新产品的快速发展催生FPC需求进一步发展新兴市场的快速发展催生FPC需求进一步发展


	六、关于有偿聘请第三方机构和个人等相关行为的核查
	（一）本保荐人有偿聘请第三方等相关行为的核查
	（二）发行人有偿聘请第三方等相关行为的核查

	七、保荐人对本次证券发行上市的保荐结论


