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BERAEE TR A B, AP T2 AW SR G, PR T PSE AS, (A5 A A
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WEER, ARFTHA 2024 4F FAR AR T 32 RS RO U (BEE T L

8-2-83



Widdh IR 3 1R %, 2023 FeWidiifE B X IE S s K ErF~E N 14441 ]
i, SRR TSR 47.42%) B ERiR, TiiE 3R 2024 4E
NAEIZ TS 60% A B4

RV, b 3l 5 A AR T 7 T AR R, B 3l 2 230 1 4 Bebr Ty A
B i BRI o 2 RHREEAE Wb s BN EE D5 T A0 95 5 B3R A B 300 H
K IXIEE I K B &P BUR R I 2 7] AT I B AR

(3) AFEEFEEN=BIR M HNEETER=REARTREFSE
EZINRATIRRA, LRFRIAZE TS

FERREIIR A A MR Y K FEAS I O 35 A 7 b B 7 SR HEBE 1K) 75 57
Ny R ATV R S S, B I PR BE IR A E B KT BT
PR PERETE AR AN R AR ET I, R 585 /1. A mPR R SRS dhiT A
PRI A PERE,  BORE BEIR A i T I A T B XU

WA, FTREIRTIE T M RE L PR ORIRER T, MBS A reRik, 52
THT AR B RA SE S S0 A FPRRFEEIE I SR T P R BOR E ,  FEARAR 7 R
A%, [RIN SRR R, RO R B m A RE TR . SRR, 2
m FFEERAL N B BRI, RIS BT BN R AT U A OA, RSN TS
PG, I ShR. e, BEAR ORISR s Hk, 2w IR I AR AR,
F2 ) 32 B JEAA BRI A o

T BRSSO AR USRI BOR IR R, i N, AR
ST ity I RF 5 1) T N P g SR L P A5 e, BUAS 17 P IR RR AR (E BT e
PIRESUR, FAT NIRRT A BE] R B AN A m R RIS T U S HL
el Wittt 2024 &7, MBS W C ANTETEMA AN D N
HIm R FETH IS R CHEAT A FERRIE. EX DGR, S 5RHHIE. 10
AR Bk, EREREDGIR. AT LB P AL S SRR R

LR EPrIR, PR H (I N 22 425 FEAE RN T I HLES T i 5 AR
PLR, Xt F A BGEAE RN AR B A T € Se R . (HA T Sl Rl e
PRIy 2024 £ EARE TR R S5 N, RIS THIH E A, K
WIKE, AFEE BN A UL O NI EEE B R SR R T S 28 4 )

8-2-84



REXATI AR, DLRFSHR T E SE S T
2+ ATMLANPY PR R AT AR RAR R

(1) FREIRET 2P RFEEKES, FEERZHEI TR &
FEREIRE N DB KSR S

R ER A TS g0t 5, 2021 45, 2022 M1 2023 4F, R EHGE
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FUBMEESI E UBS T 2022 4F 1 H K AR W R R 5

RN, FERRRURI G T E B AURE T, Je T RAE R BRI
FLSCHE (DC-Link) R ARG T o5 A7 F-AE 2021 4R A0 2022 4F B3 T 4
Ao UG FL R TR RE VR AT B AR R IONAN (3L 2020 4EF 2022 AR BN
ZUINI 2.04%. 0.85%FH 1.56%, i bbast/Ne VLU A ik 4 B A JF T el 25 4%
FEVERI, (HE AT A R DUV AR O T, R LR o LA B
TR ISR Y TR, EFRE T 2026 4R IE AP #EN A 1,
HEIANT T B AR R4 NE BAREHE, BRiZhidm 74, miikdll 2022 4
TERREIRVRZE FL P (DC-Link) I B2 AT TT o 2R A6 UG, S g
PRI SGE AL, PR R A AT ANIE R e AR PR, (K ISR E
F7E IR FL S T ol 5 S TR ) XU

X BRI, AT N OB A B T 2 ¢ EREEH
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BRI, sz A e, BRI

FEPRRESEAR

Hix A

TARIRRE

AR EEAR HL A A T DL 4 AR A I R i o

WE BT

WUE LS AR HL - Te A T 52 (0 i AR LS, BI0E s (BB
W LT e T DAL R Y R R AR R IR AR,

AR

AR E IR A S AT R, AR EBOR, BAESINER
HE /58 o

i P A B M 22

AR MER R AR AR MECH, FFhaEEmEBN, B
B o KPR A PG bR A R

SR K LB
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SRR, (AR ESL. MAAYSEPRE TR Z T, AT
T FE R AR A AR 5 — A BB — S U AR BB, ESL R 4R
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g T, AR BT A — R ERAE R L L, 2SRRI
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N EGGE R A ) B E A RUEVER UL, HEES RO LB B
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- 5 A1)
52 A U T HART EENERTE HZA TDK | ERHTF
=) (Typel) (EM) (B3277xM) |  (C36) (CE’H' (CPC-29)
14
1 /Eﬁ -40°C~105°C  |-40°C~105°C|  -25°C~70°C -40°C~105°C |-40°C~105°C |-40°C~105°C| -40°C~105°C
(ITL ) X
#i%E | 300~1000VDC, | 450VDC, 450VDC,
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CENE E Hil] 7 Hil] € iil]
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5 | 2t | <0.3mQ at 10kH 10kH N.A. N.A. 10kHy 1T0kH 10kH
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	2、扣除定制化研发活动支出后的研发费用情况
	3、公司定制化产品的开发内容主要系产品硬件的物理参数，不涉及软件开发定制，针对性研究开发内涵相对有限；不同定制化产品的底层技术原理、核心参数等方面具有共通性；研发活动聚焦在可复用在同类产品上的技术和生产工艺，研发成果具有通用性
	（1）薄膜电容：不同型号的薄膜电容产品具有较高的相似性，主要差异在于物理参数
	（2）升压电感


	（二）结合《产品开发协议》等合同约定及其实际执行情况，说明定制化研发成果的归属是否存在纠纷或潜在纠纷，公司生产活动与研发活动是否清晰区分，相关支出计入研发费用的依据是否充分
	1、报告期内公司主要客户关于产品技术协议的约定及实际执行情况
	（1）技术协议的签署情况
	（2）知识产权条款的相关约定和执行情况
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	（1）研发活动与生产活动的目的不同
	（2）定制化产品开发与量产产品生产分别对应研发活动和生产活动，可以明确区分
	（3）研发活动与生产活动的参与人员构成不同
	（4）研发活动与生产活动对应的材料投入可以清晰区分
	（5）研发活动与生产活动开展场所及对应的设备投入等方面具有明显不同
	（6）研发活动与生产活动其他费用投入依据及审批流程不同，可以清晰区分

	3、定制化研发支出计入研发费用符合会计准则和相关指引的规定
	（1）公司研发活动形成可控制的可复用在同类型产品中的研发成果，公司未向客户交付专利等知识产权
	（2）客户未支付开发费用，未约定最低保底采购量，定制化研发支出不满足计入合同履约成本的相关条件
	（3）发行人的研发费用核算准确



	二、中介机构核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	三、完善专项核查说明情况
	四、申报会计师质控部门就研发投入复核情况
	（一）申报会计师质控部门履行的复核工作
	（二）申报会计师质控部门复核结论


	问题4．关于行业竞争格局
	一、发行人说明
	（一）进一步分析比亚迪引入新供应商、行业企业扩产等行业竞争格局最新变化情况对发行人的具体影响
	1、比亚迪引入新供应商对发行人的具体影响
	（1）比亚迪引入新供应商主要出于供应商安全考虑，在这一背景下，公司车规级电感业务较过去存在一定竞争压力
	（2）在比亚迪引入电感供应商的新机制下，公司通过最新竞标预计仍为2024年上半年主要产品型号第一供应商，并持续取得了新项目定点
	（3）公司通过持续投入产品研发、优化供应链管理及产线技术升级等举措主动应对行业变化，维持并提升经营竞争力

	2、行业企业扩产对发行人的具体影响
	（1）新能源汽车市场呈现长期持续增长态势，中国车规级被动元器件厂商伴随汽车出口量增长拥抱全球市场
	（2）在市场需求的推动下，同行业企业亦制定了较为积极的扩产计划
	（3）公司作为车规级薄膜电容领域的领先企业，产品已覆盖行业主要头部整车厂，伴随行业进一步调整，市场集中度将进一步呈现龙头集中态势


	（二）说明发行人产品与同行业可比公司是否同质化及存在被替代的风险，产品创新性及核心竞争力的具体体现
	1、公司产品创新性及核心竞争力的具体体现
	（1）车规级产品：公司产品性能指标领先，具备大批量生产下的稳定性及一致性，通过集成度更高、设计结构更复杂的产品迎合整车厂轻量化趋势
	（2）风电光伏产品：创新性材料方案设计提升产品稳定性，降本增效满足下游行业竞争需求
	（3）工业自动化产品：多样化产品矩阵和小型化结构设计满足行业需求
	（4）公司的持续研发和产品技术创新获得了多方认可

	2、发行人产品与同行业可比公司是否同质化及存在被替代的风险
	（1）发行人产品与同行业可比公司是否同质化
	（2）发行人产品是否存在被替代的风险



	二、中介机构核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5．关于审计截止日后财务信息
	一、发行人说明
	（一）2023年全年业绩情况
	1、主营业务收入及毛利率情况
	（1）新能源汽车领域
	（2）风电光伏领域
	（3）工业自动化领域

	2、期间费用情况
	3、2024年1季度业绩预计情况

	（二）主要经营环境的变化及其对发行人的影响，发行人主要客户的收入变化情况。
	1、在我国新能源汽车市场迅速发展的背景下，公司聚焦新能源汽车领域现有优质客户主力车型的发展战略收到成效，主要配套车型销量不断爬坡，来自比亚迪以外其他客户的销售收入持续增长
	2、比亚迪采取电子竞标模式确定供应商和供应价格，对零部件供应商施加了较大的降价压力，且出于供应链安全考虑引入了车规级升压电感新供应商，受此影响公司对比亚迪销售收入及毛利率有所下滑；2023年度比亚迪毛利贡献占比已小于20%，对发行人利润影响明显下降；2024年，公司预计比亚迪产品毛利额下降的影响幅度较小
	（1）2023年度，发行人来源于比亚迪的产品销售和毛利情况
	（2）2023年度比亚迪毛利贡献占比已小于20%，对发行人利润影响明显下降
	（3）公司预测2024年来源于比亚迪毛利额的下降约占2023年整体毛利额的10%左右，影响相对较小，公司与比亚迪合作稳定、可持续
	（4）比亚迪为全球新能源汽车销量第一的龙头企业，与比亚迪合作是公司形成规模效应的基础，有利于形成品牌效应，凸显公司产品的高可靠性

	3、在风电光伏领域和工业自动化领域，公司产品品类丰富，抗风险能力较强，是公司稳健的毛利来源；公司积极开拓具有研发制造优势的薄膜电容等细分产品市场，销售收入提升较快，同时保持其他成熟产品收入稳定增长
	（1）公司与阳光电源、金风科技等风电光伏领域龙头客户合作深化，积极拓展风电光伏领域薄膜电容业务，相关收入及毛利额增长迅速
	（2）工业自动化领域的各类产品稳步增长，向施耐德电气、汇川技术等龙头客户的销售良好



	二、中介机构核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



