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0

2. FEBT B P AR

ST FUEIARER TR PR, ATRE T &
FL S0 F P RER L), FERBRIUHI S 7 R A

(1) AT BT RE R I B B 26
DA
AT SEROT AR TSI DRI 5 800 £2/45 . HLIE R UL &
200 /45 T 300 BHSHVER LS, TS50 KA £ 575

ST B

FF5 ol B2y S EFRE (B/18)
1 Dl v 800
2 Pt 5 £ 200
3 T B AW % 300
At 1,300

NEIARIRGHINH P~ 1300 & () BabiR&IHH " @iy 3
., fBGE 2026 fEHTHE U RESE Ak, ISR RE B AIE B i AR T 1 K
Bl A FARGFEINHE W L e vl hgeizm e, BRI oL T
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. /8
2022 | 2020-2022 | Wit 2022- | Fiik 2026 | Wit 2026 s | 2026 4
FERmER | FHEE | FHERE | 2026 F4 FHE 2022 FEHIMEE | By
(A) | KR | BEBKX (B) B (C=B-A) e
BEeE | 629 54.06% 30% 1,796 1,167
ME =/ 1300
oy 172 66.19% 30% 491 319
%iﬁ% 801 30% 2,287 1,486 1300
T 1 AT PERET TR B B R4 VR FLE A, e e A LS A B O A

VE 2: IR A IR = LR B B A R A R A
A AN, A RE A 2020-2022 FEE R E A K F0N 54.06%, % 30.00%
2 A K AT 2022-2026 AF A KA, T 2026 8RR & &
THH R 2022 FFTE 1,486 B8, REBSIHCARIRGEDIHE 1,300 G/EF AR %
T 18
ZE NS
P B AT LA AL -

= b

S Heo

AE e AR BB B 5, 0T H A R A IR SECTI H 3 BT
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@ E AN =4 %
HwEMN, A EESRNTE. HEACHREBRDT:
Bf. &
W H 2023 % 1-6 A 2022 2021 £ 2020 £ E
HEHE 304 629 438 265
W | Ao 297 537 546 500
EE S 102.36% 117.13% 80.22% 53.00%
WS, AT 55189 53.00%. 80.22%. 117.13%F11 102.36%, F=fE
FIFHZEATE K, B&RIFMESEE I EEHILEE
Gl 2 HA P 7= BEFI H 2
O3 E) SEBRAE P RE DT B TR AR W N AT 2 L RN R AR BN B LR
oo KL, BB AR AT AT 23E RN T3 B L AR ETF R A R PR RERI R, Pl
L F] I SE PR AR F= R
SRR, AR e R RSN T
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R VAN
i H 2023 £ 1-6 A 2022 £ 2021 £ 2020 £
SEBR T 335,807 591,850 250,172 132,230
SE BT 312,400 556,688 246,928 136,752
FERER 2 107.49% 106.32% 101.31% 96.69%

E: EWL=2 (8 HTAEH REOX /N XA HIRBEA BT N 51 S 3R Bl AE IR
NRANED

AFFERER R 350N 96.69%-. 101.31%. 106.32%411 107.49%, {RIFLEHE
BKF, AR RRRAS o B A SIS B OE R R, A F P Re 2 BRI 7]
AH M, TR A M BOR AR, L, ARRXTOR R
ki AmRE, Ed ST H g KR A A A

(2> NiFTE

B V8 2 FEL P I B AN R, DA %58 E AR RV o L L A
5 SRR B R BIBIE AR T, s 58 EASEAEAS IAN 20 285 3 % A T K T 34 0
FOEAE 2027 4EiK 3 320.1 1270, Hirb 2022 4E % 2027 EHAE EE S KRN
21.2%.

2018-2027 fE&ERfIERX HARH B A& T HIE ({278)

340 =
320 -
300 4
280 254.60
260 -
240 4
220) 4
200 4
180
160 -
140 4
120 4
100 <4
20
60
40 4
20 4

()

320.10

205.40

165.60

136.30 133.40

122.50

96.90

88.30 %9.00

2018

2019 2020 2021 2022 2023F 20261 20271
BORIUER: WRISCHF A
MAEERKE, 2K ARIVR B& T4 H & A 2017 4E (1) 300 /5 & 14 2
2021 #1 1,100 /i &5, Tilih 2026 FFA4IA%] 7,000 Fi G, FEEWEKES 44.8%,

JRA 2RI 5% LT AU T B R I A T 32—
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2017-2026 SE£ER AR/VR & THHHELTN (BHE)

50

44

3

2017 2018 2019 2020 2021 2022E 2023E 2024E 2025E 2026E
BERLRIR: VORI ST A
BE 4Bk AR/VR WA T KARIE, 65 BoRAT A X 6 246 I 15 28 1) K
T 5 >R A PRI HE K
2020-2026 fEEER AR/VR 7F2ML H B AW & TR & TR (4270)

100 ~

89
56
50
34
5 22
14 13
10
(l_-J
2020 2021 2022E 2023E 2024E 2025E 2026E

BORLIUE: W AT

WRIETT TN, 2B FEEW AT 2017 4 103 12370 BikE 2021 4
169 123670, FEEWKFN 13.2%, Pt RKLE 2026 4 1 MELK A ] 220 12
KIT, 2021~2026 FEEWKFEN 5.4%.

8-3-102



TR RIS 55 B MFRFEEALA (—)

2017-2026 FEFRP-FHEERI R LT IR LT ({ZE50)

GiE Wi A7|3 220
201 209
190 _
181
169
23
113 17 =
122 118 101 _
103 <
I .
56
7 80 84 88 92 97
47 56 54 60

2017 20018 2019 2020 2021 2022E 2023 2024E  2025E  2026E
PORLBRIE: YR SO AL
2016-2022 b B P AR A BN RZHHIELEE (23R8

350 -
311
30.0
25.8
250
21.0
20.0
16.9
150 125
- 8.4
100 7.0
5.0 _ I I
0.0
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

i okJE: VLS| Research. QY Research

FH T A R A I 1) X SRR [ B 57 5 BE 42, (] PN = AT Bl RB = R 31 2 3
v AR A, LR BRI R A R N . R AE XA IRkS5 A
SRR E SR, ARRE P SRS BT 0 AR A B RIES T, A
0 9 [ 7 2 ARG I g 25 613 B8 R B i 2 T

RS B S s AT AT ML R T I A R AR BB T, KA R
SR BE AL AR 5 AR IR K, VA El P RETH LB E | R At
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(3) "N AR T

B2 2023 4F 11 H30 H, AFEFITREHN 19,239.24 JiJ6, {EF 1] I
N, BB

A TG
MV 25453, EFIT RS
e TR 10,462.65
T 7,175.61
RS AT 1,251.49
bER Qi | i N 320.29
Hrae s 29.20
&1t 19,239.24

FEGRAHH B BT AU RN, 24w [ 0 e 2 2 AR . e s S5l
S, H AT R I A LA T

[y |
NEZi: 7 K5 F“;ﬁ% & P4 FR & PIAERE I
TR T O T
&L 0s B NN .
Hol Wl | AR e e s g
SNSRI | OR% | miE | ORk SRk
Yok | ESmEERE | CAFRL SR, FEIIK
A B T
AGV iz Stk E &k R &g . .
Wiz RERAIE | BB | g iy s s e
UELTRRE | Ok L R R
Mi LED &4y
70 LED TRUM | s o CU % TS
AR LA
o | BOEHBIULEI | Gl | amam | CBTE R
AAAERIRE || DR SR, Rk
CEMERE | ORI | REA | CBNE SRR
BT \ e \
1$%I; e | ok Wi; ST,

BeAh, TR TR BA A E . BRI SR R A F &% R
HRwEx A s R B . VR Bk A B A SOt S R AN L 2 v e 7 i it
T 7RI 748
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Tl % 52 H A ZH . Micro OLED 5 Micro LED. 2 SARZEAG I 3R A2
ELFESPUAST I F 7 ar il FE AT I | ks R A I )y R IS 22 MR A
LA RS P R 28 ) A A 222 S K o A v R PRSI T 2 28 1 4632 T LR N Wi
B EERPEIE DR, R H KR Z 1)) w6 0 25 BE LA A v 7 22 11
oKk, ATISER R 2O R B AL R e, AR T AR FiiEE - .

(4) 2 FIRRBCR B RV A i

DRI AR SR R HE 7  E Re A, 2 FLRE AT L B R S5 T TR HL
fiite, BEARGEA AT

Ok 55 I - B UE B R NTR, ARSI E 77 Ge T AR A 1 RS2 (1 i
Sl

PN ETH T BT SR 2 4, KRS M R L Ll Wt 55 1 44 i S LT
G R, AR AT EE I A S IR AN T . FEURIEAL b, AR
) 2 SR FE U R . H AT, A AEE KR NS K Micro LED V)
EN TN WO R B S M R A 1 4 S5O 3 R ™ i, DA S (B3
Fr & Jm s K g% . SRR 2D/3D B R e BRI 5 4% 5 2 S Ak AT
iy FEHEAT T AATIRAE o 77 S0 FE AN S SRT SRR N, KR 7
RETH AL S R 1 YR .

@A FFFLEIMAHEARIEN, IRSZILEA B A A=Ak

WA AN, AFB RS> 985.51 5. 2,115.23 iyt 4,345.21 JiTG
#12,938.93 7370, WHRBAANBIEGIN. 2 7 EA WA A8 2 o fil 52 HARZH A
T & R B B L S RN, S8 | Bk, SRR R R, Sk
SIS IT Y B — € PR A i A B, At RO IE R e 70 0 RT 58 19077  f o
N A BN E G 2 TR R 2 S AR P BT R

AT LR AN P50, 29 RAECERI 5 5, B ISR
AR 2 RIS A W AEEAR, B BRI HAR T 2 A A Al R R T
T PR P TR AR B AMERIR . ROk 2D/3D &l A SR AT I A AR L 1Y
SRR RGP M AR SE 2 UL R, R 2% b 70 R, 2
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[ 40 R B AR 2 RS S5 S T 5% U 1 T A S T SR H
REVH AL S 1 IR SR DR B

g BRIk, A R AEETE . ETITRRL . Bk S SR E P R
BLRAF, R A R ACR I BRI A i, H & VL= BRI RE ] .

3\ FNFRBMIN TSI KA AL

(1) FMFRIRBN T 4T H I E

ET A EXBEEHES) T, Ik E e & i R ik, Awkss R
BEANT R K, 2020 4F 248 2022 4 BEENPYS N3 51l 9 10,134.98 57T 16,761.05
JiJGH1 27,903.68 Jigt, EAMEK RN 65.93%. BE LS A HEEY K, A
HEAZE IR PRI NTT WA 77, X 78 R R B B 4 2 A ml AR
R IR 1Y) B LR

NERRFERAN RN T4, FEA THMEZRE, HEREEEE S
RIS B AR =Ry K. BERIFSCIE M. A 5 TR &, A#
H 28 4 T RIS N, (RIEE S B &7 2 THU T )R SEI ke
RN oy BB R L B ARG E R SR E IS TGO, — I A H
THRAF M EZR IS TESRT), H— ek — R e LE AR R4
TBTE FEARA R 55 KU, A 2 7] 25 451 .

(2) FhFRIRBN T4 T H 4 B

AT AER R AR E TR RN SR, R E R TSR,
FH MY 45 4E KK TS T 75 1 % & S5 N R AR S 18 B e T oK, 45 &0 7 s 4
I AT ARKRZEAG I KB S L5 S 1 e SR B SAN R E I B S MG, AR S
% (BN O B RAT INE) A RIS E R & R IR B BN Bt e I
AT, RSB TR KT I

TB T 4 i B =360/ (A7 1 J8) e IR A+ ST 390 8 2 R A — A T 3k
158 TR B - TR IR ) e R — AT 38 e RO

MEhE &= FFEEHERAX (0—EEFHSERER) X A+THitsE
WNFEIGKER) /Bl 0 4 ) e L
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NFE] 2020 FEE 2022 FEMIMANE K EN 65.93%, PRTFIEREAKRA A
BNV R EE 30%E 2 AR, FEOREE H AT IR 30 85 4 8 1 U 8 7
R, MBS TREMNEL R

HAT: JITG
A 2(0;’;; Z(Eg 2024 48 (B | 20254 (MED)

17 B3 8 e R A 242.76 242.76 242.76 242.76

I AT K ) e R A 72.30 72.30 72.30 72.30
JREAST T K e R A 130.85 130.85 130.85 130.85
oA I 0 A R 7.53 7.53 7.53 7.53
ST 3K o % R %k 24.33 24.33 24.33 24.33
BN 0% 4 A e K 2.15 2.15 2.15 2.15
BHEWRNTE KSR 30% 30% 30% 30%
BN (J56) 27,903.68 | 36,274.79 47,157.22 61,304.39
B 1R 2 34.82% 34.82% 34.82% 34.82%
mahviesE (i) 8,457.39 | 10,994.61 14,292.99 18,580.89

T 1 ARMEAE NN w0 AR BN S A

TE 2 AFBURFRE=360/ CENVRRAS (FFBCTEIEHD D

VE 3: SIS R e R H=360/ CEDISON/ ORISR 55 SLISCRR TR 58 & 11 2 850 )
T4 TATIKFOR e R E=360/ CEMVRA/ (TSR FCE 2640

TE 5 NATIKRERE R M=360/ CEDNLAA/ (NATIKFCTF 5D )

TE 6: PR A e R M=360/ CENLIRN/ (TR &80 O .

Hy B AR, Ak =4 A B R 55 RS Kt 3 5% 4 7 SR 88 BT, 2023 4F
-2025 EEN R & TR =N 10,994.61 JiG. 14,292.99 i GH 18,580.89 /i
TG, [l B G R K Bl SRR T ¥, A Al RS HRSEAA
MR H &ia ), & BRI RTR R R M, BRI 2l 55 4 75 sk = 2
I, AT AR RGN ISP 4 15,000.00 J5 G, FF 6 AT I SEPREE L.

g5 LRI, AR RN e H B A B A B

(=) WHABEHARTEERNEREREERE (MEMNER#RES
——RATRE 55) RTMHEABEBIATEHEHHHERA

WRAE CREGE 5 ——RATES 5 5) 5-8 W55 AR AR T 1AH
KR, At WA RAT NI 55 N 3 AN 1 T B8 S48 A e
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B o RERE | REH
aa=2 5 NEARTEHER RERET %
TEIN S CFHEMN T, @ N p SR T Tk ek
1 NPT IR AR ek @l (FRTRR “3087 17 = A& H
)
Ii) R B T B 87 P L TG B SIS 5 1 S O e b S e e X
2 . P 4 A& H
CE R S IR B AR AT i
3 5B BE = BT R SR & &
Y Iy R =7 U KO, e A =
A ;iﬁﬁ%%ﬁﬁ% T WSASE I, G A R HL ik = R b - e
5 FIFHAS NI 5% A USCASH R 3 s &
6 A F] K A A AN SCAS sk = A& H
. 16 S N 5B R 4 B S G A ST R I, RN 4 i o R
. WH®E
BB DA . AEGSS . ARkl Hoh 7 =05 . o
8 s B
9 TR AR N NidE F
R R, Btk FIE S REE SR P77
10 7 St
P47 A BRI me| R

1. 5XREFRE=FEEHTHREFE

A5 I R AT NAFAE IR G AR R T LB A L, BRIAENL 2% & 3 P Y
BORAT N A LS53Rk R MR 58 2 /8 0 B, #0053 LR HAE ML 25 A5 I rUS A7)
HIV 55 1 5 B TE AT, TR i i ORI 77 A B AR 2 I 1% 4, 2020 4 2021
SEARIRE Y R 171.23 Fige. 9.71 FiTt.

W5 RAT NRIAEAE 55 4 I I ) % 75 3R, A1 B 1) ORIy VE I J0EAT 5
SYERITEBL, 2020 fEE H IR K 4 93 Jio6, BRI %4 6.34 it 2021
T EARYR H P54 343.87 JiTt.

MOCEOAE (R “H) ARNREESMW” 2 “=. RiT
NI HIEN” 2 “ (ZD M55 J7 HARAE I H Al 4 I A RE L7 2“1,
PRI KRB AREEA T 2 “ ()@ B RE T LUK “IN.
RITT RRBAL 7 2« (2D KRR G 2“4y — IR " 2 “ (B) K
BRR SR (AR ARED 7 S IR

2+ FIAA NI R ERIR

8-3-108



I T AR R U R 55 WFEERELA )

WAE N, AE T/ INEURIE B H 2 A, RAT NAFLEAS Y SRz NV
FHIEA NI PSS AT 1 B, 2020 4. 2021 4 & AR 44043 il 135.01 J5 oAl
38.95 JiJC, 2022 2, RATANKRBERAMHAN ANRIEE. ERAN AR E
TR AR R T S ZERALES . SRIG/NEA F . LREHH . A A4S
TSR, A 9 F LU, WA S i MBI . AHCF I
(BB “25)\ AFNAESHOINE” 2 “ =0 RAT AR L
Z (=D WS T THAEAE I HAh B A IVE B 007 2“1, sebrfE A&
KETRBEATRH” 2 “ (D ANE” PHHIHE.

3. BERBATDMERR. A%, RBEFTREHMARNEHES

A EAN, FAE R DUERR . ARERER IS 7 X A R B &1 T, 2020
TR 2021 K 2022 SE4H5r A 60.14 JiJG. 454.15 Ji oLl K 21.96 Jit,
Kb R CE AT B IRE 2022 4F 4 RIS MIXHBOAE (KRB
Y “HENTAFRARE SIS 2 =L RATAWEERIER 2 ¢ (=) W
55 7 TAFAE I F A Y SR P AR R RO L™ 2“1 SERRaa il N R SR 1R
R 2 (2) B RBET R TH” DL “ON . R RORIRAL 57 2.« (2D
KB ” 2“4y —RIRAZ S 2 ¢ (5) KELHE &I (BT RE 7
Hh i B - B R

25 LR, RAT NN ARG TR IS BT & (g HinaE 4551
——RATHH 5 '5) KT ME AEABIEE A CHE .

(I BBV ETERE . EB SRR, MAFESLS & THMK
N3

1. NV FrARRL S WO B DL AC

Bpr: Jigo
WH 2023 4 1-6 A 2022 4E 2021 4E 2020 &
WA HL 681.18 -635.82 784.45 1.16
AR AZH 526.78 1,287.82 990.72 985.14
AT A HL 1,717.67 -29.19 2,411.00 201.85
IR ARAZH -509.71 681.18 -635.82 784.45
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TE: 2021 R 2023 4 1-6 A Frfa B BUR AU 70 B AR BN 51, 2022 Al
PR BASI CAZ BN R 2 RIS 2021 SEEECSORBLRIN 8248 — AR, S
BB HUR TS e

WA, KAT NSRBI R AR s R, FEFERFE R 2020 4 K17
ANPAT 25% I Fr i3 Bifise, HAF R 2 AN IRk Ll 75%, SUEEAK R 22 A
TIBIAREELR: 2021 -4 7] LA 25% B8 R T AR AV Fr3Fd, 11 A EUR @i
WAEF 5, 1EH 15% 1R BB, TS Bl 4 2 5 UM A AR U R R AR 578G
PR = 52 1] 3 b NG M A SR SRR o B 2R IR, AT NEAE 2021 4 PUZRE
J% 2022 E—, AR, S 2022 IR KT N 2023 4 1-6 A LT
FAR AR B I R 2 FE R PN T AT BR, A &2 T3 2023 4 6 H R REA
i, RALE)AA G EE,

AL Jigo. %
TH 2023 4E 1-6 A 2022 4F 2021 4F 2020 4F
AL BT S 526.75 1,287.82 990.72 985.14
ERIZON 14,170.43 27,903.68 | 16,761.05 | 10,134.98
P38 2 F 5 8 IO B A 3.72 4.62 5.91 9.72
FIT A5 2% F o5 R 4 L £ 9.44 11.74 11.90 21.94

T 2023 4F 1-6 1 Il Fir A5 B 2l I AIAS 9 2 52 Ao lb i A9 B 72 5 0.03 53 36 [R i
gk MR T 2= 57

A I, RAT NS 2 SN B 7073 O 9.72%. 5.91%. 4.62%
M 3.72%, I TFRERES, TEERZR: (1D 2020 FH017 25%H B %, 2021
4E-2022 SEHAT 15% 4 R, T8 2020 4F Fr 43R 2k A s IO e A1l s
(2) RAT NBA AL I A A BT T B AT -5 808 8 Rl 2 e, BT sl ot
BN LL B 2 R

gr ERTR, MEMAN, RAT AR TEE S E AL, AR
B LBRIE DL

2 NVIER SN L EC 4

Hfir: i

B H

20234F 1-6 A

2022 £

2021 £F

2020 £

JYIAR A EL

580.87

-231.29

394.85
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AH RN AZH 1,193.67 2,638.70 1,353.98 956.69
Horr: RSB 2,130.64 3,872.98 2,244.18 1,615.96
A ATHL 1,892.22 1,826.54 1,980.11 561.84
WIR AR H -117.68 580.87 -231.29 394.85

T 2021 4R GRS K B AL AN

N, BEBUIAR RSB, LRI R 2021 LR ik
RO, A RIS IT /5 ZE AT HE R R, A SRS b 2152 3 BUE A
HEE TR, AR NS E B BN T P2 32 136G b /M A b SiE 222520 AT
IRRINBER, AT NGRS 2021 FWUFE K 2022 4. FFEMER, S
2022 FNATIGEBURAR RGN, 2023 4 1-6 ARG /- AR, [F
I PSR 7 PG 3 50 6 AR RBUN T, s By a8k

HfT: JITG
HH 2023 4£1-6 A 2022 4E 2021 4E 2020 4E
EIEN (A) 14,170.43 27,903.68 | 16,761.05 | 10,134.98
BHIAALAT (B) 2,130.64 3,872.98 2,244.18 1,615.96
MEHIREZ (C=B/A) 15.04 13.88 13.39 15.94
FE G BB R 13.00 13.00 13.00 13.00

AN, AAT NI R ARE = N RO I 2 BT HE S, B TR BL AR
HEDIN I EE B 53531 15.94%. 13.39%. 13.88%F 15.04%, b5 &~
dhid G (B BB R B A g, RN BB RIS R, AT N EE
Z B BUWGIOFIT RO S, kAT NAZ R P 2. Sl #O% H T s
SN, AT 3 S5l A 85 B 055 B A AR USCN Z T AE — 3 RN ) 1 22 5
HAEEM. B, WG AL m B ERS E WL AL

3« VBN AFTARL S B TH I A DL AC i

AL ST
b =] 2023 £ 1-6 A 2022 4 2021 48 2020 £
HIWIAR S H 6.73 406.68
N R i 190.97 527.56 524.54 18.37
Hrr: 2448 - 296.16 400.00
AHA A KL 196.00 927.51 117.86 18.37
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WIARARAEL

1.70

6.73

406.68

WEHIN, DNRBUIARRBESIBOR, 2R 2021 FHIARRHH 5

AN NGRS

FRORE 5% TCBE A AT RS 1 DRCRT L9 Fedn h

%41‘7.: ﬁfﬁ\ /I\

i 2023 4E 1-6 A 2022 4F 2021 4E 2020 4E

BiEr L& (A) 3,815.43 6,362.54 3,078.83 1,388.38
HRTE LSS B 2R (A

ﬁjﬂirgrhzszj AR 190.97 231.40 12454 18.37
FFRAE AT IR T 37 9 A

J?&?A[Z¢{F ST 1B 67.04 85.11 47.68 14.69

H(C)
FrlE e T ANEL (D) 172.91 268.83 157.53 33.06
MELEEE (DIA) 4.53% 4.23% 5.12% 2.38%

TE: PTEIE R T AR (D) =AIFIHRAERAZFL 2R B (B) +A IS IHR AL BLAT R
THME A BARE (C) - EIIFRAE AT I T H S BLURE (CO

WA, AT R TA NS R RE BT L5t g in 2 &, 8L
A 9 A LR 4300 A 2.38% . 5.12%. 4.23%#11 4.53%, /it 5 AT BB R %
AR A 3N, FERBEE WS T 7K, KIT NSl g BN 5 Ltk
NBL, LB & Lk, SEABIBR N, RAa8E. Fit, N
AMVAS N385 5 51 T IS AR UL o

() EFREIEXGSRFEFEBRSESARNER. WM, B
WIERATNE . BLRIRS

TERFIG RO E AR SR R & N 5 22 05 55 FA AR AE BE AT ok i) BAR I 0 K
IZEE AT

(1) ZHEEIFIAT R # %

ZHWNCAZR, BRI A R AT NFR RS, £5 50
WEET G 2t [R5, DR S5 VPG . XUREAT A2 VERFIG MRS 2257 Ik &2
TONVEFIG ZRFEZ 05 B, 2021 AEARSEFREHI AN BRFLE T B . SN
TE B 20 22 75 F0 (R IAE 1) SRS G

Hfir: it
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WA ZICEM R THA B LAF
P8t B A 3,840.00 4,004.90
SAELI EL 13
-2y PR IF 42 A 295.38
SR 164.90
R AR 2 9.20%

KBRS HACRERAT 257 B R SOV R AR O, 257 I BV RIS 29T
B, PAR B AE BT 7 2O AMBOOT AT 505, ALE AR HL AR R AN
SRRV 1000/ 47, i J A VR RIS 22 303 07 BRIV Sk B sk A5 R 12 20 165 5ot
53X 205 BRI DX 18] S A R 0 Te] — 25, HAT & R DY A5t ], 2
WA B Ey i lml, AHSRAE R I

MR b BN RARAT 50 T B N B 3T i i A BRAT 9 i ) HhopilE -
R B A A A ST 5 A BT X0 W e R > (ELOU B3 e RO AR SR AN N AR
1T AT B RS R RIS R GTA R (NS (1 4 4 i EIRARUERT,
NG AT Y. e NRVERE (O T 87 BLIR A A5 0T S A& R EEE T 1)
ARRREAE Y TEE N E . DTN L€ BIAR AR FEA R 24%, AN
TR FRNIZREZD 58 AR SAT R, NRIEBE N T 3o fE5EXU5 40 5E 1A
IS A 36%, L H o A 2058 TR RN K A NIRIE EL AT
I R A 36%HE 2 AR, N RIEBE I TS0 RF o VR 55 255 2 [A) R A A5 BF
AUE AL 10%, FFEMREENEMIE, AR BOE RS AT .
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	（1） 公司技术先进性及创新性的具体体现、主要技术壁垒
	（2） 行业技术迭代趋势、发行人技术水平与行业内领先技术的差距


	（二） 说明继受取得的专利的具体情况，包括转让人、转让支付对价、相关专利应用于具体产品的销售情况等，是否存在权属纠纷或潜在纠纷
	1、 继受取得的专利的具体情况
	2、 是否存在权属纠纷或潜在纠纷

	（三） 说明报告期新增研发人员的对应的研发项目、岗位职责情况，研发项目的具体成果或预期成果、对应的客户需求情况，是否存在研发人员与生产人员混同的情形；结合研发活动特点、可比公司研发费用结构等，说明直接投入占比较低的原因，薪酬占比较高且持续提升的原因及合理性
	1、 报告期新增研发人员的对应的研发项目、岗位职责情况
	2、 研发项目的具体成果或预期成果、对应的客户需求情况
	3、 不存在研发人员与生产人员混同的情形
	4、 结合研发活动特点、可比公司研发费用结构等，说明直接投入占比较低的原因，薪酬占比较高且持续提升的原因及合理性

	（四） 说明研发投入统计口径是否发生变化，合作研发投入的分担方式、研发费用归集方法，研发投入资本化及费用化的情况，折旧及摊销、其他费用项目核算内容，研发样机、成品、废料的处置情况，会计处理及其合规性，报告期内研发费用率低于可比公司的原因
	1、 说明研发投入统计口径是否发生变化
	2、 合作研发投入的分担方式、研发费用归集方法
	3、 研发投入资本化及费用化的情况
	4、 折旧及摊销、其他费用项目核算内容
	5、 研发样机、成品、废料的处置情况，会计处理及其合规性
	6、 报告期内研发费用率低于可比公司的原因

	（五） 结合发行人与客户同步研发过程、双方关于知识产权、技术成果相关约定（如有）等，说明发行人的研发能力、技术创新是否高度依赖客户
	1、 公司主动开展研发活动积累的技术成果具有广泛适用性
	2、 公司面向下游需求进行新产品开发，与客户同步研发并非共同研发，兼顾面向未来发展方向
	3、 公司与客户之间不存在关于知识产权、技术成果的相关约定

	（六） 李华、高龙入职时间较短即认定为核心技术人员的合理性；李华在无锡安速的任职情况，其入职发行人是否涉嫌违反无锡安速的竞业禁止规定，其他主要技术人员是否涉嫌违反以往任职单位竞业禁止约定、侵犯其知识产权的情况。
	1、 李华、高龙入职时间较短即认定为核心技术人员的合理性
	2、 李华在无锡安速的任职情况，其入职发行人是否涉嫌违反无锡安速的竞业禁止规定
	3、 其他主要技术人员是否涉嫌违反以往任职单位竞业禁止约定、侵犯其知识产权的情况

	（七） 核查程序和核查意见
	1、 核查程序
	2、 核查意见


	三、 问题4.关于股权变动合规性和股份权属清晰
	（一） 说明报告期内主要股东增资入股的背景、原因、定价依据及定价公允性，增资资金来源及相关税收缴纳合法合规性，报告期内新增外部投资者股东与发行人是否存在采购、销售等业务合作约定
	（二） 说明孟小清与蒋瑞翔的关系，蒋瑞翔为发行人提供指导的具体内容，其以0元对价取得发行人股份的合理性，对其股份支付的具体会计处理及合规性，蒋瑞翔所持发行人股份权属是否清晰
	1、 孟小清与蒋瑞翔的关系及蒋瑞翔为发行人提供指导的具体内容
	2、 以0元对价取得发行人股份的合理性
	3、 对其股份支付的具体会计处理及合规性
	4、 蒋瑞翔所持发行人股份权属是否清晰

	（三） 说明2022年、2023年实施员工股权激励的激励价格、公允价格，公允价格确定方式、价格合理性，授予日、锁定期，成本费用分摊的具体情况、准确性
	1、 2022年1月实施的股权激励
	2、 2023年2月实施的股权激励
	3、 股份支付成本费用分摊的具体情况

	（四） 说明国资管理部门对国有股东标识管理批复的办理进展、是否存在障碍
	（五） 核查程序和核查意见
	1、 核查程序
	2、 核查意见


	四、 问题5.关于关联交易、关联方注销
	（一） 说明汪静晴与公司拆借资金往来的背景，相关资金的具体用途、流向，是否存在协助发行人体外资金循环、代垫成本费用的情形
	（二） 结合报告期内智汇空间的经营情况说明是否存在与发行人同业竞争的情形，其与发行人除关联租赁外是否存在其他资金往来情况，发行人与其关联交易金额波动的原因，与租赁面积及租赁期间的匹配性，租赁价格公允性，是否存在实际控制人代垫成本费用的情形
	1、 结合报告期内智汇空间的经营情况说明是否存在与发行人同业竞争的情形，其与发行人除关联租赁外是否存在其他资金往来情况
	2、 发行人与其关联交易金额波动的原因，与租赁面积及租赁期间的匹配性，租赁价格公允性
	（1）发行人与其关联交易金额波动的原因
	（2）关联交易金额波动与租赁面积及租赁期间的匹配性
	（3）关联租赁价格公允性

	3、 是否存在实际控制人代垫成本费用的情形

	（三） 说明注销、转让的7家关联方与发行人客户、供应商是否存在重合，是否存在业务、资金往来，其注销、转让的原因，转让行为的真实性，注销前经营的合法合规性
	1、上述关联方注销、转让的原因，转让行为的真实性，注销前经营的合法合规情况
	2、上述关联方与发行人客户、供应商是否存在重合，是否存在业务、资金往来

	（四） 核查程序和核查意见
	1、 核查程序
	2、 核查意见


	五、 问题12.关于现金分红和其他财务事项
	（一） 说明2021年只向汪静晴进行分红的原因、合规性，报告期内现金分红的必要性、恰当性，对新老股东利益可能产生的影响，资金流向及用途，程序是否合规，是否存在体外资金循环形成销售回款、承担成本费用的情形
	1、2021年只向汪静晴进行分红的原因、合规性
	2、报告期内现金分红的必要性、恰当性，对新老股东利益可能产生的影响
	（1）公司经营业绩稳定增长
	（2）公司现金流情况具备分红条件
	（3）维护股东利益回报股东
	（4）现金分红不会对新老股东利益产生不利影响

	3、现金分红的资金流向及用途，程序是否合规，是否存在体外资金循环形成销售回款、承担成本费用的情形

	（二） 结合公司货币资金、现金分红情况，说明上市募资的必要性和合理性，募投项目产能消化的可行性，补充流动资金项目的合理性和必要性
	1、 上市募资的必要性和合理性
	2、 募投项目产能消化的可行性
	（1）公司产品新增产能、报告期产销率和产能利用率
	（2）下游市场空间广阔
	（3）下游订单和客户开拓
	（4）公司积极采取产能消化措施

	3、 补充流动资金项目的合理性和必要性
	（1）补充流动资金项目的必要性
	（2）补充流动资金项目的合理性


	（三） 说明内部控制不规范情形的信息披露是否符合《监管规则适用指引——发行类第5号》关于财务内控不规范情形的相关规定
	1、 与关联方或第三方直接进行资金拆借
	2、 利用个人账户对外收付款项
	3、 被关联方以借款、代偿债务、代垫款项或者其他方式占用资金

	（四） 说明企业所得税、增值税与收入的匹配性，个人所得税与员工薪酬的匹配性
	1、 企业所得税与收入的匹配性
	2、 企业增值税与收入的匹配性
	3、 说明企业个人所得税与员工薪酬的匹配性

	（五） 汪静晴及其父母与姜芳等存在较多资金往来的原因、资金流向，是否流向发行人客户、供应商
	（六） 请保荐人、申报会计师和发行人律师根据《监管规则适用指引——发行类第5号》关于财务内控不规范情形及第三方回款核查的相关规定发表明确意见
	（七） 核查程序和核查意见
	1、 核查程序
	2、 核查意见




