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PNl - 8.54 6.41 5.73
[ 3 X A 5] 35 T8 - 12.42 10.37 8.57
[ 3t XA 7] T3 Az - 11.72 11.91 9.76

1-89




ST P B P 3 A PR 2 ) R A 1 ) R ) [T 2

AT 2023 4 1-6 A 2022 4EBE 2021 4EJF 2020 4EJF

RITA 6.74 14.04 11.92 10.41

I 1 AFNR IR B AR RSy D EM T AER B REE=M, 2) iRy “A5E
Z. GREAMIBOL”  3) ARTEAEEKR ETAF; 4 AME N RSN SRIT MEERRE
5. EEMTISRBUK LIS RS RUE FRUE L P S

I 2. AT ARV E NV ERAS IR THIM o ATy IR ST HR T8 I AR A0 3140 2 A R T 38 I A i+
I SOAT 2 WA T R O R T SEAS FRY BN < e 2 00 24 B4 5 B P v ) A - =24 0 8 2 Y e B 7
R 24 IR B FH o R 7 A A A

3. ATHA R BN RA T G T ABHZ I AR A FLE ABOR R A R R
HENR L PR G LHARN AN S EUS RS 2] AT NN AR A & M A i A
T I e 05 W 55 A B T A D b BRAS O L R A5 ST SR T 2 N B 55

E4: THONEMREE 2023 F 6 A REARLA R TAH.

BRI, 5N A FEE A T NS IR T3 5 R 3 AT b BT A = A
P S A S AN AE O 2 57

gi b, AW, ] AR R R M AR R AR AR, SR
S5t iR, FIEEREIE 10%-15%01E K 12 R/ 8227 A w Sk g A
AHANH . ArRMERS AN MRS G, SES TN AE - EER,
HBAATE AR, RIMNH BAH A, DAL R A AT AR A 3 F 1
o AN, 2w R EPORE R RGN 5 AT T i ik s, RIGIM i B
A, DAEAERREMIE IR N RAT NSRS SR . IR, AR E A
MANBIR T M T Bl REFVERACTY LR, FERAAFBTAEERE.
BRRE W50 MR . RATWARREMAE Ml AR SRMX AT ETA
NS HR 3 S S O AR OR 22 5, AT G 3R

Z. WHAREHAAETRERDR. PHRYRER (g MOt N SRR
SEAFNEATRIGHIRE ;2022 FRAT A M RS RWESH AR EFRRRE, KW
P A e

(=) BHAREHANRATREGFR. FRORER (B¥) MmN EEH
FSAL A B AT RIG I JR E

2021 FREREA A AT S S84 0, AR BAIZE AL, B R I
LML REHRS FREBRYRRSLT 2019 S, 2021 FEHFIHA T SHE T AE
KF, HAE BG-)IHh X B A A X Rife Jyig i, ] DUl 2 o m Bk 5 7k, AT

1-90




ST P B P 3 A PR 2 ) R A 1 ) R ) [T 2

[e1) 3BT FSCSZ 18 P A TR PR it o W SR - B T LSRRG AR e i v, R G B
AR CRig) HERN A PR 2w Seds A 5 o $AT i B A IR A =m0 A
"] (2009 FERAL, 2015 SFiEMHD BMRTTN, PRV A IR A R EOLT 2002 4,
FIREAAE AN o AR ST N 6 FISIE], HAETWRRZE, AATIIRSZER,
H BRI B AL N TRV R 5 A W R AR RS oy B S B

AH] 2020 FIFE AR A R A R EE, 2021 F IR 5 A0 Rt M R
S AL FHE R AR, 2022 AEREAEAE RAONIL RIS AL REE s JL RS IR L
T P R A S N TR R B 5 — K AT, ALT 2015 4, BRI A R 5 5 (1L
BEAVE R T SR AL BT, WAL RIS A R R A4S 5 B SRR
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NITHHMASIELLIE DL, HB o RIS AR T D IF ks B S5 A e & B A oo e 70 2
m A EBR AR B N BE = SRR R 2 T

=, BREA. FRESTHIRRIHERL

(—) REEF
RAEHUR . Bk THIMEEEAT 1 I MR By

1o SRR I 2 7] & T R AR DR R A B EE A B, 1 A R AT A SR A R
PRAERIEFERURE . ARiE. HARZZOR. IR TR S

1-91



ST P B P 3 A PR 2 ) R A 1 ) R ) [T 2

2. FREHMBENV RIS R G SM N XS, i Z AN LN
SR Bt 2, I i S U R AR B & BE

3. Z5RAT NIB Il RS 7 2O Hh [ e W 25 o T SR i) 21 1 N 2t AT i
AR EGRIE R, 5 RAT AR s AT XS b, e i LA B

4. ARG AT BURNE TIRBHK T AR AR D s DL, 5 RAT AR
A HEAT XS EE, B A P

5. TR, 1 ARAM AN EE . HERMIT . O PR =50 m AT R I )
JELEAL, G 2 ) e R A 1 45 B A
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T AN AACE A R AL HE Y AR FE HE I FRAR GG . HE VB A AR 5555 v v A R 2% 1
hn, HAHEE _EAERE N 2,710.44 3G

SR A HR S 2022 SEAE P S WIEE, W AR A L) O LIS BAEE . )
TARE G OLRIREMT, Rt FE g 8 I BUREOL, 7 A T i SR Al
HEAF TSR T ZEE AP AR B TC IR SRR At T, ALt ot Y ORAE Z 1 (I B 78 2 HL
8 G v AU R DR A, T BRI 55 T R T A N HEAE BRI, A IR OR O RIS E 1Y

Bt TR
B0 5 B A

BEHY VARG eI B AR 25 W 7 TR SRS 2R R ST AT VL AL ) A e 37
AR BRIk R SS, EERNUUT RS AE: D RIS 2 S RiE ks, e
APEIARIEI, R AT AR L U BOVL RS s A RO . RIS AE TR 2) 4iaK
WMRRNIZE 2L, ZHW. LS AR =R, ARG S5
AEBERA IR 30 X HES A R AT U B, AT S 0 37 T AR 2 SIS K4
Ko

BE A7 AR 55 19 557 00 % AERE IR U ) 75 AR A 7 A SR U« SR A i 6 2 A 34
BPIROLEE, #ATERPIRE ST, A RS Al A R S PN R e L R
VEFI R PER ok e EEONLUN RGN : 1D G585 B T R U AL st eI ik 1%

1-94




ST P B P 3 A PR 2 ) R A 1 ) R ) [T 2

UL, B RS NR IR 55 A R SRS Se A U 5, DA A2 B AR R
2) GG R SRR S S, RO AR 55 I D HE D SR SR R AR A
PRRAS,  SEPIRAEF F R MIRIN o 3) HRAE BV RIAE IS 8] LAR 2B i t-dl, iR i R85
RKEBIIpEEAE ER T2, B, YRR LHAELE Oy hie, BN iR
FAREHEAT IR, FETHIRAE R TE I [R] BEARD I 2% H

55 oAt 5 55 e 55 Gn b S i e Ak 5% 56 (10 25 2 DCORIAE T3t D B2 SR A s 3 B IR 55
BE VA7 AR 55 R AR RE B e, RAT ANRIE TR M BN B8 8 B2 06 DA AT ML AR 3R Bt
VRN ) R T A L TR SR IR kA ) e U 38, AE ORI O ML BE A E 1R (1 R IR K g e ot 25 7
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	三、结合可比期间发行人资产规模、经营规模与同行业可比公司对比情况，进一步说明发行人规模较大、具有行业代表性的具体体现，发行人选取可比公司上市前的业绩规模作为对比基准是否客观。
	（一）发行人资产规模、经营规模与同行业可比公司对比情况
	1、发行人资产规模与同行业可比公司对比情况
	2、发行人经营业绩与同行业可比公司对比情况
	3、发行人资产规模、经营规模与近期上市的同行业公司对比情况

	（二）发行人规模较大、具有行业代表性的具体体现
	1、发行人规模较大的具体体现
	（1）发行人规模符合主板上市标准
	（2）发行人经营业绩位于深主板上市公司中游水平

	2、发行人具有行业代表性的具体体现
	（1）发行人是根植华北、覆盖全国的领先综合物流企业
	（2）发行人专注服务大型跨国先进制造企业，创造众多全球领先制造业客户的服务案例


	（三）发行人选取可比公司上市前的业绩规模作为对比基准是否客观

	四、结合各细分业务开展流程、收支费用计费方式等，逐一分析向客户提供各项服务（如报关报检服务）的过程中，发行人属于主要责任人还是代理人，是否存在部分费用实质为垫付或代收代付行为，如是，请说明具体情况及合理性。
	（一）发行人业务开展流程、收支费用计费方式
	1、关务服务
	（1）业务开展流程
	（2）收支费用计费方式

	2、运输服务
	（1）业务开展流程
	（2）收支费用计费方式

	3、仓储服务
	（1）业务开展流程
	（2）收支费用计费方式


	（二）发行人向客户提供各项服务（如报关报检服务）的过程中，发行人属于主要责任人还是代理人，是否存在部分费用实质为垫付或代收代付行为，如是，请说明具体情况及合理性。
	1、运输及仓储服务
	2、关务服务


	五、按照下游客户行业领域说明报告期内发行人收入结构情况以及变动原因，并结合下游客户需求规模、产业政策（如政府补贴等）、终端需求变化情况，进一步分析发行人的持续经营能力以及未来业绩变动趋势；如主要下游客户存在行业或业务重大不确定性的，请在招股说明书中对相关风险予以充分揭示并说明应对措施。
	（一）按照发行人下游客户行业领域说明报告期内发行人收入结构情况以及变动原因
	（二）结合下游客户需求规模、产业政策（如政府补贴等）、终端需求变化情况，进一步分析发行人的持续经营能力以及未来业绩变动趋势
	1、汽车行业主要客户未来业绩变动趋势
	（1）奔驰系客户未来业绩变动趋势
	（2）中瑞荣系客户未来业绩变动趋势
	（3）汽车行业产业政策和终端需求变动情况对发行人持续经营能力的影响

	2、包装主要客户未来业绩变动趋势
	（1）利乐系客户
	（2）安姆科系客户
	（3）包装行业产业政策和终端需求变动情况对发行人持续经营能力的影响

	3、锂电池行业主要客户未来业绩变动趋势
	（2）锂电池行业产业政策和终端需求变动情况对发行人持续经营能力的影响


	（三）如主要下游客户存在行业或业务重大不确定性的，请在招股说明书中对相关风险予以充分揭示并说明应对措施

	六、请保荐人、发行人律师发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题2.关于历史沿革
	一、说明2016年1月常亚君向张经纬无偿转让世盟有限500万元出资的具体原因，该股权的归属是否已经明确分割；常亚琴持有世盟经纬、经纬和君合伙份额的原因；相关事项对于发行人经营稳定性的影响，实际控制人的股权是否存在纠纷或潜在纠纷。
	（一）说明2016年1月常亚君向张经纬无偿转让世盟有限500万元出资的具体原因，该股权的归属是否已经明确分割
	1、常亚君与张经纬离婚前，已完成转让世盟有限500万元出资的交割
	2、常亚君与张经纬离婚时，已就世盟有限股权分割事宜进行进一步明确

	（二）常亚琴持有世盟经纬、经纬和君合伙份额的原因
	（三）相关事项对于发行人经营稳定性的影响，实际控制人的股权是否存在纠纷或潜在纠纷
	1、相关事项对于发行人经营稳定性的影响
	（1）发行人控制权稳定
	（2）发行人已建立健全且运行良好的治理结构

	2、实际控制人的股权是否存在纠纷或潜在纠纷


	二、说明上海丽河森国际贸易有限公司的主营业务，向海天汇荣借款用于向发行人出资的原因，借款期限以及计息方式；结合借款时长、金额进一步说明认定发行人股东不存在代持行为的理由是否充分；报告期内，上海丽河森国际贸易有限公司、古丽、吴平相与发行人是否存在其他资金往来，对发行人的业务开展是否具有影响力。
	（一）说明上海丽河森国际贸易有限公司的主营业务，向海天汇荣借款用于向发行人出资的原因，借款期限以及计息方式；
	1、上海丽河森国际贸易有限公司的主营业务
	2、上海丽河森国际贸易有限公司向海天汇荣借款用于向发行人出资的原因
	3、借款期限以及计息方式

	（二）结合借款时长、金额进一步说明认定发行人股东不存在代持行为的理由是否充分
	（三）报告期内，上海丽河森国际贸易有限公司、古丽、吴平相与发行人是否存在其他资金往来，对发行人的业务开展是否具有影响力

	三、结合上述事项的核查情况进一步说明发行人是否存在股权权属不清晰的情形。
	四、请保荐机构、发行人律师核查上述情况，并发表明确核查意见。
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题3.关于募投项目
	一、说明各募投项目设备、建筑、场地等主要投资的具体内容、数量、所处位置、拟使用主体以及用途或拟开展的业务；结合发行人的主营业务模式成熟度、业绩增长情况说明募投项目主要用于资产类投资的合理性、必要性，发行人是否拟改变轻资产运营为主的经营模式
	（一）说明各募投项目设备、建筑、场地等主要投资的具体内容、数量、所处位置、拟使用主体以及用途或拟开展的业务
	1、世盟供应链运营拓展项目
	（1）项目主要投资内容及数量
	（2）项目所处位置、拟使用主体以及用途或拟开展的业务

	2、世盟运营中心建设项目
	（1）世盟长三角运营中心
	（2）世盟华北运营中心
	（3）世盟内蒙古运营中心

	3、世盟公司信息化升级改造项目
	（1）项目主要投资内容及数量
	（2）项目所处位置、拟使用主体以及用途或拟开展的业务


	（二）结合发行人的主营业务模式成熟度、业绩增长情况说明募投项目主要用于资产类投资的合理性、必要性，发行人是否拟改变轻资产运营为主的经营模式
	1、结合发行人的主营业务模式成熟度、业绩增长情况说明募投项目主要用于资产类投资的合理性、必要性
	（1）本次募集资金项目用于资产投资将扩大现有成熟业务模式所需物流资源，匹配发行人业绩较快增长趋势
	（2）募投项目用于购置车辆，有利于平衡公司的自有外协运输比例，匹配公司业务增速，提高运输服务质量，并提升运输业务毛利率
	（3）募投项目用于购建运营中心，将提升仓储资源规模及质量，并完善公司物流网络布局
	（4）募投项目投资建设信息系统，有利于公司竞争力的持续提升

	2、本次募投项目实施后，发行人仍将继续采用轻重结合的经营方式


	二、结合相关项目用途、工程建设进度以及预计结转时间等测算自有资产规模扩大后相应成本结构变化、计提折旧对发行人盈利能力的主要影响，是否存在对经营业绩的稳定性产生重大不利影响的风险。
	1、相关项目用途、工程建设进度以及预计结转时间
	2、资产规模扩大后相应成本结构变化、计提折旧对发行人盈利能力的主要影响，是否存在对经营业绩的稳定性产生重大不利影响的风险。
	（1）世盟供应链运营拓展项目
	（2）世盟运营中心建设项目
	（3）世盟公司信息化升级改造项目


	三、请保荐人发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题4.关于收入确认与成本结转方式
	一、说明运输业务采用时段法确认收入的依据，是否符合《企业会计准则》相关规定，是否符合行业惯例
	1、说明运输业务采用时段法确认收入的依据，是否符合《企业会计准则》相关规定
	2、是否符合行业惯例

	二、说明关务业务的成本结转方式与同行业可比公司的对比情况，是否符合行业惯例；结合报告期各期末关务业务跨期订单计入当期主营业务成本金额、关务业务订单平均周期等说明相关会计处理对报告期各期发行人经营业绩的影响
	1、说明关务业务的成本结转方式与同行业可比公司的对比情况，是否符合行业惯例
	2、结合报告期各期末关务业务跨期订单计入当期主营业务成本金额、关务业务订单平均周期等说明相关会计处理对报告期各期发行人经营业绩的影响
	3、报告期内存在多项履约义务合同的具体约定，合同中单项履约义务识别过程，各项履约义务的单独售价确定方式及合理性
	4、发行人与同行业可比公司的合同签订方式及交易价格分摊方式对比
	5、穿行测试情况说明
	6、报告期各资产负债表日，在途运输项目的收入确认政策和情况

	三、请保荐人、申报会计师发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题5.关于营业收入与主要客户
	一、说明报告期内综合物流运输业务、关务业务、仓储业务和干线运输业务的定价机制、影响定价的主要因素，部分同类业务对不同客户销售单价差异较大的原因及合理性
	1、说明报告期内综合物流运输业务、关务业务、仓储业务和干线运输业务的定价机制、影响定价的主要因素
	2、部分同类业务对不同客户销售单价差异较大的原因及合理性
	（1）主要客户可比运输服务价格差异情况
	（2）主要客户可比关务服务价格差异情况
	（3）主要客户可比仓储服务价格差异情况


	二、结合报告期内发行人与前五大客户的合同签订期限、前五大客户需求及其终端需求的稳定性、最近一期报告期末发行人在手订单情况等，说明发行人向主要客户销售的可持续性
	（一）前五大客户需求及其终端需求的稳定性、最近一期报告期末发行人在手订单情况等
	（二）最近一期报告期末发行人在手订单情况
	（三）发行人向主要客户销售的可持续性

	三、请保荐人、申报会计师发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题6.关于营业成本与供应商
	一、说明选择第三方运输供应商的标准；报告期各期发行人外协运力采购价格变动情况，采购价格与公开市场价格对比情况，部分采购价格低于公开市场价格的原因及合理性，采购价格是否公允，是否存在为发行人承担成本费用情形。
	（一）公司选择第三方运输供应商的标准
	（二）报告期各期发行人外协运力采购价格变动情况
	（三）采购价格与公开市场价格对比情况，部分采购价格低于公开市场价格的原因及合理性，采购价格是否公允，是否存在为发行人承担成本费用情形

	二、说明报告期内向中友国际物流、中铁物流集团（上海）和鸿翔供应链等新成立公司进行采购的原因；2022年发行人向上述供应商采购金额大幅上升的原因，采购价格的公允性。
	（一）说明报告期内向中友国际物流、中铁物流集团（上海）和鸿翔供应链等新成立公司进行采购的原因
	（二）2022年发行人向上述供应商采购金额大幅上升的原因，采购价格的公允性。

	三、请保荐人、申报会计师发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题7.关于毛利率
	一、量化分析报告期内关务业务毛利率逐年上升的原因及合理性
	二、列示报告期内向同一客户提供同类服务毛利率差异较大、在相同期间向不同客户提供同类服务毛利率差异较大的主要客户、服务情况，并说明原因及合理性
	1、报告期内向主要客户提供运输服务毛利率情况
	（1）报告期内向同一客户提供运输服务毛利率差异情况及原因
	（2）主要客户相同期间运输服务毛利率差异情况

	2、报告期内向主要客户提供关务服务毛利率情况
	（1）报告期内向同一客户提供关务服务毛利率差异情况及原因
	（2）主要客户相同期间关务服务毛利率差异情况

	3、报告期内向主要客户提供仓储服务毛利率情况
	（1）报告期内向同一客户提供仓储服务毛利率差异情况及原因
	（2）主要客户相同期间仓储服务毛利率差异情况


	三、请保荐人、申报会计师发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题8.关于资金流水核查
	一、核查范围
	（一）相关法人资金流水核查范围
	（二）相关自然人资金流水核查范围
	（三）是否需要扩大资金流水的核查范围
	（四）流水核查标准
	1、法人主体核查标准
	（1）发行人及合并范围内主体核查标准
	（2）发行人控股股东，以及实际控制人控制或担任董事或高级管理人员报告期内涉及的企业核查标准

	2、自然人核查标准


	二、异常标准及确定依据
	三、核查程序及核查结论
	（一）发行人资金管理相关内部控制制度是否存在较大缺陷
	1、核查程序
	2、核查结论

	（二）是否存在银行账户不受发行人控制或未在发行人财务核算中全面反映的情况，是否存在发行人银行开户数量等与业务需要不符的情况
	1、核查程序
	2、核查结论

	（三）发行人大额资金往来是否存在重大异常，是否与公司经营活动、资产购置、对外投资等不相匹配
	1、核查程序
	2、核查结论

	（四）发行人与控股股东、实际控制人、董事、监事、高管、关键岗位人员等是否存在异常大额资金往来
	1、核查程序
	2、核查结论

	（五）发行人是否存在大额或频繁取现的情形，是否无合理解释；发行人同一账户或不同账户之间，是否存在金额、日期相近的异常大额资金进出的情形，是否无合理解释
	1、核查程序
	2、核查结论

	（六）发行人是否存在大额购买无实物形态资产或服务（如商标、专利技术、咨询服务等）的情形，如存在，相关交易的商业合理性是否存在疑问
	1、核查程序
	2、核查结论

	（七）发行人实际控制人个人账户大额资金往来较多且无合理解释，或者频繁出现大额存现、取现情形
	1、核查程序
	2、核查结论

	（八）控股股东、实际控制人、董事、监事、高管、关键岗位人员是否从发行人获得大额现金分红款、薪酬或资产转让款、转让发行人股权获得大额股权转让款，主要资金流向或用途存在重大异常
	1、核查程序
	2、核查结论

	（九）控股股东、实际控制人、董事、监事、高管、关键岗位人员与发行人关联方、客户、供应商是否存在异常大额资金往来
	1、核查程序
	2、核查结论

	（十）是否存在关联方代发行人收取客户款项或支付供应商款项的情形
	1、核查程序
	2、核查结论

	（十一）个人卡使用事项
	1、核查程序
	2、核查结论



	问题9.关于其他事项
	一、列示报告期各期应收账款的主要回款方式、回款金额及占比；说明应收账款账龄计算方式，是否存在通过票据方式回款重新计算账龄的情况。
	二、请发行人说明与主要客户合作协议续签流程，是否存在续签障碍，如主要客户存在未能续签的情形，请说明具体情况、对发行人的影响，并充分披露经营风险。
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