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关于北京博华信智科技股份有限公司申请首次公开发行股票并在创业板上市的

审核中心意见落实函的回复 

天职业字[2023]46765 号 

深圳证券交易所：  

根据贵所出具的《关于北京博华信智科技股份有限公司申请首次公开发行股票并在创业

板上市的审核中心意见落实函》（审核函〔2022〕011131 号）（以下简称“落实函”）的要求，

天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“我们”或“申报会计师”）作为北京博华

信智科技股份有限公司（以下简称“博华科技”、“发行人”、“公司”）的申报会计师，对落实函

中涉及申报会计师的相关问题，逐条回复如下: 

如无特别说明，本答复使用的简称与《北京博华信智科技股份有限公首次公开发行股票

并在创业板上市招股说明书》中的释义相同。在本问询函回复中，若合计数与各分项数值相

加之和在尾数上存在差异，均为四舍五入所致。 
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1、关于期后业绩 

申报材料及审核问询回复显示： 

报告期内，发行人收入具有季节性特征，各年收入主要集中在第四季度。

审阅报告显示，发行人 2022 年 1 至 9 月经审阅营业收入为 15,614.21 万元，扣

非后净利润为-1,442.23 万元；盈利预测报告显示，预计发行人 2022 年营业收

入为 45,228.80万元，同比增长 52.95%，归属于母公司所有者净利润为 8,647.07

万元，同比增长 25.94%。 

请发行人： 

（1）列示盈利预测报告对 2022 年第四季度预计实现收入与实际实现收入

的对比情况，如差异较大，请结合具体项目情况说明原因及合理性。 

（2）说明 2022 年 12 月预计实现收入的主要订单情况，包括客户名称、项

目名称、金额、预计验收时点、实际验收时点、当前验收进度，是否存在无法

按计划验收的大额订单；结合以上情况说明盈利预测报告的准确性。 

（3）结合实际情况，说明盈利预测报告中预计无法在年内实现收入的订单

情况，以及未包含在盈利预测报告中但已完成验收的订单情况。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

回复： 

一、列示盈利预测报告对 2022 年第四季度预计实现收入与实际实现收入的

对比情况，如差异较大，请结合具体项目情况说明原因及合理性 

公司盈利预测报告预计 2022 年第四季度实现收入 29,614.58 万元，最终实

际实现收入 29,353.45 万元，主要系受客观因素影响，部分城市地铁建设项目进

度有所延后，但差异率不足 1%，不存在差异较大的情形。 

二、说明 2022 年 12 月预计实现收入的主要订单情况，包括客户名称、项

目名称、金额、预计验收时点、实际验收时点、当前验收进度，是否存在无法

按计划验收的大额订单；结合以上情况说明盈利预测报告的准确性 
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预计在 12 月份实现收入的前十大项目执行情况如下： 

单位：万元 

序号 对应客户 项目名称/类型 
预测收入

金额 
预计验收时间 项目执行进度 

1 
武昌船舶重工集团有

限公司 
设备监测控制系统 4,292.04 11.21-11.30 已于 12 月 14 日验收 

2 
武昌船舶重工集团有

限公司 
设备监测控制系统 4,292.04 12.11-12.20 已于 12 月 20 日验收 

3 
青岛城市轨道交通科

技有限公司 
青岛地铁 4 号线项目 1,301.62 12.1-12.10 已于 12 月 5 日验收 

4 
渤海造船厂集团有限

公司 
设备监测控制系统 1,048.67 12.21-12.31 已于 12 月 29 日验收 

5 
渤海造船厂集团有限

公司 
设备健康管理系统 941.42 11.21-11.30 已于 12 月 29 日验收 

6 
蒂升电梯（中国）有

限公司 

北京地铁 17 号线 I 标

段项目 
841.24 12.21-12.31 

北京地铁 17 号线建设进度整体调整，扶

梯供货进度随之调整，2022 年未完成验

收 

7 
迅达（中国）电梯有

限公司 

北京地铁 17 号线 II

标段项目 
744.37 12.21-12.31 

北京地铁 17 号线建设进度整体调整，扶

梯供货进度随之调整，2022 年未完成验

收 

8 
迅达（中国）电梯有

限公司 

北京地铁 27 号线（昌

平线南延）工程扶梯

智能诊断系统 

482.79 12.1-12.10 已于 10 月 21 日验收 

9 
神华北电胜利能源有

限公司 

胜利能源地面生产系

统设备健康状态在线

监测与诊断系统研发 

368.27 12.11-12.20 已于 12 月 7 日验收 

10 
迅达（中国）电梯有

限公司 

北京地铁 27 号线（昌

平线南延）工程扶梯

智能诊断系统 

339.74 12.11-12.20 
北京地铁昌平南延线进度调整，扶梯供

货进度随之调整，2022 年未完成验收 

合计 14,652.20   

注：11.21 代表 2022 年 11 月 21 日，其他日期同理 

如上表所示，发行人 12 月预计实现收入的主要订单中，除少数项目因客观

因素影响供货进度延后外，多数大额订单已执行完成。其中，公司向蒂升电梯（中

国）有限公司、迅达（中国）电梯有限公司销售的电扶梯健康管理系分别用于北

京地铁 17 号线 I 标段、II 标段，由于该地铁线路的建设进度有所调整，公司的

供货进度也相应延后。 

虽然有部分项目未在 2022年年内实现收入，但其项目数量和金额相对较小，

前十大项目预测收入金额合计为 14,652.20 万元，前述未在年内实现收入的订单
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金额小计为 1,925.35 万元，占比约为 13%，对整体盈利预测的影响有限。同时，

随着公司经营活动的开展，公司新增较多未包含在盈利预测报告的范围内，但已

实现收入的订单，该类订单收入金额 3,582.44 万元。 

受各地客观因素影响，发行人部分客户的业务开展受到较大影响，盈利预测

报告中有部分订单未在 2022 年实现收入，合计金额为 3,843.57 万元，同时，

结合公司新增的未在盈利预测范围内的订单情况，2022 年全年收入达到

44,967.66 万元，与盈利预测不存在重大差异。 

三、结合实际情况，说明盈利预测报告中预计无法在年内实现收入的订单

情况，以及未包含在盈利预测报告中但已完成验收的订单情况 

（一）盈利预测报告中预计无法在年内实现收入的订单情况 

受各地客观因素影响，公司部分客户的业务开展受到较大影响，盈利预测报

告中有部分订单无法在年内实现收入，合计金额为 3,843.57 万元，主要为城市

地铁建设受客观因素影响进度推迟，其中前五大订单的具体情况如下： 

单位：万元 

序号 对应客户 业务类别 预测收入金额 预计验收时间 无法实现收入的原因 

1 
蒂升电梯（中国）

有限公司 
设备健康管理系统 841.24 12.21-12.31 

北京地铁17号线建设进度整体调整，

扶梯供货进度随之调整 

2 
迅达（中国）电梯有

限公司 
设备健康管理系统 744.37 12.21-12.31 

北京地铁17号线建设进度整体调整，

扶梯供货进度随之调整 

3 
迅达（中国）电梯有

限公司 
设备健康管理系统 339.74 12.11-12.20 

北京地铁昌平南延线进度调整，扶梯

供货进度随之调整 

4 
迅达（中国）电梯有

限公司 
设备健康管理系统 286.54 12.1-12.10 

北京地铁17号线建设进度整体调整，

扶梯供货进度随之调整 

5 通力电梯有限公司 设备健康管理系统 266.19 12.21-12.31 
北京地铁12号线建设进度整体调整，

扶梯供货进度随之调整 

合计 2,478.08   

（二）未包含在盈利预测报告中但已完成验收的订单情况 

盈利预测报告出具日至 2022 年 12 月 31 日，公司新增 3,582.44 万元收入，

该部分未包含在盈利预测报告的范围内，其中前十大订单的具体情况如下： 

单位：万元 

序号 客户名称 产品类别 收入金额 收入实现时间 

1 北京助创科技有限公司 设备健康管理系统 371.68 2022 年 12 月 
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序号 客户名称 产品类别 收入金额 收入实现时间 

2 
中国石油天然气股份有限公司乌鲁

木齐石化分公司 
设备健康管理系统 231.86 2022 年 12 月 

3 开滦能源化工股份有限公司 设备健康管理系统 228.91 2022 年 12 月 

4 
中石化石油机械股份有限公司三机

分公司 
设备健康管理系统 201.33 2022 年 12 月 

5 北京助创科技有限公司 设备健康管理系统 185.84 2022 年 12 月 

6 北京助创科技有限公司 设备健康管理系统 185.84 2022 年 12 月 

7 中国石油四川石化有限责任公司 设备健康管理系统 131.31 2022 年 11 月 

8 北京市轨道交通建设管理有限公司 设备健康管理系统 114.93 2022 年 12 月 

9 新疆科大泰运科技有限公司 设备健康管理系统 111.69 2022 年 12 月 

10 
国家管网集团联合管道有限责任公

司西气东输分公司 

技术研究与设备故障

诊断服务 
94.20 2022 年 12 月 

合计 1,857.59  

综上所述，受客户业务进程调整的影响，发行人盈利预测报告中部分订单未

在年内实现收入，但也有较多已验收订单未包含在当时的盈利预测报告范围内。

2022 年全年收入达到 44,967.66 万元，与盈利预测不存在重大差异。 

【核查过程】 

申报会计师执行了如下核查： 

1、获取并复核盈利预测报告中2022年第四季度预计实现收入的项目明细，

并与公司截至 2022 年 12 月 31 日实际实现收入的项目明细进行对比； 

2、访谈发行人管理层，了解盈利预测报告中部分订单无法在年内实现收入

的原因，取得已验收订单未包含在当时的盈利预测报告的明细； 

3、获取 2022 年 12 月预计实现收入的主要订单情况，包括客户名称、项目

名称、金额、预计验收时点、实际验收时点、当前验收进度，并了解是否存在无

法按计划验收的大额订单；复核盈利预测报告的准确性； 

4、获取并复核公司截至 2022 年 12 月 31 日实际实现收入项目的验收证明

文件。 

【核查结论】 

经核查，申报会计师认为： 
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1、受各地客观因素和客户业务进程调整的影响，发行人 2022 年第四季度

实际收入实现的进度较盈利预测有所延缓，随着各地政策的优化调整，公司订单

将执行进度已逐步恢复正常； 

2、受各地客观因素影响，发行人部分客户的业务开展受一定影响，盈利预

测报告中有部分订单未在 2022 年年内实现收入，合计金额为 3,843.57 万元；

盈利预测报告出具日至 2022 年 12 月 31 日，公司新增 3,582.44 万元收入，该

部分未包含在原盈利预测报告的范围内； 

3、2022 年全年收入达到 44,967.66 万元，与盈利预测不存在重大差异。 
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2、关于军品以暂估价格确认收入 

申报材料及审核问询回复显示： 

（1）2020 年开始发行人存在部分对军方客户的销售收入以双方签订合同中

协商确定的暂定价确认收入的情形，2020 年至 2022 年 1-6 月，相关销售收入

金额分别为 1,893.81 万元、7,655.18 万元、1,907.96 万元，占主营业务收入比

例分别为 11.29%、25.89%、32.54%。 

（2）发行人以暂定价确认收入的相关军品销售，将在军审定价批复下发后

根据实际价格进行调整，差额计入审价当期损益。 

（3）发行人最近一年一期经营活动现金流量净额分别为-4,177.63 万元、

-2,571.10 万元，主要是受军品销售价格审定周期所影响。 

请发行人结合涉及军审定价的主要合同中关于审价周期、回款安排、各阶

段回款比例的具体约定，说明以暂定价格确认收入的主要订单的预计回款周期，

暂定价格确认收入的相关业务对发行人经营活动现金流量的影响，并进行重大

风险提示。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

回复： 

【发行人说明】 

一、涉及军审定价的主要合同中关于审价周期、回款安排、各阶段回款比

例的具体约定情况 

（一）主要合同中关于回款安排、各阶段回款比例的约定情况 

发行人与涉及军审定价的主要合同中关于回款安排、各阶段回款比例约定如

下： 

单位：万元 

序号 客户名称 合同合计金额 无需审价即回款比例 审价后回款比例 合计 

1 A01 5,350.00 50% 50% 100% 

2 A04 3,210.00 40%-50% 50%-60% 100% 
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序号 客户名称 合同合计金额 无需审价即回款比例 审价后回款比例 合计 

3 A03 2,080.00 27.60% 72.40% 100% 

4 C09 728.00 60% 40% 100% 

5 C10 728.00 按军方及上级拨款进度支付 

6 A06 421.25 60% 40% 100% 

7 C01 260.00 20% 80% 100% 

8 E04 180.00 按军方及上级拨款进度，同比例支付 

9 A01 4,850.00 50% 50% 100% 

10 A01 4,850.00 50% 50% 100% 

11 A04 4,850.00 100% - 100% 

12 A13 2,370.00 100% - 100% 

13 A13 1,063.80 100% - 100% 

14 A13 1,063.80 100% - 100% 

15 A13 1,063.80 100% - 100% 

16 C11 1,408.00 20% 80% 100% 

17 C11 704.00 20% 80% 100% 

18 A03 520.00 27.60% 72.40% 100% 

19 A03 520.00 27.60% 72.40% 100% 

20 E04 400.00 按军方及上级拨款进度，同比例支付 

21 C10 28.00 60% 40% 100% 

22 C10 16.00 60% 40% 100% 

23 A13 2,370.00  100% - 100% 

24 A13 1,185.00  100% - 100% 

25 A13 1,185.00  100% - 100% 

26 A13 1,130.05  100% - 100% 

27 A13 1,063.80  100% - 100% 

28 C10 728.00  按军方及上级拨款进度支付 

29 E04 400.00  按军方及上级拨款进度，同比例支付 

30 A02 199.00  70% 30% 100% 

31 A02 170.00  100% - 100% 

32 A02 149.70  33% 67% 100% 

33 A02 140.00  100% - 100% 

由于军工行业具有安全性、保密性以及复杂性等特点，军品的价格审核周期



 

 8-3-2-10 

较长。在审价批复下发之前，按照双方签订的合同中协商确定的暂定价确认收入

并进行结算，更可保障双方的利益，保障国防装备的顺利推进。 

针对尚未完成审价的产品，公司在合同中按“暂定价格”进行结算，并在与

客户签订销售合同后、取得客户验收证明文件时确认销售收入和应收账款。军审

定价批复或同等效力文件下发后，公司根据已销售产品数量、暂定价格与审定价

格差异情况确定调价金额，并在批复当期进行会计处理。 

（二）涉及军审定价的主要合同中均未约定审价周期 

公司作为主机厂或部队下属生产维修单位的配套供应商，军方一般不会对公

司直接审价。而是由国家对军品价格实行统一管理、国家定价，由军方组织并主

导军品最终定价审定工作。一般军方先通知主机厂，再由主机厂通知配套供应商

进行审价，要求配套供应商按照军品定价议价规则准备审价材料等，双方对审查

结果无异议后，待军方对其下发审价批复后，根据相关批复价格（具体以军方发

文为准）确定。 

军审定价的过程不受公司控制或影响。审价周期一般受到军方审价计划、总

体单位所属项目进展、专家评审、客观因素原因等多项因素的影响，军品完成价

格审定批复时间周期一般较长，且时间具有不确定性。 

二、说明以暂定价格确认收入的主要订单的预计回款周期 

报告期末，以暂定价格确认收入的主要订单的应收账款及合同资产账目余额、

期后回款金额及预计回款情况如下： 

单位：万元 

序号 客户名称 项目名称 
应收账款及合同

资产账面余额 

期后回

款金额 
预计回款时间 

1 A03 隔振装置 1,081.08 - 2024 年 6 月 

2 A04 振动噪声监测及设备状态评估系统 1,070.00 - 2024 年 4 月 

3 A01 振动噪声监测及设备状态评估系统 1,065.19 - 2024 年 4 月 

4 A04 振动噪声监测及设备状态评估系统 642.00 - 2024 年 6 月 

5 C10 武器装备配套产品订货合同 291.20 - 2024 年 4 月 

6 A03 武器装备配套产品订货合同 400.40 - 2024 年 6 月 

7 A01 振动噪声监测及设备状态评估系统 321.00 - 2024 年 4 月 
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序号 客户名称 项目名称 
应收账款及合同

资产账面余额 

期后回

款金额 
预计回款时间 

8 C09 武器装备配套产品订货暂定价合同 291.20 - 2024 年 12 月 

9 C01 干端传感器组订货 208.00 - 2024 年 6 月 

10 A06 噪声目标特征监测模块 164.14 - 2024 年 6 月 

11 A04 集成式电动操舵装置 3,880.00 - 2024 年 6 月 

12 A01 装备订货合同 3,069.41 - 2024 年 12 月 

13 A01 装备订货合同 3,069.41 - 2024 年 12 月 

14 C11 潜艇噪声监测系统 915.20 - 2024 年 12 月 

15 C10 潜艇噪声监测系统 728.00  - 2024 年 12 月 

16 A13 方向舵电液操舵装置 711.00  - 2024 年 12 月 

17 A13 方向舵电液操舵装置 711.00  - 2024 年 12 月 

18 A13 方向舵电液操舵装置 711.00  - 2024 年 12 月 

19 A13 方向舵电液操舵装置 711.00 - 2024 年 12 月 

20 C11 潜艇噪声监测系统 563.20 - 2024 年 12 月 

21 A03 武器装备配套产品订货合同 400.40 - 2024 年 6 月 

22 A13 噪声监测系统 226.01  - 2024 年 12 月 

23 A02 振动噪声检测与分析 199.00  - 2024 年 12 月 

24 A02 检测模块建造及试验 149.70  - 2024 年 12 月 

25 A02 筏架辅助装置 140.00  - 2024 年 12 月 

26 A02 故障诊断系统验证模型代码编制 102.00 - 2024 年 12 月 

27 A13 噪声监测系统 53.19 - 2024 年 12 月 

28 A13 噪声监测系统 53.19 - 2024 年 12 月 

29 A13 噪声监测系统 53.19 - 2024 年 12 月 

30 A13 噪声监测系统 53.19 - 2024 年 12 月 

31 C10 对噪声监测系统进行检修 28.00 - 2024 年 12 月 

32 C10 噪声监测系统检修 16.00 - 2024 年 12 月 

合计 22,077.29 -  

占报告期末涉及军审价的应收账款及合同资产占比 100.00%   

占报告期末全部应收账款及合同资产比例 53.74%   

注：（1）期后回款金额统计截至 2023 年 8 月 31 日，下同。（2）预计回款时间系根据截至

本报告出具日的最新进展情况进行的判断。 

三、暂定价格确认收入的相关业务对发行人经营活动现金流量的影响 

（一）报告期内公司经营活动现金流量情况 
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报告期内，经营性应收应付项目的增减对公司经营活动产生的现金流量净额

的影响如下： 

单位：万元 

项目 2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度 

净利润 45.69 8,844.57 6,866.16 2,911.03 

经营活动产生的现金流量净额 -3,344.16 -6,326.11 -4,177.63 1,206.23 

差异金额 -3,389.84 -15,170.68 -11,043.79 -1,704.80 

其中：经营性应收项目的减少 1,630.30 -20,151.74 -14,321.95 -5,191.59 

经营性应付项目的增加 -142.67 8,095.00 2,637.36 4,203.69 

报告期内，公司经营活动产生的现金流量净额分别为 1,206.23 万元、

-4,177.63 万元、-6,326.11 万元、-3,344.16 万元，2021 年至 2022 年经营活动

现金流量净额持续为负。 

（二）涉及军审定价的销售项目对公司经营活动现金流的影响 

报告期内，公司涉及军审定价的销售项目经营活动现金流量净额情况如下： 

单位：万元 

项目 2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度 

经营活动产生的现金流量净额① -3,344.16 -6,326.11 -4,177.63 1,206.23 

涉及军审定价的销售项目产生的

现金流量净额② 
4,929.35 -1,455.54 -1,749.23 -1,823.17 

贡献率②/① -147.40% 23.01% 41.87% -151.15% 

剔除涉及军审定价的销售项目后

经营活动现金流量净额①-② 
-8,273.51 -4,870.57 -2,428.40 3,029.40 

注：1、负数为现金净流出，表示加剧公司现金流出，对公司现金流产生消极影响； 

2、计算涉及军审定价的销售项目产生的现金流量净额仅考虑暂定价合同有关的销售收款及

采购付款。 

根据上表，报告期内涉及军审定价的销售项目对公司经营活动现金流量影响

较大，具体原因系：①军工客户因军审定价尚未完成导致回款周期长，营业收入

快速增长带动经营性应收项目余额增加较快；②产销规模扩大导致存货占用资金

增加及支付原材料采购、人工成本的现金流出增加，现金流出额较大；③公司重

视产品技术研发，持续加大研发投入，为此支付的资金也明显增多。2023 年 1-6

月公司收到部分暂定价合同无需审价部分的货款，对公司现金流产生正面影响。 

（三）经营活动现金流量净额为负未对公司正常生产经营活动产生重大不利
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影响 

随着公司业务规模快速增长，应收款项余额持续上涨、供应商付款周期小于

客户回款周期等因素综合导致经营活动净现金流为负，但结合公司业务发展情况

和财务结构等因素，发行人不存在持续经营风险，主要原因如下： 

1、整体业务发展趋势良好 

公司与中国石油、中国石化、中船集团和航发集团等主要军民品客户保持良

好的长期合作关系；同时公司所处行业政策支持力度大，市场空间大，主要客户

需求稳定，市场饱和度较低。公司在手订单规模较大并持续增加，预计发行人的

业务规模未来仍将保持稳步增长态势，现行业务模式可持续。 

2、应收账款的回收不存在重大不确定性 

公司客户信用状况良好，应收账款的回收不存在重大不确定性。未来公司收

入将持续快速增长，应收账款也将进一步增加，但下游客户主要为中国石油、中

国石化、中船集团和航发集团等央企集团，信用状况良好，目前与公司合作关系

稳固，均有持续回款，并且公司也在加大回款的催收力度，预计经营活动资金压

力将有所缓解。 

3、融资渠道较多，不存在融资受限问题 

2021 年，公司通过多轮股权融资取得资金 2.24 亿元，公司股权融资渠道畅

通。截至 2023 年 6 月 30 日，公司持有货币资金 6,411.81 万元，资金充沛，流

动比率和速动比率均处于良好状态。并且，报告期末，公司有银行借款额度

11,000 万元，而期末银行借款仅 1,301.12 万元，公司债务融资渠道畅通。因此，

公司可支配现金充沛，融资渠道丰富。 

4、军工行业普遍存在经营性现金流为负的情形 

业务处于成长期的军工领域上市公司，经营活动现金流量净额连续多年为负

属于行业普遍现象，举例如下： 

单位：万元 

公司 主营业务 第 3 年 第 2 年 第 1 年 
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金额 金额 金额 

上海瀚讯 

主要从事行业宽带移动通信设备的研发、制造、销售及工程实

施，结合业务应用软件、指挥调度软件等配套产品，向军方客

户和铁路等行业客户提供行业宽带移动通信系统的整体解决

方案。 

-4,012.72 -4,703.73 -8,734.36 

广联航空 

公司是专业从事航空工业相关产品设计、研发、制造的国家级

高新技术企业，以具有突出优势的航空工装业务为基础，积极

开拓了航空零部件和部段、无人机等业务，产品覆盖军用和民

用航空工业各领域 

-772.79 -953.47 1,280.94 

科德数控 

公司为从事高端五轴联动数控机床及其关键功能部件、高档数

控系统的研发、生产、销售及服务的高新技术企业，产品主要

服务于当前高速发展的航空航天军工领域中的复杂、精密零部

件的加工制造，在航空发动机关键零部件领域属于关键加工装

备 

-6,410.75 -5,766.68 -5,666.32 

国博电子 

公司是目前国内能够批量提供有源相控阵 T/R 组件及系列化

射频集成电路产品的领先企业，核心技术达到国内领先、国际

先进水平。军用领域，公司是参与国防重点工程的重要单位，

长期为陆、海、空、天等各型装备配套大量关键产品，确保了

以有源相控阵 T/R 组件为代表的关键军用元器件的国产化自

主保障 

-41,622.39 -36,698.18 -20,390.63 

华秦科技 

公司主要从事特种功能材料，包括隐身材料、伪装材料及防护

材料的研发、生产和销售，产品主要应用于我国重大国防武器

装备如飞机、主战坦克、舰船、导弹等的隐身、重要地面军事

目标的伪装和各类装备部件的表面防护 

-4,736.03 -2,562.74 1,909.05 

博华科技 

公司是一家专注于关键设备健康管理领域的高新技术企业，主

要从事军工装备与工业设备监控系统、健康管理平台的研发、

生产和销售，主要产品包括设备健康管理系统、设备工业互联

网平台、设备监测控制系统等产品及服务，目前已经广泛应用

于军工（船舶、航空、车辆）、石油化工、轨道交通、电力、

煤炭等多个行业 

-6,326.11 -4,177.63 1,206.23 

注：上海瀚讯 IPO 项目报告期为 2016-2018 年，广联航空 IPO 项目、科德数控 IPO 项目报

告期为 2017-2019 年，国博电子 IPO 项目、华秦科技 IPO 项目报告期为 2018-2020 年。 

综上所述，报告期内发行人整体业务发展趋势良好，业务模式持续稳定，主

要客户信用状况良好，公司也在加大回款的催收力度，并且公司不存在融资受限

问题，涉及军审定价的销售项目对公司经营活动现金流的影响，不会对公司在持

续经营能力方面产生重大不利影响。 

四、进行重大风险提示 

【补充信息披露】 

发行人已在招股说明书“第二章 概览”之“一、重大事项提示”和“第三



 

 8-3-2-15 

章 风险因素”之“一、与发行人相关的风险”中补充信息披露如下： 

“（八）军审定价业务导致经营活动现金流量下滑的风险 

随着军品业务的快速增长，公司自 2020 年起存在部分涉及军品价格审定的

收入，报告期各期，该类业务收入分别为 1,893.81 万元、7,655.18 万元、

21,204.70 万元、6,457.32 万元，占当期主营业务收入比例分别为 11.29%、

25.89%、47.16%、45.96%。一方面，军品价格审定批复时间周期较长，该类

业务的回款周期也相对较长；另一方面，随着产销规模的快速扩大，该类业务

占用的营运资金也逐步增多。因此，随着公司军品业务的继续扩大，公司经营

活动现金流量存在下滑的风险。” 

【核查过程】 

申报会计师执行了如下核查： 

1、获取发行人报告期所有涉及暂定价格的销售合同，关注收入金额、审价

周期、回款安排、各阶段回款比例的具体约定； 

2、查阅和了解军品销售定价依据和军品审价流程，对比军工行业相关上市

公司公开披露信息中涉及军品审价的收入确认政策； 

3、访谈发行人管理层，了解以暂定价格确认收入的主要订单的预计回款周

期； 

4、访谈发行人管理层，了解发行人业务特点、客户特点以及行业特点，了

解公司生产经营所需资金的来源及运用情况、公司资金结构及外部融资情况、应

收账款回款情况，了解公司与货币资金相关的财务管理情况，并评估发行人生产

经营的可持续性； 

5、获取发行人报告期各期现金流量表的编制基础和编制过程，分析暂定价

格确认收入的相关业务对发行人经营活动现金流量的影响，并评估其合理性； 

6、查询发行人所处行业研究报告以及军工企业公开披露信息，了解发行人

行业特征情况。 

【核查结论】 

经核查，申报会计师认为： 

1、涉及军审定价的主要合同中对回款安排和各阶段回款比例均有明确约定，



 

 8-3-2-16 

由于军审价的审价周期一般受到军方审价计划、总体单位所属项目进展等多项因

素的影响，完成价格审定的时间相对较长，且周期具有一定不确定性，因此会对

发行人经营活动现金流量会产生一定影响。发行人已采取多种应对措施，包括加

大回款催收力度、扩充融资渠道等，以保证不会对发行人持续经营能力产生重大

不利影响。 

2、发行人已在招股说明书中就涉及军审定价的销售项目对经营活动现金流

量的影响进行了重大风险提示。 
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3、关于安装调试费 

申报材料及审核问询回复显示： 

发行人制造费用中的安装调试费主要为产品在客户验收前，发行人聘请第

三方对软硬件集成产品进行组装调试发生的费用。发行人一般采取就近原则，

在项目所在地寻找安装服务商。报告期内，发行人安装调试费支出金额分别为

211.65 万元、328.21 万元、420.78 万元、192.07 万元。 

请发行人： 

（1）充分说明安装调试服务外包的原因及合理性，与同行业可比公司的比

较情况，是否为行业通行做法。 

（2）说明报告期内向前十大安装调试服务方的采购情况，包括公司名称、

涉及的主要项目、执行周期、采购金额及占比、采购单价，与发行人是否存在

关联关系。 

（3）充分论证向主要安装调试服务方采购价格的公允性，是否存在安装调

试服务方为发行人分摊成本费用的情形。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

回复： 

一、充分说明安装调试服务外包的原因及合理性，与同行业可比公司的比

较情况，是否为行业通行做法 

（一）安装调试服务外包的原因及合理性 

报告期内，公司对外采购了部分安装调试服务，主要用于公司产品在客户现

场的设备安装和线路调试。公司对外采购安装调试服务的原因为：（1）现场安装

调试工作量较大但相对简单。公司产品具有模块化的特点，在出厂前已完成了各

个组件的内部集成和测试工作，发往客户现场后，所需组装调试的内容主要为传

感器的固定、数据采集器的安装、线路铺设和连接等重复性、简单性的工作，工

作时间紧、劳动强度大，需要较多人工，但技术难度相对较低。（2）公司为高新

技术企业，重视产品研发和技术积累，通过技术领先取得竞争优势地位，并获取
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较高的产品价值附加，因此公司对低价值工序进行外采或外包，以优化人员结构、

提升经营效率。（3）公司的业务开展范围广，覆盖国内各个地区，如公司自行完

成现场的安装调试工作，则需为此组建较大规模的人员团队，并承担相对较多的

职工差旅费用，与在安装现场当地采购安装调试服务相比，不具有成本优势。因

此，对于客户现场的安装调试工作，公司一般对外采购安装调试服务，并派出少

量技术人员现场指导与监督，确保安装调试工作的有序开展。 

综上所述，发行人采购安装调试服务的工作属于工作量大，但技术含量低的

工作，对外采购有利于提升公司的经营效率，降低经营成本，具有商业合理性。 

（二）与同行业可比公司的比较情况 

如前文所述，对于客户现场发生的安装调试工作，公司对外采购安装调试服

务具有商业合理性，较多企业也采用同样的业务模式。但由于安装调试费用为制

造费用的明细科目，并非必要的披露内容，因此多数企业未对其具体情况进行详

细说明。根据公开资料，同行业可比公司容知日新披露“公司主营业务成本由直

接材料、直接人工、制造费用和其他成本构成。其中，……，其他成本主要为外

协加工和委外安装费用”，也存在对外采购安装调试服务的情形。 

除容知日新外，同为软件和信息技术服务业的企业中，也有较多企业曾披露

过类似的业务模式，其中部分企业的披露内容如下： 

公司名称 披露内容 

创意信息 

（300366.SZ） 

生产经营模式以研发、设计和技术服务为核心，硬件生产、安装施工等技

术含量相对较低的环节主要采取委外形式。 

华虹计通 

（300330.SZ） 
系统集成的部分现场工程安装施工主要通过外包进行。 

纬德信息

（688171.SH） 

产品安装位置通常较为分散并且存在一些安装场所距离较远的情形，因

此，发行人经综合考虑自有员工的时间安排并权衡自有员工与外聘安装服

务商实施安装调试工作的成本等因素后，存在报告期内委托外部安装服务

商提供相应安装调试服务的情形。 

正元智慧 

（300645.SZ） 

公司施工费用主要为项目实施时外包费用，主要执行的是安装、组装等简

单工作。 

汇纳科技 

（300609.SZ） 

公司拥有优异的项目交付能力，拥有经验丰富、配备合理的项目管理团队

以及稳定的安装外包服务商队伍。 

综上所述，较多同行业公司均存在外购安装调试服务的情形，采用了与发行

人类似的业务模式，该模式有利于提升经营效率，降低经营成本，具有明显的优
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势，属于行业通行做法。 

二、说明报告期内向前十大安装调试服务方的采购情况，包括公司名称、

涉及的主要项目、执行周期、采购金额及占比、采购单价，与发行人是否存在

关联关系。 

（一）安装调试费用占比情况 

报告期内，发行人制造费用的具体构成情况如下： 

单位：万元 

项目 2023 年 1-6 月 2022 年 2021 年 2020 年 

安装调试费 127.29 741.19 420.78 328.21 

制造费用合计 997.14 2,629.17 1,522.05 1,145.86 

占比 12.77% 28.19% 27.65% 28.64% 

报告期内，发行人安装调试费占比分别为 28.64%、27.65%、28.19%、

12.77%，报告期前三年占比较为稳定，2023 年 1-6 月安装调试费占比较低的原

因主要系机柜组装等操作简单、重复性高的安装调试工作占比上升，该类工作

的单位安装调试费较低。 

（二）向主要安装调试服务方的采购情况 

报告期内发行人向前十大安装调试服务方的采购情况如下： 

1、2023 年 1-6 月 

单位：万元、人*天、元/人*天 

序号 安装服务商 
采购额

a 
涉及的主要项目 

涉及的

销售项

目数量 

对应项目

销售收入 

安装费

占收入

比例 

平均执

行周期 
工作量 b 

单位价格

c=a/b 

1 
洛阳朋泰电仪安装

工程有限公司 
28.44  

生产线设备振动监测及智

能诊断系统 
1 223.10  12.75% 90 540 526.74  

2 
北京灏运盛科技有

限公司 
27.68  

地铁自动电扶梯监测诊断

系统 
26 3,546.98  0.78% - （注 1） - 

3 
扬州沐威科技有限

公司 
27.34  

地铁自动电扶梯监测诊断

系统 
6 1,293.34  2.11% - （注 1） - 

4 
昌吉市卓朗装修建

材中心 
20.59  

新疆天雨煤化公司往复机

泵无线监测 
1 138.04  14.92% 30 360 572.06  

5 
武汉盛装天机电安

装有限公司 
8.80  机泵群无线监测 1 188.15  4.68% 56 168 523.99  
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序号 安装服务商 
采购额

a 
涉及的主要项目 

涉及的

销售项

目数量 

对应项目

销售收入 

安装费

占收入

比例 

平均执

行周期 
工作量 b 

单位价格

c=a/b 

6 
锡林浩特市泰程通

讯工程部 
3.96  挤压机监测系统 1 41.13  9.63% 24 72 550.06  

7 
江门市蓬江区福锐

智能科技有限公司 
3.30  北京地铁 12 号线 1 标段 2 755.39  0.44% - （注 1） - 

8 郑宜雷 2.85  温州地铁 S1 惠民路站 1 91.81  3.11% 14 56 509.29  

9 
河北雄安逢泰智能

科技有限公司 
2.04  智能设备健康管理系统 1 76.54  2.66% 12 36 566.34  

10 
廊坊海纳电子设备

有限公司 
1.30  

郑州地铁 10 号线火车站站

6 台扶梯监测、南京地铁 7

号线 1 标段等 

3 1,088.37 0.12% - （注 1） - 

合计 126.30   7,442.86   1.70%  1,232 541.23  

如上表所示，2023 年 1-6 月，公司向部分安装调试服务方采购的金额和占

收入比例相对较大，具体原因如下： 

（1）公司向洛阳朋泰电仪安装工程有限公司采购的安装调试服务费用占项

目收入比例为 12.75%，主要原因系该项目有 74 台泵，设备比较分散，共分散

在 4 个厂区、10 个工房，且现场安装时还需要铺设较多的电缆线，现场施工量

巨大，电缆线等现场所需物资均由洛阳朋泰电仪安装工程有限公司直接提供，

导致安装调试服务费较大。 

（2）公司向昌吉市卓朗装修建材中心采购的安装调试服务费用占项目收入

比例为 14.92%，主要系项目现场在新疆，现场设备安装时需另外挖沟埋线，当

地人工成本较高，且项目现场工作量大，综合导致安装调试服务费较大。 

（3）公司向武汉盛装天机电安装有限公司采购的安装调试服务费用占项目

收入比例为 4.68%，主要系现场需要安装调试的站点有 751 个，现场安装时，

电缆需要通过脚手架进行安装，搭设脚手架和拆卸费用较高，所有施工费总体

占比较高。 

（4）公司向锡林浩特市泰程通讯工程部采购的安装调试服务费用占项目收

入比例为 9.63%，主要系项目现场需要从机柜间到操作室挖沟敷设光纤，施工

方负责施工路线勘察，工作量较大，导致安装调试服务费较大。 

2、2022 年度 
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单位：万元、人*天、元/人*天 

序号 安装服务商 
采购额

a 
涉及的主要项目 

涉及的

销售项

目数量 

对应项目

销售收入 

安装费

占收入

比例 

平均执

行周期 
工作量 b 

单位价格

c=a/b 

1 
南京科安电子有限

公司 
137.33  

青岛地铁 4 号线、南京地铁

7 号线 2 标段 
2 2,052.39  6.69% 74  2,034 675.17  

2 
眉山市晋博机电工

程有限公司 
76.43 

塔里木油田和田河气田往

复机 
14 627.55   12.18% 19  1,306 585.21   

3 
徐州珂尔玛科技有

限公司 
63.72  

新疆能源黑山露天煤矿地

面生产系统 
2 237.96  26.78% 66  1,050 606.83  

4 
深圳市华铁电力集

团有限公司 
53.94  

深圳地铁深圳 14 号线和 6

号线支线 
1 420.06  12.84% 31 568 949.71  

5 
扬州沐威科技有限

公司 
51.24  

深圳地铁深圳 14 号线和 6

号线支线、青岛地铁 4 号线 
7 3,580.00  1.43% - （注 1） - 

6 
洛阳朋泰电仪安装

工程有限公司 
42.26   

中石化天然气公司新疆分

公司轮南处理站往复监测

系统 

5 940.53   4.49% 55 587 719.97   

7 
河南中油建设工程

有限公司 
36.89   濮阳市文 23 储气库 1 517.00  7.14% 30  816 452.12   

8 
廊坊海纳电子设备

有限公司 
25.45  

郑州地铁 10 号线火车站站

6 台扶梯监测、南京地铁 7

号线 1 标段等 

43 7,266.94  0.35% - （注 1）  

9 
武汉颂途科技有限

公司 
22.62  集成式电液操舵装置 2 12,876.11  0.18% 33  498 454.24  

10 
北京御材科技有限

公司 
21.96  健康管理试验器 1 535.29  4.10% 160  （注 2）  

合计 531.85   29,053.81 1.83%  6,859 631.57 

如上表所示，2022 年，公司向前五大安装调试服务方采购的金额和占收入

比例相对较大，具体原因如下： 

（1）公司向南京科安电子有限公司采购的安装调试服务费用占项目收入比

例为 6.69%，主要原因系该项目为南京地铁项目，受客观因素影响，可满足南

京地铁资质要求的施工单位较少，且甲方要求对监测系统进行单独布线，不与

其他系统共用线路，施工难度相对较大，因此费用相对较高。 

（2）公司向眉山市晋博机电工程有限公司采购的安装调试服务费用占项目

收入比例为 12.18%，主要原因系现场施工难度较大。该项目为老项目改造，需

深挖长度超过 600 米的地沟，以铺设光纤、电源线等线路，铺设完成后需填埋

恢复，并恢复环氧地坪，工作量大，施工物料多，因此费用相对较高。 
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（3）公司向徐州珂尔玛科技有限公司采购的安装调试服务费用占项目收入

比例为 26.78%，占比相对较高，主要原因系该项目属于煤矿项目，地理位置偏

僻，施工环境恶劣，井下施工需要新铺设桥架，管道受环境影响需要采用镀锌

管，该项目的安装调试现场管道材料由供应商一并提供，导致该项目的安装调

试服务费用占收入比重较高。 

（4）公司向深圳市华铁电力集团有限公司采购的安装调试服务费用占项目

收入比例为 12.84%，主要原因系该项目为深圳地铁项目，地处深圳市，当地的

用工成本相对较高；且向供应商一并采购地铁专用的环网光缆等辅料，因此费

用相对较高。 

（5）公司向扬州沐威科技有限公司采购的安装调试服务费用占项目收入比

例为 1.43%，占比相对较低，主要原因系扬州沐威科技有限公司传感器的安装、

AE 箱安装和固定，传感器延长线电缆的保护、智能诊断监测系统的与电扶梯接

口线缆接线。属于产品机柜组装服务，并非现场的工程施工。 

3、2021 年度 

单位：万元、人*天、元/人*天 

序号 安装服务商 采购额 a 涉及的主要项目 

涉及的

销售项

目数量 

对应项目

销售收入 

安装费

占收入

比例 

平均执

行周期 
工作量 b 

单位价

格 c=a/b 

1 
南京科安电子

有限公司 
137.61 

康力电梯股份有限公司自

动电扶梯监测诊断系统项

目 

2 990.86 13.89% 55 2,145 641.56 

2 

眉山市晋博机

电工程有限公

司 

37.94 

四机赛瓦石油钻采设备有

限公司往复压缩机在线监

测诊断系统项目 

3 439.68 8.63% 26 599 633.41 

3 
扬州沐威科技

有限公司 
30.71 

迅达（中国）电梯有限公

司电扶梯监测诊断系统项

目、上海华升富士达扶梯

有限公司电扶梯监测诊断

系统项目等 

9 2,753.73 1.12% - （注 1） - 

4 
北京创益普达

科技有限公司 
23.99 

通力电梯有限公司电扶梯

监测诊断系统项目、迅达

（中国）电梯有限公司电

扶梯监测诊断系统项目等 

38 7,532.00 0.32% - （注 1） - 

5 
中石油第二建

设有限公司 
20.18 

航天智控(北京)监测技术

有限公司机泵在线状态监
1 330.49 6.11% 75 375 538.23 
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测系统项目 

6 

洛阳智川建筑

劳务分包有限

公司 

17.82 

葛洲坝 2 号船闸启闭机振

动监测及其他辅助系统项

目 

1 467.26 3.81% 56 280 636.49 

7 

深圳市博海电

气仪表有限公

司 

14.14 
深圳 LNG振动监测数据远

传系统项目 
1 208.48 6.78% 38 152 930.05 

8 
新宾满族自治

县丰源商行 
8.91 

航天智控(北京)监测技术

有限公司机泵在线状态监

测系统项目 

1 330.49 2.70% 55 165 540.05 

9 
江阴市国源科

技有限公司 
6.25 

厂区旋转设备状态监测诊

断系统项目 
1 33.54 18.63% 18 108 578.70 

10 
四川坤璟建筑

劳务有限公司 
3.40 

川西北油气矿剑阁净化厂

有线泵项目 
1 33.63  10.11% 16 64 531.25 

合计 300.95   13,120.16 2.29%  3,888 774.05 

4、2020 年度 

单位：万元、人*天、元/人*天 

序号 安装服务商 采购额 a 涉及的主要项目 

涉及的

销售项

目数量 

对应项目

销售收入 

安装费

占收入

比例 

平均执

行周期 
工作量 b 

单位价

格 c=a/b 

1 
上海华阳检测

仪器有限公司 
70.75 

中国石化上海石油化工股

份有限公司大数据与数据

分析系统项目 

1 316.98 22.32% - （注 2） - 

2 

中合润邦科技

（北京）有限公

司 

46.42 

航天智控(北京)监测技术

有限公司机泵在线状态监

测系统项目等 

1 482.58 9.62% 62 744 623.86 

3 

信通院（湖南）

信息科技有限

公司 

14.15 
动设备预知性维修平台架

构研发项目 
1 720.20 1.96% - （注 2） - 

4 

陕西志成新业

网络技术有限

公司 

9.91 

浙江中控技术股份有限公

司关键机泵群在线监测诊

断系统项目 

1 67.32 14.71% 26 156 634.98 

5 
巴州润阳信息

技术工程 
8.25 

中国石油管道压缩机组维

检修中心工程（二期）压

缩机组振动监测与诊断系

统推广实施项目 

1 944.25 0.87% 45 135 611.29 

6 

洛阳智川建筑

劳务分包有限

公司 

6.44 庆阳石化轻汽油醚化项目 1 63.72 10.10% 15 120 536.30 

7 

新疆华力通机

电设备安装工

程有限公司 

6.13 

中国石油管道压缩机组维

检修中心工程（二期）压

缩机组振动监测与诊断系

1 944.25 0.65% 35 105 584.01 
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统推广实施项目 

8 
江苏威达建设

有限公司 
5.53 

温州联帮石化机械有限公

司往复压缩机在线监测诊

断系统项目 

1 59.42 9.31% 14 84 658.81 

9 
新疆博迈网络

工程有限公司 
3.30 

中国石油管道压缩机组维

检修中心工程（二期）压

缩机组振动监测与诊断系

统推广实施项目 

1 944.25 0.35% 30 60 550.31 

10 
上海彩佩电子

科技有限公司 
2.64 

中国石油集团济柴动力有

限公司成都压缩机分公司

远程监控系统项目 

1 31.86 8.29% 7 42 628.93 

合计 173.52   4,574.83 3.79%  1,446 612.85 

注 1：公司向扬州沐威科技有限公司、北京创益普达科技有限公司、廊坊海纳电子设备有限

公司、北京灏运盛科技有限公司、江门市蓬江区福锐智能科技有限公司采购的安装服务为

产品机柜组装服务，并非现场的工程施工，价格系根据产品组装量确定，不适用于人工工作

量定价 

注 2：公司向飞特质科（北京）计量检测技术有限公司、上海华阳检测仪器有限公司、信通

院（湖南）信息科技有限公司采购的服务为系统和数据的调试费用，价格基于项目难度、技

术含量协商确定，不适用于人工工作量定价 

安装调试服务价格主要系根据工作量及项目难易程度协商确定。如上表所示，

发行人向供应商采购的安装服务定价主要在 500-700 元/人*天，围绕 600 元/人*

天波动，基本保持稳定。部分供应商的采购单价偏高，主要原因如下： 

供应商名称 
采购金额

（万元） 

单位价格（元/

人天） 
主要原因 

深圳市华铁电力集团有

限公司 
53.94 949.71 

该项目为深圳地铁 14 号线扶梯监测系统，地处深圳

市，当地的用工成本相对较高；且该供应商一并提

供环网光缆等辅料，因此整体定价相对较高 

深圳市博海电气仪表有

限公司 
14.14 930.05 

该项目为深圳 LNG 振动监测数据远传系统项目，地

处深圳市，当地的用工成本相对较高；且该供应商

一并提供环网光缆等辅料，因此整体定价相对较高 

公司的安装调试服务采购，均为满足各类业务下客户的特殊需求，并无统一

的市场报价，且各个项目的实施或开发工作量、难度及工期均不一，不存在同类

完全可比的情形。公司综合考虑项目的实施成本、公司人手充足性、安装调试服

务的专业性等各项因素，充分评估后确定是否对外采购安装调试服务。 

报告期内，公司合作的安装调试服务供应商整体较为分散，不存在依赖个别

供应商开展业务的情况，安装调试服务供应商与发行人不存在关联关系。 
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三、充分论证向主要安装调试服务方采购价格的公允性，是否存在安装调

试服务方为发行人分摊成本费用的情形 

（一）向主要安装调试服务方采购价格的公允性 

1、发行人采购安装调试服务需履行严格的审批程序 

公司建立了规范的供应商管理制度和安装调试服务外包管理流程，对内部流

程、申请与审批、安装调试服务供应商的选择与采购价格等方面做了规定，具体

情况如下： 

首先，公司在决定是否对外采购某项目安装调试服务时，发行人会综合考虑

项目的实施成本、公司人手充足性、安装调试服务的专业性等各项因素，充分评

估后确定是否对外采购安装调试服务。 

其次，当决定采购某项目安装调试服务后，发行人会对供应商的选择进行严

格审批。发行人以项目为单位进行安装服务的采购，遵循“就近安装”的原则，

一般在项目当地或附近寻找有合格资质的供应商；公司根据项目现场的实际情况，

若项目现场有安装调试服务供应商或与客户有稳定合作关系的供应商，则与其洽

谈合作意向；若没有，则与公司长期合作的供应商进行洽谈。对于有潜在合作意

向的安装调试服务供应商，由采购、质量、研发等相关人员组成供应商评估小组，

通过资质审查、历史经验筛查、实地走访等方式对供应商进行调查、评估，评审

合格后与其建立合作关系。 

同时，在采购价格方面，发行人严格执行成本控制机制，保证采购价格公允

性。针对具体项目，采购部门对项目工程量进行测算，公司内部已根据多年经验

形成一套安装调试服务费用指导意见，综合考虑特殊定制需求以及交付质量、交

付时效性等因素得出内部评估指导价，基于内部评估指导价与供应商进行整体协

商定价，以确保采购价格公允可控。 

最后，公司严格执行供应商管理制度、采购与付款的内部控制流程，根据与

供应商的洽谈结果，综合考虑价格及信用期、服务水平和响应速度等，选定供应

商，并报运营管理部总监审批，经合同审批流程后签订采购合同。 

2、报告期内安装调试服务供应商整体较为分散，安装服务定价波动较小 
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报告期各期前十大安装调试服务方重叠度较少，整体较为分散，不存在依赖

个别供应商开展业务的情况，且不存在专门为公司提供服务的供应商情况。安装

调试服务价格主要系根据工作量及项目难易程度协商确定，向部分安装调试服务

商采购的服务为产品机柜组装、系统和数据调试，价格主要系产品组装量、项目

难度、技术含量协商确定，不适用于人工工作量定价。除深圳市华铁电力集团有

限公司、深圳市博海电气仪表有限公司外，向其他供应商采购的安装服务定价主

要在 500-700 元/人*天，围绕 600 元/人*天波动，基本保持稳定；向深圳市华铁

电力集团有限公司、深圳市博海电气仪表有限公司采购金额分别为 949.71 元/

人*天和 930.05 元/人*天，定价较高的主要原因是深圳用工成本相对较高且供应

商一并提供环网光缆等辅料，具有合理性。 

3、市场上存在外包安装调试服务的可比情况 

发行人进一步选取了披露安装服务人工成本的案例，具体情况如下： 

公司名称 所处行业 安装服务人工成本 

纬德信息 

（688167.SH） 

软件和信息技

术服务业 

报告期内，公司与上德嘉电气的定价主要系根据预估完成各服务

内容所需耗费的工时（人天）并参考若公司技术支持人员自行安

装所需的单位工时（人天）费用并做一定比例的价格上浮调整确

定。 

经测算，平均每台设备需耗费 9.75 人/天的工作，公司支付的安

装调试费平均单日价格为 803.10 元/人（不含税），略高于公司

技术支持人员单日人力成本平均 618.03 元/人。 

亚华电子 

（301337.SZ） 

软件和信息技

术服务业 

以销售占比较高的二代病房交互系统的安装为例，发行人单套二

代产品的安装实施工作量约为 12（人*天），目前市场上安装实

施人员的人工成本约为 500 元/人/天，因此，单套二代产品安装

服务费的市场价约为 6,000 元，考虑到各项目的施工环境、复杂

程度各不相同，实际结算的安装服务费有所波动，整体保持在合

理范围。 

广汇汽车

（600297.SH） 
汽车新车零售 

信息化建设升级项目投资总额为 54,183.00 万元，其中 SAP 

ERP 等系统后续硬件扩容项目包括硬件安装调试费用 30.00 万

元，按照 600 元/人/天计，预估需要 500（人*天）；区域公司及

门店配合系统硬件改造及网络加固项目包括网络设备安装调试

费 50.00 万元，按 500 元/人/天计，预估 1,000（人*天）。 

上述案例披露的安装服务人工成本在 500-800 元/人*天，发行人报告期各期

前十大安装服务商的平均安装费用单价为 500-700 元/人*天，与上述公司披露的

价格不存在显著差异，定价具有公允性。 

https://xin.baidu.com/company_detail_31442276512424
https://xin.baidu.com/company_detail_31442276512424
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（二）不存在安装调试服务方为发行人分摊成本费用的情形 

经访谈发行人报告期内主要安装服务供应商及公开信息查询，前十大安装服

务供应商与发行人不存在关联关系，不存在为发行人承担成本费用以及向发行人

输送利益情形；经核查报告期内控股股东、实际控制人、持股 5%以上股东、董

事、监事、高级管理人员、主要关联方银行流水，确认其与主要安装服务调试商

不存在资金往来。 

综上所述，发行人采购安装调试服务履行了严格的审批程序，报告期内安装

调试服务供应商整体较为分散，安装服务定价波动较小，主要安装调试服务方采

购价格公允，不存在安装调试服务方为发行人分摊成本费用的情形。 

【核查过程】 

申报会计师执行了如下核查： 

1、访谈发行人管理层，了解公司安装调试服务外包的原因，并与同行业可

比公司进行比较，分析发行人安装调试服务外包的合理性，核实是否为行业通行

做法； 

2、获取发行人报告期内向主要安装调试服务方采购明细，包括但不限于供

应商名称、涉及的主要项目、执行周期、采购金额及占比、采购单价； 

3、通过公开渠道查询安装调试服务方与发行人是否存在关联关系； 

4、获取发行人向主要安装调试服务方采购价格，访谈发行人管理层，了解

发行人与相关外包服务供应商的合作背景、采购情况、采购定价情况等，并与已

上市可比公司进行比较，核查相关交易的真实性和交易定价的公允性，核实是否

存在安装调试服务方为发行人分摊成本费用的情形； 

5、访谈报告期内主要安装调试服务方，确认其是否存在为发行人分摊成本

的情形； 

6、核查报告期内发行人及其子公司、控股股东、实际控制人、持股 5%以

上股东、董事、监事、高级管理人员、主要关联方银行流水，核实是否与主要安

装调试服务方存在非经营性资金往来。 
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【核查结论】 

经核查，申报会计师认为： 

1、发行人综合考虑项目的实施成本、人手充足性、安装调试服务的专业性

等各项因素，充分评估后确定是否对外采购安装调试服务。发行人采购安装调试

服务的工作属于工作量大，但技术含量低的工作，对外采购有利于提升公司的经

营效率，降低经营成本，具有商业合理性；较多同行业公司均存在外购安装调试

服务的情形，该模式有利于提升经营效率，降低经营成本，属于行业通行做法； 

2、报告期内，公司合作的安装调试服务供应商整体较为分散，不存在依赖

个别供应商开展业务的情况，且不存在专门为公司提供服务的供应商情况，安装

调试服务供应商与发行人不存在关联关系； 

3、发行人采购安装调试服务履行了严格的审批程序，报告期内安装调试服

务方整体较为分散，安装服务定价波动较小，与其他采取相同模式的上市公司的

采购价格不存在显著差异，采购价格公允，且不存在安装调试服务方为发行人分

摊成本费用的情形。 
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4、关于生产人员及折旧费 

申报材料及审核问询回复显示： 

（1）发行人自主完成的生产工序主要为板卡检验、固件烧录及功能测试、

组装等，无需投入大量的生产人员，对于劳动密集型的生产环节，如电路板焊

接、防腐蚀涂覆等均委托外协厂商完成。报告期各期末，发行人生产人员数量

分别为 16 人、16 人、30 人、32 人。 

（2）发行人各生产环节所需要的机器设备较少，报告期最近一期末机器设

备账面价值为 385.81 万元，制造费用中的折旧费金额较少。 

请发行人： 

（1）说明主要产品的生产过程及工序、各工序所需的生产设备与生产人员

情况；报告期内机器设备类型及数量、生产人员数量与生产经营规模的匹配情

况；发行人产品生产各环节与同行业可比公司的对比情况，生产人员及机器设

备数量较少是否符合行业惯例。 

（2）说明报告期内发行人与同行业可比公司固定资产中的机器设备数量及

账面价值的对比情况、差异原因及合理性。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

 

回复： 

【发行人说明】 

一、说明主要产品的生产过程及工序、各工序所需的生产设备与生产人员

情况；报告期内机器设备类型及数量、生产人员数量与生产经营规模的匹配情

况；发行人产品生产各环节与同行业可比公司的对比情况，生产人员及机器设

备数量较少是否符合行业惯例 

（一）主要产品的生产过程及工序、各工序所需的生产设备与生产人员情

况 

发行人产品的生产分为自主生产和外协加工两部分。对于板卡检验、固件烧
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录及功能测试、组装、整机联调等环节，因工艺技术复杂，是硬件产品的核心环

节，影响公司产品的最终质量和客户体验，发行人对该部分工序严格控制，采用

自主生产模式；对于印制电路板（PCB）部分焊接等生产工序，因该类工艺较为

成熟，技术难度低，不属于产品生产的核心组成部分，发行人选择外协厂商进行

生产。 

发行人主要产品的生产过程及工序如下： 

 

上述生产工序中，发行人自主生产部分所需的机器设备情况如下： 

序号 生产工序 工序功能 主要生产设备 

1 
固件烧录及
功能测试 

通过 AOI 全自动在线光学检测设备、
X-RAY 检测装备检测板卡器件焊接
合格后，采用信号源、万用表、稳压
源进行板卡性能测试，保证板卡质量 

信号源、万用表、稳压源、AOI
全自动在线光学检测设备、
X-RAY 检测装备、测试工装等 

2 组装 完成产品组装及产品标识打印 
20W 光纤激光打印机、模具、防
静电工作台等 

3 
高温循环及
老化测试 

对成品进行高温老化，保证成品质量 高温老化房等 

4 性能测试 
通过信号源、万用表、稳压源、振动
台测试成品性能，保证性能合格 

信号源、万用表、稳压源、振动
台等 

5 
入库（QC 检
验） 

确认性能正常，进行入库 
信号源、万用表、电动振动试验
系统等 

6 
据项目需求
配置，整机联
调 

确认系统性能合格，保证交付质量 
信号源、涡流校准台 TK-3E、万
用表、便携式振动台等 

上述生产工序中，高温循环及老化测试、入库（QC 检验）所需生产人员数

量较少，其余工序所需生产人员数量相近。报告期各期末，发行人主要产品各生
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产工序所需生产人员情况如下： 

单位：人 

项目 
2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度 

人数 占比 人数 占比 人数 占比 人数 占比 

固件烧录及功能测试 8 24.24% 6 21.43% 7 23.33% 3 18.75% 

整机组装 8 24.24% 6 21.43% 6 20% 2 12.5% 

高温循环及老化测试 2 6.06% 3 10.71% 3 10% 1 6.25% 

性能测试 6 18.18% 6 21.43% 7 23.33% 3 18.75% 

入库（QC 检验） 3 9.09% 2 7.14% 2 6.67% 2 12.5% 

据项目需求配置，整机联调 6 18.18% 5 17.86% 5 16.67% 5 31.25% 

总计 33 100.00% 28 100% 30 100% 16 100% 

（二）报告期内机器设备类型及数量、生产人员数量与生产经营规模的匹

配情况 

报告期内，发行人机器设备类型及数量、生产人员数量、生产经营规模情况

如下： 

单位：套、人、万元 

项目 
2023 年 6 月末

/1-6 月 
2022 年末/年度 2021 年末/年度 2020 年末/年度 

机器设备
类型 

生产设备 74 72 28 12 

测试设备 69 58 47 28 

检测设备 3 3 2 2 

试验设备 7 7 7 3 

生产辅助设备 94 69 88 35 

合计 247 209 172 80 

生产人员数量 33 28 30 16 

生产经营规模（营业收入） 14,048.45 44,967.66 29,570.65 16,772.97 

报告期内，发行人机器设备类型及数量均呈增长态势，与发行人生产经营规

模的增长情况相匹配。2022 年生产辅助设备数量有一定减少，主要原因为发行

人淘汰了风机、加压罐等辅助设备。2023 年 1-6 月生产设备、测试设备、生产

辅助设备均有增加，主要原因为发行人根据生产需要，购入了新的生产设备，

符合发行人生产经营发展情况。 

报告期内，发行人生产人员数量整体呈增长态势，与发行人生产经营规模的
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增长情况相匹配。发行人自主生产的工艺流程主要为板卡检验、固件烧录及功能

测试、组装、测试等，所需设备主要为小型化设备，操作复杂程度较低，考虑到

生产人员技能的熟练性，每位生产人员可操作的机器设备数量具有一定弹性，因

此生产人员数量与机器设备数量的变动比例不完全相同，符合发行人生产经营发

展情况。 

综上所述，发行人报告期内机器设备类型及数量、生产人员数量均呈增长态

势，与生产经营规模的增长情况相匹配。 

（三）发行人产品生产各环节与同行业可比公司的对比情况，生产人员及

机器设备数量较少是否符合行业惯例 

1、发行人产品生产各环节与同行业可比公司的对比情况 

发行人主要产品自主生产工序与同行业可比公司的对比情况如下： 

生产工序 博华科技 容知日新 东华测试 中控技术 

传感器制造、
电路板焊接 

- 传感器焊接及总装等 电路板焊接、机加工 
电路板焊接、防
腐蚀涂覆等 

固件烧录及功
能测试 

1、固件烧录； 
2、电路板功能测试 

1、电路板焊接检查； 
2、对电路板功能进行测试 

基板调试，基板检验，
通电检查 

电性能测试 

整机组装 
1、将电路板与外壳进行整
机组装； 
2、组装确认和验证 

1、电路板半成品装配； 
2、箱体等结构件半成品装配； 
3、整机装配 

机箱总装，仪器总装 模块组装 

高温循环及老
化测试 

对产品做全面的高温老化
测试 

对电路板进行高温老化测试 
高温老化筛选，通电
检查 

高低温循环老
化 

性能测试 
对高温循环及老化测试以
后的产品进行性能测试  

- 整机检测，整机精调 模块调检 

入库（QC 检
验） 

1、外观检验； 
2、硬件功能测试； 
3、软件版本及功能测试 

1、外观检验应无划伤、脱漆、
变形等现象； 
2、检查配件安装完整性； 
3、功能测试 

出厂检验/试验 模块入库 

据项目需求配
置，整机联调 

整机联调 - 系统联调 总装测试 

发行人主要生产工序与同行业公司披露情况基本一致，但发行人传感器制造、

电路板焊接等生产工序主要采用外协的方式，无需购置专门设备并配套生产人员。 

2、生产人员及机器设备数量较少是否符合行业惯例 

2021 年末和 2022 年末，发行人的生产人员结构与同行业公司对比如下： 

单位：人 

时间 项目 博华科技 容知日新 东华测试 中控技术 观想科技 晨曦航空 

2021 年 生产人员数量 30 71 145 527 8 42 
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时间 项目 博华科技 容知日新 东华测试 中控技术 观想科技 晨曦航空 

末 占员工总人数比例 8.50% 13.79% 24.66% 10.42% 3.36% 9.17% 

2022 年

末 

生产人员数量 28 92 150 622 7 48 

占员工总人数比例 6.39% 13.96% 23.26% 10.17% 2.54% 9.66% 

注：1、部分同行业公司人员类别口径不同，根据实质进行归类。如晨曦航空生产人员
数量=员工总人数-研发人员数量-销售人员数量-财务人员数量-行政人员数量。 

截至 2021 年末和 2022 年末，发行人生产人员数量分别为 30 人、28 人，

占比分别为 8.50%、6.39%，人数及占比低于容知日新、东华测试、中控技术，

高于观想科技，与晨曦航空差异不大，主要是因为各公司的自主生产工序不同。

经查询公开披露信息，发行人同行业公司均未披露机器设备数量，但因自主生产

工序不同，生产人员情况有所不同，发行人所需机器设备数量少于部分同行业公

司。具体如下： 

容知日新传感单元为自主制造，发行人传感器单元为外部采购；东华测试自

主进行电路板焊接、机加工等工序，发行人相关工序为外协加工或采购；中控技

术自主进行电路板焊接、防腐蚀涂覆等工序，发行人相关工序为外协加工。发行

人自主生产工序少于上述同行业公司，因此所需生产人员及机器设备数量较少。

观想科技主要产品为装备全寿命周期管理系统等软件系统，软件产品所需生产人

员及机器设备较少，因此发行人生产所需的生产人员及机器设备数量多于观想科

技。 

综上所述，发行人主要生产工序与同行业公司披露情况基本一致，但发行人

传感器制造、电路板焊接等生产工序主要采用外协的方式，无需购置专门设备并

配套生产人员，因此发行人所需生产人员及机器设备数量较少于相关工序自主生

产的同行业公司，多于以软件产品为主的同行业公司，符合行业惯例。 

二、说明报告期内发行人与同行业可比公司固定资产中的机器设备数量及

账面价值的对比情况、差异原因及合理性 

报告期各期末，发行人固定资产中机器设备数量分别为 80 套、172 套、209

套、247 套，呈持续增长态势。经查询公开披露信息，发行人同行业公司均未披

露固定资产中的机器设备数量。发行人与同行业公司机器设备原值及账面价值对

比情况如下： 

单位：万元 
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公司简称 
2023-06-30 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 

原值 账面价值 原值 账面价值 原值 账面价值 原值 账面价值 

容知日新 1,511.23 436.29 1,434.87 450.22 1,282.11 489.53 1,071.08 469.07 

东华测试 3,427.20 968.78 3,070.26  710.99  2,996.60 834.37 2,809.88 845.03 

中控技术 23,003.37 13,528.57 20,337.61 12,130.66 13,453.51 7,004.57 11,004.18 5,897.76 

观想科技 522.48 238.04 507.55 268.94 428.01 268.61 253.12 143.95 

晨曦航空 5,241.48 2,332.69 5,134.54 2,589.99 4,208.42 2,281.02 2,728.96 1,226.07 

平均值 6,741.15 3,500.87 6,096.97 3,230.16 4,473.73 2,175.62 3,573.44 1,716.38 

博华科技 640.83 337.32 596.52 348.10  500.62 356.39 372.67 305.64 

注：中控技术选取分类为专用设备；观想科技固定资产分类为房屋及建筑物、运输设备、办
公设备三类，该处对比选取分类为办公设备（包括机器设备、电子设备）。 

报告期内，发行人机器设备原值及账面价值低于容知日新、东华测试、中控

技术、晨曦航空，高于观想科技，主要原因为自主生产工序不同导致所需机器设

备不同。发行人自主生产的工艺流程主要为板卡检验、固件烧录及功能测试、组

装、测试等，所需设备数量较少、金额较小，对于需要大型、高价值设备的电路

板焊接环节，发行人采用外协加工的方式生产。因此发行人机器设备原值及账面

价值较小。 

发行人同行业公司具备电路板焊接、组装、机加工等大型设备，因此同行业

公司机器设备原值及账面价值较高。具体如下： 

容知日新传感单元为自主制造，涉及传感器及总装生产线设备、焊接设备等

高价值设备，发行人传感器单元为外部采购，无需购置相关设备。同时，目前容

知日新经营规模大于发行人（2021 年度容知日新营业收入 3.97 亿元，发行人为

2.96 亿元），需要更多机器设备。因此，容知日新机器设备原值及账面价值高于

发行人。 

东华测试自主进行电路板焊接、机加工等工序，涉及全自动贴片机、全自动

出料仓储管理系统、数控冲床等高价值设备，发行人相关工序为委外加工或采购，

无需购置相关设备。因此，东华测试机器设备原值及账面价值高于发行人。 

中控技术具备大型自动化生产线，自主进行电路板焊接、防腐蚀涂覆等工序，

涉及自动化生产设备、大型整机检测设备、焊接设备、涂覆设备等高价值设备，



 

 8-3-2-35 

发行人目前尚不具备自动化产线，电路板焊接等工序为委外加工，无需购置相关

设备。同时，目前中控技术经营规模远大于发行人（2021 年中控技术营业收入

45.19 亿元，发行人为 2.96 亿元），需要更多机器设备。因此，中控技术机器设

备原值及账面价值高于发行人。 

观想科技主要产品为装备全寿命周期管理系统等软件系统，产品所需的硬件

通过采购获取，因此所需机器设备较少，机器设备原值及账面价值低于发行人。 

晨曦航空产品包括航空惯性导航产品，其中关键光学器件的生产、检测、装

配设备价值较高。同时，对于与发行人可比的产品航空发动机电子产品，晨曦航

空具备价值较高的专用试验设备、专用测试设备。因此，晨曦航空机器设备原值

及账面价值高于发行人。 

此外，上述同行业公司均通过上市募集资金，购置先进设备，建设自动化产

线或扩大产能，由此带来机器设备数量及账面价值的增加。目前发行人尚不具备

大型自动化产线，主要依靠人工生产，现有机器设备整体价值较低。通过本次募

投项目“智能运维产品生产基地智能化改造项目”，发行人将购置生产设备建设

大型自动化产线，扩大产能，提升生产效率。本次募投项目实施完毕后，发行人

固定资产中机器设备数量及账面价值将大幅增加。 

综上，报告期内发行人与同行业公司固定资产中的机器设备账面价值存在差

异的主要原因为自主生产工序及经营规模差异，具有合理性。发行人同行业公司

均未披露固定资产中的机器设备数量，但自主生产工序及经营规模差异导致发行

人所需的机器设备数量少于同行业公司。此外，同行业公司均通过上市募集资金，

购置先进设备，本次募投项目实施后，发行人机器设备数量及账面价值将大幅增

加。 

因此，报告期内，发行人与同行业公司固定资产中的机器设备账面价值存在

差异的主要原因为：自主生产工序不同、经营规模不同、同行业公司实施募投项

目购买大量机器设备，具有合理性。 

【核查过程】 

申报会计师执行了以下核查程序： 
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1、查阅发行人生产有关资料，了解主要产品的生产过程及工序； 

2、查阅发行人花名册，获得生产人员情况； 

3、查阅发行人固定资产明细，获得机器设备价值、数量、类型等情况； 

4、访谈发行人管理层，了解各工序所需生产设备情况，以及机器设备、生

产人员与经营规模的匹配性； 

5、查询同行业公司公开披露信息，并与发行人情况进行比较。 

【核查结论】 

经核查，申报会计师认为： 

1、报告期内发行人机器设备类型及数量、生产人员数量呈增长态势，与生

产经营规模的增长情况相匹配；发行人主要生产工序与同行业公司披露情况不存

在显著差异，但发行人传感器制造、电路板焊接等生产工序主要采用外协的方式，

无需购置专门设备并配套生产人员，生产人员及机器设备数量情况符合行业惯例； 

2、报告期内发行人同行业公司未披露固定资产中的机器设备数量，发行人

机器设备账面价值与同行业公司存在差异的主要原因为自主生产工序及经营规

模不同，具有合理性。此外，同行业上市公司通过上市募资后实施募投项目也对

机器设备数量及账面价值产生一定影响。 

[以下无正文] 
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