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5 Eﬁ%ﬁ;ﬁ’% T&ﬁ%ég?ﬁ‘w 2018 4E | 64.80| 56.70| 54.00] 56.03] 50.53| 48.86| -13.53%| -10.89%| -9.52%|  -11.44%
== B = ]‘Iﬂj;
6 Eﬂﬁ;ﬁﬁ;fgm ﬁ{mﬁﬂ%ﬁi\%ﬁ%) Al j0204¢ | 1202 5737 4424|1168 5408 4238 -957%| -574%| -421% -5.58%
7% Tl ; PETRE Y g b
7 Eﬂfﬁ%ﬁlﬁam %{iﬁﬁtﬁgﬂjg%itﬁ1¢ 20194 | 2400 30.29] 30.84 2421| 2387 29.72| 0.87%| -21.17%| -3.63% -8.60%
RLEE S T X3 17| & B BUR A %4 R : .
8 | m e |4 (Rt A 20227 - | 2941 | 049 2654 / /| -9.74% -8.08%
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	二、说明发行人现有内外饰件业务客户是否有明确的对发行人从六价铬工艺切换为三价铬工艺的定点和量产计划，相关客户终端整车未来各年量产计划，对发行人未来各年度销量和收入预计情况
	三、说明发行人三价铬工艺产品相较于六价铬工艺是否存在显著短板或不足，六价铬切换为三价铬是否属于业内公认的工艺迭代趋势，三价铬工艺产品是否有足够的潜在客户；发行人三价铬工艺产品主要终端客户同类产品的其他供应商情况、发行人产品的供应份额，发行人与其他供应商相比的竞争优势和劣势，进一步说明发行人与下游客户合作的稳定性和可持续性，是否存在被替代的风险
	（一）说明发行人三价铬工艺产品相较于六价铬工艺是否存在显著短板或不足，六价铬切换为三价铬是否属于业内公认的工艺迭代趋势，三价铬工艺产品是否有足够的潜在客户
	1、发行人三价铬工艺产品相较于六价铬工艺不存在显著短板或不足
	2、六价铬切换为三价铬属于业内公认的工艺迭代趋势
	3、三价铬工艺产品拥有足够的潜在客户

	（二）发行人三价铬工艺产品主要终端客户同类产品的其他供应商情况、发行人产品的供应份额，发行人与其他供应商相比的竞争优势和劣势，进一步说明发行人与下游客户合作的稳定性和可持续性，是否存在被替代的风险
	1、发行人三价铬工艺产品主要终端客户同类产品的其他供应商情况、发行人产品的供应份额
	2、发行人与其他供应商相比的竞争优势和劣势
	（1）竞争优势
	（2）竞争劣势

	3、发行人与下游客户合作具有稳定性和可持续性，被替代的风险较小


	四、在现有压降承诺的基础上，进一步明确发行人六价铬工艺产品未来四年中每一年度的压降计划和预计实现情况，并结合截至目前的在手订单情况，列示发行人2023年至2026年各年度汽车内外饰件业务区分客户、产品、工艺（三价铬、六价铬）的预计收入构成明细；结合以前年度客户对发行人定点和量产规划的销量和收入期后实现情况，以及压降承诺期内发行人各类业务收入预计实现情况，分析压降计划是否切实可行，压降计划与发行人现有客户的切换计划是否匹配，是否可能导致发行人与主要客户出现法律纠纷或潜在纠纷
	（一）在现有压降承诺的基础上，进一步明确发行人六价铬工艺产品未来四年中每一年度的压降计划和预计实现情况、发行人2023年至2026年各年度汽车内外饰件业务区分客户、产品、工艺（三价铬、六价铬）的预计收入构成明细
	1、压降承诺
	2、发行人六价铬工艺产品未来四年中每一年度的压降计划和预计实现情况
	3、发行人2023年至2026年各年度汽车内外饰件业务预计收入构成明细
	（1）按客户分类
	（2）按产品分类
	（3）按工艺分类


	（二）结合以前年度客户对发行人定点和量产规划的销量和收入期后实现情况，以及压降承诺期内发行人各类业务收入预计实现情况，分析压降计划是否切实可行，压降计划与发行人现有客户的切换计划是否匹配，是否可能导致发行人与主要客户出现法律纠纷或潜在纠纷
	1、以前年度客户对发行人定点和量产规划的销量和收入期后实现情况
	（1）销量情况对比
	（2）收入情况对比

	2、压降承诺期内发行人各类业务收入预计实现情况
	3、压降计划是否切实可行，压降计划与发行人现有客户的切换计划是否匹配，是否可能导致发行人与主要客户出现法律纠纷或潜在纠纷
	（1）根据在手订单预计，压降计划切实可行
	（2）压降计划与发行人现有客户的切换计划是否匹配，是否可能导致发行人与主要客户出现法律纠纷或潜在纠纷



	五、结合2023年1-6月六价铬和三价铬工艺产品的收入、毛利、毛利率情况，测算压降计划对2023年至2026年各年收入、毛利率、净利润的影响，说明发行人压降计划是否会对生产经营产生重大不利影响，相关预计依据的充分性和谨慎性，并充分揭示相关风险
	（一）2023年1-6月六价铬和三价铬工艺产品的收入、毛利、毛利率情况
	（二）压降计划对2023年至2026年生产经营情况的影响
	1、压降计划对未来生产经营情况的影响
	2、假设2022年即执行压降计划，模拟测算对发行人经营业绩的影响

	（三）相关预计依据的充分性和谨慎性
	（四）充分揭示相关风险

	六、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2.关于业务特征与成长性
	一、结合发行人汽车金属零部件表面处理服务和汽车内外饰件业务的产品和服务单价低、单车耗用量低、成本占整车的比例较低的业务特征，以及同类产品和服务同行业可比公司和竞争对手市场份额及排名情况、发行人对客户供应份额及下游整车销量变动情况，说明发行人如何持续扩大市场份额及收入规模
	（一）持续丰富技术种类，拓展加工金属零件及内外饰件产品配套范围
	1、汽车金属零部件表面处理服务
	2、汽车内外饰件业务

	（二）依托技术体系丰富及产品范围拓宽，巩固竞争地位，加大客户、车型配套项目拓展力度，提高供应份额
	1、汽车金属零部件表面处理服务
	2、汽车内外饰件业务

	（三）依托配套整车厂商链主优势地位，进一步带动业务规模增加
	1、汽车金属零部件表面处理服务
	2、汽车内外饰件业务

	（四）报告期内，客户及整车厂业务份额已实现持续提高，收入规模不断扩大
	1、报告期内，来自直接客户的收入规模持续提升
	2、报告期内，配套的主要品牌整车收入规模持续扩大

	（五）结论

	二、结合新业务、新客户、存量及新增配套整车定点和量产情况，在手订单数量和金额及执行周期，对未来收入预计贡献情况，说明发行人成长性特征
	（一）公司汽车金属表面处理服务及汽车内外饰件业务新业务、新客户的开拓情况
	1、汽车金属表面处理业务
	2、汽车内外饰件业务

	（二）在手订单对未来收入的贡献情况
	1、汽车金属表面处理业务
	2、汽车内外饰件业务


	三、说明终端整车品牌和一级供应商客户对于汽车零部件电镀实施委托加工是否均采用逐级定点并将电镀业务供应商纳入整车和一级供应商供应链体系，若否，请说明整车厂未将电镀业务供应商纳入供应链体系管理的情形对发行人客户拓展及合作稳定性，产品单价、收入、毛利率的影响
	四、在招股说明书“重大事项提示”和“风险因素”部分补充披露发行人“产品和服务单价低、单车耗用量低、占整车成本低”的业务特征及其对发行人成长性的影响，发行人应对措施及有效性
	（一）风险因素披露
	（二）发行人应对措施及有效性

	五、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3.关于毛利率合理性
	一、说明发行人与同行业可比公司和竞争对手各镀种工艺耗用原材料类型、原材料单耗和单位工时水平是否存在差异及差异的原因及合理性，成本归集是否完整；酸性锌镍工艺单位成本显著低于碱性锌镍工艺的原因及合理性，结合各类镀种供给侧主要参与者市场份额以及客户对不同镀种支付单价差异不大的情形，说明发行人汽车金属表面处理技术是否具备先进性和创新性
	（一）说明发行人与同行业可比公司和竞争对手各镀种工艺耗用原材料类型、原材料单耗和单位工时水平是否存在差异及差异的原因及合理性，成本归集是否完整
	1、发行人与同行业可比公司和竞争对手各镀种工艺耗用原材料类型对比
	（1）公司同行业可比公司鹰普精密仅披露主要原材料类型，但未分镀种披露，对比如下：
	（2）由于同行业可比公司未披露各镀种原材料类型，为进行对比，根据《现代电镀手册》，将公司各镀钟原材料与行业公开数据对比如下：

	2、发行人与同行业可比公司和竞争对手原材料单耗和单位工时水平对比
	（1）原材料单耗差异影响因素分析
	（2）单位工时差异影响因素分析

	3、成本归集是否完整

	（二）酸性锌镍工艺单位成本显著低于碱性锌镍工艺的原因及合理性，结合各类镀种供给侧主要参与者市场份额以及客户对不同镀种支付单价差异不大的情形，说明发行人汽车金属表面处理技术是否具备先进性和创新性
	1、酸性锌镍工艺单位成本显著低于碱性锌镍工艺的原因及合理性
	（1）原材料类型及成本差异
	（2）特殊要求带来的额外工序不同
	（3）电能耗用差异
	（4）业务规模导致的固定成本分摊差异

	2、结合各类镀种供给侧主要参与者市场份额以及客户对不同镀种支付单价差异不大的情形，说明发行人汽车金属表面处理技术是否具备先进性和创新性
	（1）酸性锌镍合金电镀工艺技术
	（2）碱性锌镍、碱性锌铁电镀工艺技术
	（3）发行人汽车金属表面处理技术先进性和创新性总结



	二、结合下游客户定价依据和价格构成、汽车零部件行业电镀委托加工环节成本加成和利润率水平、酸性锌镍主要参与者和新进入者毛利率水平，说明发行人酸性锌镍毛利率较高的合理性，毛利率是否存在下滑风险
	（一）下游客户定价依据和价格构成
	（二）汽车零部件行业电镀委托加工环节成本加成和利润率水平
	（三）酸性锌镍主要参与者和新进入者毛利率水平
	1、酸性锌镍主要参与者毛利率水平
	2、酸性锌镍新进入者毛利率水平

	（四）毛利率是否存在下滑风险
	1、价格因素
	2、成本因素
	（1）先进的技术是公司实现和维持相对低成本的核心
	（2）规模优势及持续地业务开拓是公司维持相对低成本的关键



	三、说明同行业可比公司报告期内汽车内外饰件毛利率呈下降趋势而发行人汽车内外饰件毛利率持续提升的原因及合理性
	（一）报告期内，公司汽车内外饰件毛利率与同行业可比公司汽车内外饰件毛利率及趋势情况
	（二）说明同行业可比公司报告期内汽车内外饰件毛利率呈下降趋势而公司汽车内外饰件毛利率持续提升的原因及合理性
	1、敏实集团、信邦控股、常熟汽饰业务发展已处于成熟稳定期，业务规模大，存量项目规模较大，新项目拓展对毛利率影响较小，受存量项目价格年降、产品结构变化以及其他外部环境因素等综合影响导致毛利率波动
	2、金钟股份业务规模不大，业务发展与发行人同处于拓展阶段，毛利率受新业务及新项目拓展、产品结构变化影响较大
	3、公司毛利率持续提升的原因及合理性
	（1）业务规模扩大，摊薄固定成本
	（2）产品结构变化，毛利率较高产品规模持续扩大



	四、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



