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	一、问询函第1题：关于行业与信息披露质量
	二、问询函第2题：关于核心技术先进性
	（一） 结合碳化硅零部件生产工艺或技术发展渊源、发行人所掌握的生产工艺或核心技术、研发团队人员构成等情况，说明发行人核心技术的来源和形成过程，基于行业通用技术开发的难度及技术壁垒，是否存在易被替代的风险
	1. 碳化硅零部件生产工艺或技术发展渊源
	2. 发行人生产工艺和核心技术的发展路线
	（1） 设备研发
	（2） 工艺研发
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	3. 发行人研发团队情况
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	（2） 发行人核心技术不存在易被替代的风险


	（二） 结合设备厂商、外延片厂商、晶圆厂商等主要客户的认证过程和周期、发行人主要产品的工艺难度及竞争优劣势、国际贸易政策影响等，说明发行人成立后短期内获得百余家半导体企业批量验证的商业合理性，如何保证产品质量和供货稳定性，主要产品是否易被其他竞争对手替代
	1. 设备厂商、外延片厂商、晶圆厂商等主要客户的认证过程和周期
	2. 发行人主要产品的工艺难度及竞争优劣势、国际贸易政策影响
	（1） 主要产品工艺难度及竞争优劣势
	（2） 国际贸易政策影响

	3. 发行人成立后短期内获得百余家半导体企业批量验证的商业合理性
	（1） MOCVD设备零部件领域
	（2） SiC外延设备零部件领域
	（3） Si外延设备零部件领域
	（4） 小结

	4. 发行人保证产品质量和供货稳定性的措施
	（1） 产品质量
	（2） 供货稳定性

	5. 主要产品不易被其他竞争对手替代
	（1） 技术和研发壁垒
	（2） 客户壁垒
	（3） 产品优势
	（4） 量产优势
	（5） 品牌优势
	（6） 先发及价格优势


	（三） 说明核心技术在生产环节的具体体现，衡量核心技术先进性的主要指标、与同行业可比公司的对比及差异情况，未选取“炉次”等核心技术指标进行对比的原因，进一步说明核心技术达到“国内领先水平”的具体依据是否充分
	1. 核心技术在生产环节的具体体现
	2. 衡量核心技术先进性的主要指标、与同行业可比公司的对比及差异情况
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	3. 核心技术达到“国内领先水平”的具体依据充分
	（1） 产品及技术水平比肩国外竞争对手
	（2） 市场份额位居国产厂商第一，逐步替代部分国外厂商在国内的市场份额
	（3） 行业协会说明
	（4） 客户出具文件


	（四） 核查程序和核查意见
	1. 核查程序
	2. 核查意见


	三、问询函第3题：关于实际控制人及发行人历史沿革
	（一） 结合发行人股权结构分散、朱佰喜持股比例较低、各主要股东在生产经营中发挥的作用等，说明2022年12月《一致行动人协议》签署前朱佰喜能否实际控制发行人及其依据，发行人是否符合“最近两年实际控制人没有发生变更”的规定
	1. 自发行人成立以来，朱佰喜与各相关方事实上保持一致行动关系，《一致行动人协议》系对实际控制人与一致行动人之间已实际形成的一致行动关系予以确认，而非在签订协议时点才形成一致行动关系
	（1） 自志橙有限成立以来实际控制人与一致行动人事实上已保持一致行动关系
	（2） 《一致行动人协议》签署目的之一为确认实际控制人与一致行动人的一致行动关系

	2. 《一致行动人协议》签署前后，朱佰喜均能够对发行人股东（大）会决议产生重要影响
	（1） 《一致行动人协议》签署前
	（2） 《一致行动人协议》签署后

	3. 《一致行动人协议》签署前后，朱佰喜均能够对发行人执行董事决定/董事会决议产生实质性影响
	（1） 《一致行动人协议》签署前
	（2） 《一致行动人协议》签署后

	4. 《一致行动人协议》签署前后，朱佰喜对发行人高管的任免均能够产生实质性影响
	（1） 《一致行动人协议》签署前
	（2） 《一致行动人协议》签署后

	5. 结合各主要股东在生产经营中发挥的作用，《一致行动人协议》签署前后，朱佰喜均能够对发行人经营管理产生决定性作用
	（1） 朱佰喜及其一致行动人
	（2） 其他持股5%以上股东

	6. 股东已书面确认发行人的实际控制人为朱佰喜

	（二） 说明“兴橙投资”是否专为投资发行人设立，共青城弘兴、共青城志达、广东芯未来、共青城紫槐、合肥原橙及其他机构股东背景及对外投资情况，是否投资与发行人主营业务相同或相似的企业，与发行人及其关联方、主要客户、供应商及股东之间的关系及资金、业务往来情况，是否存在为发行人承担成本费用、利益输送或其他利益安排等情况
	1. 说明“兴橙投资”不是专为投资发行人设立
	2. 共青城弘兴、共青城志达、广东芯未来、共青城紫槐、合肥原橙及其他机构股东背景及对外投资情况，是否投资与发行人主营业务相同或相似的企业
	（1） 兴橙基金
	1） 股东背景
	2） 对外投资情况

	（2） 三个持股平台
	1） 股东背景
	2） 对外投资情况

	（3） 其他二十三个机构股东
	1） 股东背景
	2） 对外投资情况
	3） 投资与发行人主营业务相同或相似的企业情况


	3. 机构股东与发行人及其关联方、主要客户、供应商及股东之间的关系及资金、业务往来情况，是否存在为发行人承担成本费用、利益输送或其他利益安排等情况
	（1） 机构股东与发行人之间的关系及资金、业务往来情况，不存在为发行人承担成本费用、利益输送或其他利益安排等情况
	1） 兴橙基金
	2） 三个持股平台
	3） 其他二十三个机构股东

	（2） 机构股东与发行人关联方之间的关系及资金、业务往来情况，不存在为发行人承担成本费用、利益输送或其他利益安排等情况
	1） 兴橙基金
	2） 三个持股平台
	3） 其他二十三个机构股东

	（3） 机构股东与发行人主要客户、供应商及股东之间的关系及资金、业务往来情况，不存在为发行人承担成本费用、利益输送或其他利益安排等情况


	（三） 说明田险峰、宋强等持股比例较高的自然人股东履历及对外投资情况，未在发行人处担任职务的原因，与发行人及其控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切人员之间是否存在关联关系或其他未披露的利益安排，是否在发行人的主要客户、供应商拥有权益或任职，是否存在股权代持
	1. 田险峰、宋强等持股比例较高的自然人股东履历及对外投资情况，未在发行人处担任职务的原因
	（1） 持股比例较高的自然人股东履历及对外投资情况
	1）  持股比例较高的自然人股东履历
	2） 持股比例较高的自然人股东对外投资情况

	（2） 持股比例较高的自然人股东田险峰、宋强未在发行人处担任职务的原因

	2. 田险峰、宋强等持股比例较高的自然人股东与发行人及其控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切人员之间是否存在关联关系或其他未披露的利益安排，是否在发行人的主要客户、供应商拥有权益或任职，是否存在股权代持
	（1） 与发行人及其控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切人员之间不存在关联关系或其他未披露的利益安排
	（2） 未在发行人的主要客户、供应商拥有权益或任职
	（3） 不存在股权代持


	（四） 说明田险峰、宋强和具有一致行动关系的共青城弘兴、共青城志达、广东芯未来、共青城紫槐、合肥原橙等股东是否存在控制发行人的可能性及规避认定为发行人实际控制人的情形
	1. 田险峰、宋强和具有一致行动关系的共青城弘兴、共青城志达、广东芯未来、共青城紫槐、合肥原橙不存在控制发行人的可能性
	（1） 田险峰、宋强、兴橙基金之间或与其他股东之间均不存在一致行动关系
	（2） 田险峰、宋强和兴橙基金均难以对发行人股东大会决议产生重要影响
	（3） 田险峰、宋强和兴橙基金均难以对发行人董事会决议产生重要影响
	（4） 田险峰、宋强和兴橙基金均难以对发行人经营管理和重大决策产生重要影响
	（5） 田险峰、宋强和兴橙基金均承诺不谋求发行人的控制权

	2. 田险峰、宋强和具有一致行动关系的共青城弘兴、共青城志达、广东芯未来、共青城紫槐、合肥原橙不存在规避认定为发行人实际控制人的情形
	（1） 田险峰、宋强及兴橙基金均不属于被认定为实际控制人或共同控制的法定情形
	（2） 田险峰、宋强及兴橙基金不存在规避同业竞争的情形
	（3） 不存在规避实际控制人适格性的情形


	（五） 结合上述问题的回复，进一步论述发行人控制权的稳定性及拟采取的措施
	1. 进一步论述发行人控制权的稳定性
	（1） 朱佰喜始终能够对发行人股东（大）会决议产生重大影响，具有稳定性
	（2） 朱佰喜能够持续稳定对执行董事决定/董事会决议产生实质性影响，且始终能够对高管任免、经营管理产生实质性影响，具有稳定性
	（3） 实际控制人及一致行动人持有的发行人股权清晰
	（4） 实际控制人与一致行动人之间的一致行动安排稳定可持续
	（5） 实际控制人及一致行动人已承诺36个月的锁定期

	2. 就维持发行人控制权稳定性拟采取的措施
	（1） 发行人股东书面同意朱佰喜提名过半数的董事候选人
	（2） 田险峰、宋强均承诺放弃提名董事的权利
	（3） 兴橙基金承诺提名不超过1名董事


	（六） 核查程序和核查意见
	1. 核查程序
	2. 核查意见


	四、问询函第4题：关于资产来自石金科技
	（一） 说明石金科技未将SiC涂层资产直接转让给发行人，而是先转让给深圳铭华，再由深圳铭华转让给发行人的原因，SiC涂层资产相关交易的主要内容、定价依据及公允性、程序合法合规性
	1. SiC涂层资产转让情况概述及原因
	（1） 资产转让情况概述
	（2） 资产转让背景及原因
	1）石金科技角度
	2）发行人角度
	3）小结


	2. SiC涂层资产转让交易的主要内容、定价依据及公允性、程序合法合规性
	（1） 交易主要内容
	（2） 定价依据及公允性
	（3） 资产转让程序的合法合规性


	（二） 说明收购SiC涂层资产前后石金科技、深圳铭华的主营业务、实际控制人等基本情况，朱佰喜、雷宏涛等人与石金科技、深圳铭华及其关联方是否存在股份代持或其他特殊利益安排
	1. 说明收购SiC涂层资产前后石金科技、深圳铭华的主营业务、实际控制人等基本情况
	（1） 石金科技基本情况
	（2） 深圳铭华基本情况

	2. 朱佰喜、雷宏涛等人与石金科技、深圳铭华及其关联方不存在股份代持或其他特殊利益安排

	（三） 说明发行人与石金科技的核心技术、客户或供应商是否存在重叠情形，发行人收购SiC涂层资产后攻克技术难点的主要参与人员、过程、成果、研发投入情况等，取得技术突破的主要优势
	1. 发行人与石金科技核心技术、客户或供应商是否存在重叠情形
	（1） 核心技术不存在重叠情况
	（2） 客户、供应商存在部分重叠情形及合理性
	1） 部分客户存在重叠情形及合理性
	2） 部分供应商存在重叠情形及合理性
	3） 小结


	2. 发行人收购SiC涂层资产后攻克技术难点的主要参与人员、过程、成果、研发投入情况等
	3. 发行人取得技术突破的主要优势
	（1） 业务聚焦优势
	（2） 人员及团队优势
	（3） 资金优势
	（4） 客户优势
	1） 中微公司产业链合作
	2） 多领域客户持续验证



	（四） 说明SiC涂层资产相关技术是否为发行人核心技术，目前在发行人主要产品中的应用情况，相关技术或知识产权是否存在争议或潜在纠纷等
	（五） 核查程序和核查意见
	1. 核查程序
	（1） 查阅石金科技资产转让公告、董事会决议公告、年报等内容，查阅资产转让相关合同、评估报告等文件；
	（2） 取得石金科技、深圳铭华及股东出具的确认函，访谈石金科技、深圳铭华；
	（3） 登录国家企业信用信息公示系统查询深圳铭华、石金科技历史沿革中的工商登记信息；
	（4） 访谈发行人实际控制人朱佰喜及一致行动人祝文闻，核查公司成立背景及资产转让情况；
	（5） 查阅朱佰喜、雷宏涛出资发行人相关银行流水及报告期内银行流水，取得相关人员出具的确认函；
	（6） 取得石金科技与发行人客户、供应商重叠情况资料，并结合重叠客户、供应商情况分析双方各自销售、采购的合理性。
	（7） 查阅发行人研发项目、专利、核心技术、固定资产卡片等资料，查阅发行人花名册、研发投入资料；
	（8） 访谈发行人管理层核查发行人主要优势，核心技术在产品中应用情况。

	2. 核查意见


	五、问询函第6题：关于对赌协议
	（一） 列明有关特殊权利条款的协议签署背景、主要内容及各项约定的义务主体、签署后是否触发或执行，终止协议的签署背景、主要内容，并提供协议文本备查
	1. 有关特殊权利条款的协议签署背景、主要内容及各项约定的义务主体、签署后是否触发或执行
	（1） 有关特殊权利条款的协议签署背景
	（2） 有关特殊权利条款的主要内容及各项约定的义务主体、签署后是否触发或执行
	1） 共青城弘兴
	2） 共青城志达
	3） 共青城紫槐
	4） 合肥原橙
	5） 中微公司
	6） 装备产投
	7） 广东半导体、创盈健科
	8） 嘉兴万祥
	9） 广东芯未来、银河源汇、黄埔视盈、开星橙


	2. 终止协议的签署背景、主要内容
	（1） 终止协议的签署背景
	（2） 终止协议的主要内容
	1） 共青城弘兴
	2） 共青城志达
	3） 共青城紫槐
	4） 合肥原橙
	5） 中微公司
	6） 装备产投
	7） 广东半导体
	8） 创盈健科
	9） 嘉兴万祥
	10） 广东芯未来
	11） 银河源汇
	12） 黄埔视盈
	13） 开星橙


	3. 提供协议文本备查

	（二） 说明对赌协议对发行人及其控股股东、实际控制人的影响，是否存在影响发行人实际控制权清晰、稳定的情形
	1. 对赌协议对发行人的影响
	（1） 发行人作为义务人的特殊权利条款已永久终止、自始无效
	（2） 广东半导体和创盈健科所享有附恢复/生效条件的特殊权利条款不涉及发行人作为义务人，且对本次发行上市无实质影响

	2. 对赌协议对发行人的控股股东、实际控制人的影响
	（1） 除广东半导体和创盈健科所享有附恢复/生效条件的特殊权利条款外，对赌协议项下的所有股东特殊权利条款均已彻底终止，对发行人的控股股东、实际控制人无影响
	（2） 广东半导体和创盈健科所享有附恢复/生效条件的特殊权利条款处于条件未触发阶段，对发行人的控股股东、实际控制人无影响
	（3） 即使广东半导体和创盈健科所享有附恢复/生效条件的特殊权利条款发生条件触发情况，对发行人控股股东、实际控制人无实质影响，不存在影响发行人实际控制权清晰、稳定的情形


	（三） 核查程序和核查意见
	1. 核查程序
	（1） 获取并查阅发行人历次增资和股权转让的相关协议和相关补充协议；
	（2） 获取并查阅发行人和相关股东就终止股东特殊权利条款签署的终止协议和相关补充协议；
	（3） 就有关股东特殊权利条款的投资协议、终止协议的签署背景，访谈发行人实际控制人和相关股东；
	（4） 获取并查阅发行人、相关股东就特殊权利条款的触发或执行情况等出具的确认函；
	（5） 本所律师对发行人的实际控制人朱佰喜进行访谈，并取得相关承诺函。

	2. 核查意见
	（1） 发行人有关特殊权利条款的投资协议以及相关终止协议的签署背景具有合理性，除部分股东的知情权条款曾触发且实际执行外，其他特殊权利条款均未触发或未执行；截至2022年12月31日，发行人作为义务人的特殊权利条款已全部终止且自始无效；发行人已提供协议文本备查。
	（2） 对赌协议不会对发行人及其控股股东、实际控制人产生实质性影响，不存在可能导致发行人承担对赌义务的情形，不存在影响发行人实际控制权清晰、稳定的情形。




