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A TR 53 T, B B R IR ARGR BS N D3 (R 3 I A B Ak = DR AN A AR
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(3) RITANA, ERFEEE. BEFISRFNEREERNEF~m, £
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A RZ 594.08 37.52% 1,293.89 28.42%
HoAthz p 264.60 16.71% 607.96 13.35%
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ERE R, REWIN, BrH LT 7RI B LA, HoAl S SR
M shas s B . RS AR Z IR AT

(=) HILHEBREHEA RSB RAFIZSIRHERA THEREERR

A N, 2019 42 31 2023 4F 1-6 H BRI S EF U535 10,294.16 J5 7T
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= P R A2 T P SR A 3 ) A R A o b 7 S R % (R . R N, B
SEHBRES WO A B R A LRSS AT, A EAUBOR, (B ELRGE, A R
I, BIBUNRRS N, Bk T

B, AR sl s B AL s S A P R BN AR SR LA T

BA: JioG

L 9a

20234 1-6 A

2022 SE

1-100




HERA & e HEBRA & HEIE
[SRYAzEY 561.35 35.45% 1,630.74 35.82% -50.57%
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4 B B LA, 105.55 1,018.70 -34.15%
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FIREWE 5 y
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PR 2 5]
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2023 4E 1-6 A 2022 R fE
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HEWA HEWA 23
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2021 4ERE 2020 4F 2019 4EJE
FE B AZFK - -
HHERA Az HERA 2z HERA
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[A] i R A R A A A B SR LL 4 BN 25.69% - 18.72%
18.58%- 27.11%#1 18.70%. 2020 4, BEAMEZN it o 7 SR 75 SR ANV B AR
%, PSS BAAE K2, SELAT] 2020 4 ) fh R AT+ R P B A &
ED SN E Bl EE 2019 45 FBE 6.97 N H 45 £

2020 4, A EKE BRI ER BN FI L T 7.47%, BT fh ey U A
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HERA HEWA Az

1 SATI S.P.A 877.68 1,911.20 2.98%
2 fEE R 1,346.75 2,260.56 27.24%
3 H A AU 730.86 2,944.77 59.04%
4 Chiaravalli Group Spa 452.97 1,077.83 -71.21%
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2023416 B 2022 4EpE
e EF B -
HERA HEBRA )
5 ELE T L) 448.97 1,978.26 82.53%
6 SIT S.p.A. 738.85 2,010.11 266.31%
7 BEA INGRANAGGI SPA 207.09 1,196.72 96.36%
8 Arntz Optibelt Group 172.25 1,011.56 76.90%
9 Emilia Meccanica SRL 166.52 588.93 55.14%
10 Stinis Beheer B.V. 199.59 212.54 -18.12%
it 5,341.53 15,192.48 50.44%
EEM SN 28,562.91 56,406.29 3.60%
di bk 18.70% 26.93% 8.38%
2021 4EJE 2020 4EJE 2019 4Ef¥
Ea= B F 2R
HERA Az Al HERAN A3zt HERA
1 | SATIS.PA 1,855.83 28.46% 1,444.62 -27.10% 1,981.61
2 | fEER R 1,776.60 23.24% 1,441.63 10.23% 1,307.79
3 | HAMAVMW 1,851.64 66.51% 1,112.06 0.49% 1,106.66
4 g;’;aravalh Group 1,161.61 27.44% 911.47 -10.69% 1,020.56
5 | EEZFaMES) 1,083.78 53.03% 708.24 -44.09% 1,266.83
6 | SITS.p.A. 548.75 14.03% 481.22 -36.81% 761.61
BEA
7 | INGRANAGGI 609.44 28.49% 47431 -39.29% 781.31
SPA
g | Amtz Optibelt 571.84 22.28% 467.66 -0.66% 470.79
Group
9 Sln{’il‘a Meccanica 379.62 67.55% 226.58 -14.39% 264.66
10 | Stinis Beheer B.V. 259.57 35.30% 191.85 -8.95% 210.72
&t 10,098.70 35.38% 7,459.65 -18.67% 9,172.53
EX-2Z PN 54,448.66 36.67% 39,838.17 9.89% 36,252.29
e 18.55% -0.18% 18.72% -6.58% 25.30%
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2023 £ 1-6 A
WX [ =
EPHE (D BELL HERA AT BN o5 B
500 Ji7GLA Lk 8 0.96% 7,610.19 26.64%
100-500 /3 7t 60 7.21% 12,764.97 44.69%
100 JiJGLAF 763 91.83% 8,187.75 28.67%
&3t 831 100.00% 28,562.91 100.00%
2022 4B
WX [|] -
EPHE (D BELL HERA AT BN o5 B
500 JisGLh b 22 2.14% 27,736.65 49.17%
100-500 /3 G 96 9.35% 19,094.97 33.85%
100 JiJGLA R 909 88.51% 9,574.67 16.97%
&3t 1,027 100.00% 56,406.29 100.00%
2021 4B
WX 8] -
BEPHE (D BELK HEBAN T WA 5 B
500 Jiscbh b 23 2.28% 28,882.83 53.05%
100-500 /3 G 82 8.13% 16,367.68 30.06%
100 /3 otbA R 904 89.59% 9,198.15 16.89%
=7 1,009 100.00% 54,448.66 100.00%
2020 £E
W X [H] —
ZFHE (D E G HERA WO o B
500 Jistbh b 14 1.73% 20,214.95 50.74%
100-500 /3 7t 55 6.81% 11,799.55 29.62%
100 5 7GLAF 739 91.46% 7,823.67 19.64%
=07 808 100.00% 39,838.17 100.00%
WX 8] 2019 4E B
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500 Ji7cbA b 15 2.17% 20,203.97 55.73%
100-500 3 7C 41 5.93% 8,358.54 23.06%
100 73 7CAF 635 91.90% 7,689.78 21.21%
it 691 100.00% 36,252.29 100.00%
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6 | MR 5 AR AR K& AL 7.57 0.03%
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20224 613.41 8.27% 34.83 4.09
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A iRy 20214F 2,437.36 24.65% 11.35
20204F 1,673.39 24.24% 8.97

20194F 1,294.20 18.14% 8.83

2023%1-6 H 1,214.12 29.90% 10.35
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20224 613.41 8.27% 8.53
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P A 15.84% 14.09% 5.06% - -
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/“\Eﬁz 7= i A FR Zf_263 SE 2022 £EFE 20% F 202515 20};@
FoAdy = b R R -| 70.84% | 52.28% | 44.56%
SZEEME 42.31% 48.69% | 52.52% | 47.18% | 49.37%

SHEEBMETIPHE 28.37% 31.16% | 31.93% | 31.22% | 34.04%
FEL T 1) 5)) 2 34.96% 29.97% | 29.83% | 28.23% | 26.74%
K AL BT 28.35% 24.25% | 20.39% | 20.92% | 19.99%

$w$% TR IE AL 46.16% 37.77% | 38.03% | 32.55% | 27.78%
FHoAd ™= b 28.18% 29.66% | 30.11% | 20.32% | 26.29%
SAEERE 33.14% 28.38% | 27.30% | 25.07% | 25.84%
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AR HE AL T 50 P02 S P S AT A e, 0 B A
HRBETE % PHMIERE S 5, 2 R BMAHUONS B T, S5 4R+ 7 45
BRI,

1-131




L AFAIGEBHNERBREERTRERIE, MERAFATRESF IR
i PO RAFESIIKERB RN, oA T RFELEER

(=) AFEFFEENTHIRNERRE N RL AN, RRZFRE
AN SR A = i 3E S S KA
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Bfi: JI7G

HAL: Tt
20234 1-6 H 2022 £ 2021 4EBF
BB TN W 5 B W 5 A W 5
=4 =4 =4

WA 1,836.36 6.43% 2,429.16 431% | 4,469.72 8.21%
T e AT

i%ggg SR 488.34 1.71% 1,173.13 2.08% 922.24 1.69%

Delta Electronics, Inc. 615.79 2.16% 710.95 1.26% 659.51 1.21%

== 7\

@%%%% UG A 182.68 0.64% 363.74 0.64% 104.54 0.19%

SIEMENS AG 129.45 0.45% 265.56 0.47% 103.48 0.19%
N /ﬁ\ 11%/74N

E£g§M%ﬂhh 4448 | 0.16% 16315 | 029% | 188.98 | 0.35%
=~z = Hh, A

§$%ﬁ*mﬁﬁx 81.52 0.29% 92.01 0.16% 305.86 0.56%
N ﬂ: N > 11574

ggggﬁmw&h 141.60 0.50% 125.24 0.22% 257.73 0.47%

=7l 3,520.22 | 12.32% 5,322.94 9.44% | 7,012.05| 12.88%

2020 4EJE 2019 £

FPEH B~ BOEE | W~ | BAEE

CEA 2,651.77 6.66% 988.71 2.73%

B R B B S A PR A 527.32 1.32% 291.81 0.80%

Delta Electronics, Inc. 32.01 0.08% 458 0.01%

IO ERES R AR AF 75.25 0.19% 0.67 0.00%

IR 1) 5.55 59% 5.91 24%

B IR N R A 23 0.599 85.9 0.249

H A P2 = bk A4t 31.19 0.08% 5.09 0.01%

PR B S AL B BR A A 84.79 0.21% 101.99 0.28%

&t 3,637.88 9.13% 1,478.76 4.08%
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1,422.79 At/&E/ AN\ 2,016.62 At/FE/ N, BESTITIFEHE.
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R & 637 27,571.04 96.53% 43.28
B 194 991.87 3.47% 5.11
=78 831 28,562.91 100.00% 34.37
2022 4ERE
ok it
EFR¥&E FENFZWAN W 5 A FFEUWAN
JFH & 697 54,671.72 96.92% 78.44
B 330 1,734.57 3.08% 5.26
=a7h 1,027 56,406.29 100.00% 54.92
2021 4ERE
ok it =
EF¥E FEWLFWAN WA H BANE FSEEN
JRHE 609 51,668.35 94.89% 84.84
B 400 2,780.30 5.11% 6.95
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2020 4ERE
ok it =
EF¥E FEWLFWAN WA H BANE FSEEWN
JiEH & 483 36,609.42 91.90% 75.80
i P 325 3,228.75 8.10% 9.93
&1t 808 39,838.17 100.00% 49.30

VE: WG DL 2019 SRR R ONFEERE, X 2020 4E. 2021 F. 2022 SR AT

giit.

B ERATIL, 2020-2022 4, AFZR UG 75004 91.90%. 94.89% AT
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330 ZX 1 194 5.

FEFIM Bl 5 i, 2~ mOAE R N SRR B BAT ML s S F B AT, i 1
N, ARSI A E R SRE RS LA B BN, SN f14R
ERAABSET, i NP RPN R . RS A, A RSN T
3 I 5 [0 AT b m] Bl BT 23w R = AT B S an T

Bpi: Jiu/A

WH 2022 4E B 2021 4EB 2020 4E B 2019 £EE
1 RUR T 10.99 14.31 13.25 14.45
WK s 18.50 17.31 13.28 14.30
TRy 35.16 37.01 28.78 33.54
piiWAERES 17.94 17.57 13.39 14.64
SR 19.88 19.92 16.30 14.14
CIl=/NCIR S L 20.49 21.22 17.00 18.21
B;—fﬁ;?fﬁ;@ﬁ 9.64 9.19 8.36 7.79
E;j)ﬂf}\bﬂ;%iégﬁﬁ; 8.49 8.14 7.45 6.93
i 18 4 K 31.92 32.69 25.36 26.53

H: BEAREZHAN, RENATFRET T 2023 4 1-6 J 1Y )1148 F1RCHS TR 4
PRI N P T8, R EE AT B A ®) 2023 SRR A T35 B B N S

MBI, o N ST OUR T 2R B, TR LA P E
NI T2 w8 RRE Ty D) 148 AR T - 24 5 I KT

= 2021 EHB AN RS 5 FAT ALY oL

WEN, AFSEATL A A E AN SR Ek SN A
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A 2022 4EPE 2021 4EBE
EEWSWAN | AS | A | FEWRSBRA | AS | ABTH
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AT 2022 4EBE 2021 4R
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173 71,297.22 78 914.07 69,497.46 78 890.99
i 1tk 4 K 56,406.29 27 2,089.12 54,448.66 27 2,016.62

e 2020 4EBE 2019 £
EEBEWEFEAN | AZ | A¥FEH | EESRAN | A$ | ABPH
fEERE T 45,083.43 73 617.58 48,412.55 78 620.67
R 4E 74,696.30 | 133 561.63 66,563.32 | 118 564.10
IR A 81,106.20 60 1,351.77 81,226.79 43 1,889.00
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SRV 21,183.01 15 1,412.20 18,396.74 18 1,022.04
as] 51,203.79 67 764.24 49,019.47 62 790.64
i 1tk 4 K 39,838.17 28 1,422.79 36,252.29 30 1,208.41
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FHY, RT R, FERMO MR BEAARE . TN AL 5 E %
FRTE. SRR NP ARG R, WA TREER, 2021 A~ H
335 108 R 48 ) A 288 8 4005 o

1-141




(2 AFRIHBEARASF RS/ T EERTLAT AR

MBI, A FHEN IR e T BREE B S E ZERAT AT
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FENS BN 54,448.66 | 46,348.19 | 39,838.17 | 33,950.00 | 36,252.29 | 30,497.96
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	1. 关于行业成长性及技术先进性
	（1）结合发行人所处行业成长情况、行业竞争格局及发展趋势，说明发行人所处行业成长性及成长空间，相关市场竞争程度及进入门槛，发行人认为自身产品销售份额保持持续扩大的判断依据及合理性，相关细分市场空间及市场占有率测算的合理性。
	【说明分析】
	一、说明发行人所处行业成长性及成长空间
	（一）产品应用领域广泛，市场前景明朗
	（二）智能化、高精度、高可靠性带来产品高端需求
	（三）公司产品目前主要应用的下游行业发展情况

	二、相关市场竞争程度及进入门槛
	（一）相关市场竞争程度
	1、传动件低端市场国内品牌为主，竞争激烈；中高端市场国外品牌为主，进入壁垒高
	2、制动器市场主要以国外厂商为主，国产化替代从低端市场向中高端过渡，未来成长空间较大
	3、谐波减速机作为机器人核心零部件，主要由国外龙头厂商控制，进口替代已经开始，国产化率将持续走高

	（二）行业进入门槛
	1、客户认证壁垒
	2、技术和研发壁垒
	3、品牌壁垒

	（三）鉴于前述行业竞争特征，公司采取的竞争策略
	1、客户端竞争策略
	2、产品端竞争策略


	三、发行人认为自身产品销售份额保持持续扩大的判断依据及合理性
	（一）下游市场发展良好，公司产品需求旺盛
	（二）公司与多个下游行业知名客户已建立稳定的合作关系
	（三）公司凭借高效定制化应用开发技术优势，在多个应用行业建立产品先发优势
	（四）公司以完善的质量控制体系，建立的产品质量标准具备高度一致性

	四、相关细分市场空间及市场占有率测算的合理性
	（一）市场容量的测算过程
	1、电磁制动器
	2、精密传动件
	3、谐波减速机

	（二）公司市场占有率的测算过程

	【补充披露】
	【核查过程】
	【核查结论】

	（2）结合产品核心技术参数对比、产品市场占有率情况，进一步说明发行人主要产品具有一定先进性及竞争力的合理性及依据，产品先进性及竞争力的可持续性，未来进一步获取客户及拓宽销售、提高市场占有率的计划。
	【说明分析】
	一、说明发行人主要产品具有一定先进性及竞争力的合理性及依据
	（一）公司专注于细分产品的中高端领域，核心指标与竞争对手相比不存在较大差异，产品具有一定的先进性
	1、电磁制动器
	2、精密传动件
	3、谐波减速机

	（二）公司产品定制化特征明显，通过技术研发和工艺创新，公司产品技术参数满足重点客户需求
	（三）公司客户优势较为明显，优质客户稳定的合作是公司产品竞争力的体现
	（四）公司产品市场占有率较低的原因分析

	二、产品先进性及竞争力的可持续性
	（一）公司研发模式和体系建设是保证公司产品先进性的基础
	（二）公司研发投入和技术储备是提高产品市场竞争力的手段

	三、未来进一步获取客户及拓宽销售、提高市场占有率的计划
	（一）在现有应用领域对产品进行优化升级
	（二）不断开发新产品，进入新的应用领域
	（三）进一步提升技术研发实力和生产管理能力

	【核查过程】
	【核查结论】

	（3）结合电磁制动器、精密传动件产品的使用寿命及维修更换情况、行业研发进度及成果、客户复采及下游产品应用情况、发行人研发技术及成果、未来发展规划等因素，说明发行人电磁制动器及精密传动件产品销售增长持续性，是否存在技术更迭导致发行人销售下滑的风险，发行人对此应对措施。
	【说明分析】
	一、 说明发行人电磁制动器及精密传动件产品销售增长的持续性
	（一）产品的使用寿命、维修更换情况及客户复采情况
	（二）下游行业市场需求旺盛、公司技术积累和客户优势转化为公司业绩持续增长
	1、工业自动化领域的快速发展为公司产品提供巨大的市场空间
	2、国产化水平的提升带来新的增长动力
	3、公司凭借高效定制化应用开发技术优势，在多个应用行业建立产品先发优势，有利于公司业绩持续增长
	4、公司产品质量标准具备高度一致性，已进入多个行业中高端客户供应体系，将客户优势转化为公司经营规模的持续增长

	（三）公司研发紧跟行业趋势，为业绩持续增加提供保障
	1、行业研发情况
	2、公司的研发成果

	（四）未来发展规划
	1、技术研发与产品开发计划
	2、市场营销计划


	二、是否存在技术更迭导致发行人销售下滑的风险，发行人对此应对措施
	（一）发行人产品定位于中高端，报告期内不存在技术更迭导致销售下滑的情形
	1、精密传动件
	2、电磁制动器
	3、谐波减速机

	（二）发行人应对技术更迭导致销售下滑风险的措施

	【核查过程】
	【核查结论】

	（4）结合发行人的创新特征，以案例及量化数据形式说明在技术创新、工艺创新、产品创新上的特点与优势。
	【说明分析】
	一、发行人技术创新的特点与优势
	（一）自主研制的制动器综合测试台
	（二）谐波在线检测系统
	（三）摩擦片的开发

	二、发行人工艺创新的特点与优势
	（一）薄壁零件加工
	（二）柔轮薄壁零件加工
	（三）多工位加工

	三、发行人产品创新的特点与优势
	（一）伺服制动器的开发
	（二）电梯制动器的开发
	（三）谐波减速机的开发

	【核查过程】
	【核查结论】

	（5）说明成都晖光萤火科技有限公司是否具有出具科技成果评价资质；上述《科技成果评价报告》的权威性、客观性。
	【说明分析】
	一、说明成都晖光萤火科技有限公司是否具有出具科技成果评价资质
	（一）从事科技成果评价业务不存在强制性许可或评估资质要求，不涉及工商登记的前置审批事项
	（二）为更好开展业务，成都晖光萤火科技有限公司已成为行业联盟成员

	二、上述《科技成果评价报告》的权威性、客观性
	【核查过程】
	【核查结论】


	2. 关于谐波减速机
	（1）说明发行人关于谐波减速机的研发成果，与重庆大学进行工业机器人用谐波减速器技术开发的背景及原因，发行人谐波减速机的技术来源是否为合作研发或技术开发所得。
	【说明分析】
	一、公司谐波减速机的技术来源及研发成果
	（一）公司谐波减速机形成的核心技术均为自主研发
	（二）公司谐波减速机形成的研发成果
	1、形成的专利成果
	2、正在从事的研发项目
	3、承担多个省市级科研项目


	二、与重庆大学进行工业机器人用谐波减速器技术开发属于具体产品技术研发的合作
	【核查过程】
	【核查结论】

	（2）结合市场竞争格局、市场需求、同行业公司产品研发技术及成果、发行人研发成果、在手订单、战略规划等因素，说明谐波减速机行业的进入门槛及市场竞争情况，目前销售增速的持续性，发行人对该产品未来经营规划，相关产能产量是否可有效提升并顺利实现销售。
	【说明分析】
	一、说明谐波减速机行业的进入门槛及市场竞争情况
	（一）谐波减速机行业具有较高的技术门槛
	（二）谐波减速机行业市场竞争情况

	二、目前销售增速的持续性原因及未来经营规划
	（一）下游需求持续增长，谐波减速机市场前景广阔
	（二）技术研发优势为公司产品销售持续增长奠定了坚实的基础
	（三）有效的市场开拓使谐波减速机销售收入快速增长成为可能
	（四）公司持续进行生产线的投入和改造，确保产能满足订单的快速增长
	（五）报告期内，公司谐波减速机销售收入快速增长

	【核查过程】
	【核查结论】


	3. 关于与中广核合作
	（1）说明发行人在中广核入股后关于核电领域的合作进展、涉及产品及销售情况，除合作专利以外是否产生其他合作成果。
	【说明分析】
	一、中广核二号对公司的投资与核电业务没有必然联系，各自独立
	二、中广核二号入股后，关于核电领域的合作进展情况
	（一）公司与中广核的主要合作内容
	（二）公司与中广核关于核电领域合作的进展情况

	【核查过程】
	【核查结论】

	（2）说明发行人与中广核签署合同方式是单一来源采购还是招投标采购，发行人与中广核销售的毛利率、单价与发行人向第三方销售是否存在差异。
	【说明分析】
	一、公司核电产品属于中广核专用定制
	二、公司与中广核签署合同方式
	三、公司与中广核销售的毛利率、单价，与公司向第三方销售是否存在差异
	【核查过程】
	【核查结论】

	（3）说明发行人与中广核于2018年签订的棒位探测器采购合同至今仍在执行且未确认收入的原因及合理性，发行人与中广核合作期间仅有该笔大额合同的原因及商业合理性。
	【说明分析】
	一、公司与中广核合作期间仅有该笔大额合同的原因
	二、2018年签订的棒位探测器采购合同，因项目停工，导致至今仍在执行
	【核查过程】
	【核查结论】

	（4）说明报告期内发行人与中广核共同专利形成产品是否存在对外销售情况，如是，请说明销售客户、金额、毛利率等情况，是否与发行人销售其他产品存在显著差异。
	【说明分析】
	【核查过程】
	【核查结论】

	（5）结合发行人与中广核合作关系、合作内容与规划等因素，说明发行人与中广核未来合作规划与前景，是否存在进一步扩大销售的可能性。
	【说明分析】
	【核查过程】
	【核查结论】


	4. 关于瑞迪实业
	（1）说明牟跃与卢晓蓉对瑞迪实业股权约定分割情况，牟跃对外投资、任职情况，是否与发行人其他股东、董事、监事、主要客户、供应商存在关联关系及资金往来
	【说明分析】
	【核查过程】
	【核查结论】

	（2）结合瑞迪实业历史上出资瑕疵的补救措施，未经资产评估的入股定价公允性，债转股出资的合法合规性，相关出资瑕疵不构成本次发行上市障碍的判断依据及合理性
	【说明分析】
	一、1996年11月，瑞迪实业成立时股东未就实物出资进行资产评估
	（一）具体情况
	（二）相关出资瑕疵不构成本次发行上市障碍的判断依据及合理性

	二、1998年3月增资时债转股未履行资产评估
	（一）具体情况
	（二）相关出资瑕疵不构成本次发行上市障碍的判断依据及合理性

	三、2006年3月补足注册资本
	（一）具体情况
	（二）相关出资瑕疵不构成本次发行上市障碍的判断依据及合理性

	【核查过程】
	【核查结论】


	5. 关于境外子公司JMS
	（1）说明发行人设立J.M.S公司进行境外销售及发行人直接境外销售对应主要客户、同类产品毛利率是否存在显著差异，J.M.S公司直接销售占比较少原因及合理性，J.M.S公司在发行人产业链的作用及未来规划。
	【说明分析】
	一、J.M.S公司在发行人产业链的作用及未来规划
	二、发行人设立J.M.S公司进行境外销售及发行人直接境外销售对应主要客户、同类产品毛利率是否存在显著差异，J.M.S公司直接销售占比较少原因及合理性
	（一）客户差异
	（二）收入差异
	（三）毛利率差异

	【核查过程】
	【核查结论】

	（2）说明J.M.S公司设立及运营是否符合当地法律法规及政策，J.M.S公司经营利润是否汇回境内，如是，请说明发行人资金回流路径及合规性。
	【说明分析】
	一、J.M.S.公司设立及运营符合当地法律法规及政策
	二、J.M.S.公司经营利润是否汇回境内，如是，请说明发行人资金回流路径及合规性
	【核查过程】
	【核查结论】

	（3）说明发行人境外销售出口报关退税的合规性。
	【说明分析】
	【核查过程】
	【核查结论】

	（4）说明发行人境外销售业务在发行人及J.M.S公司层面会计处理情况，是否符合《企业会计准则》规定。
	【说明分析】
	一、公司境外销售业务对应的收入确认时点及会计处理情况
	二、发行人境外销售业务在发行人及J.M.S公司层面会计处理情况，符合《企业会计准则》规定
	（一）相关规定
	（二）判断依据
	1、针对瑞迪智驱、瑞迪佳源向境外客户销售商品
	2、针对J.M.S.向境外客户销售商品


	【核查过程】
	【核查结论】


	6.关于股权诉讼
	【说明分析】
	一、案件背景
	（一）冯川涛2015年12月退出瑞迪阿派克斯持股的原因和过程
	（二）瑞迪实业与冯川涛签订《赠与协议》及后续调整和终止

	二、冯川涛诉讼请求及理由，该案未超过诉讼时效原因，民事调解书内容，发行人是否存在其他股权诉讼风险
	【核查过程】
	【核查结论】

	7.关于退休返聘员工
	【说明分析】
	一、公司返聘生产、销售、财务员工的必要性及合理性，是否对上述员工存在依赖
	（一）公司返聘生产、销售、财务员工的基本情况
	（二）公司返聘上述员工的必要性及合理性，是否对该等员工存在依赖
	1、生产人员
	2、销售人员
	3、财务人员


	二、返聘人员薪酬是否与同级员工存在较大差异
	三、未来退休返聘员工人数是否呈现上升趋势，估算未来三年退休员工比例
	四、继续返聘退休人员对发行人生产经营是否产生不利影响
	【核查过程】
	【核查结论】

	8. 关于收入
	（1）说明“电梯厂商采购需求调整”的具体含义、是否具有持续性影响，电梯制动器销售收入未来是否可能持续下滑。
	【说明分析】
	一、电梯厂商采购需求调整的具体含义
	二、电梯厂商采购需求调整的持续性影响
	（一）电梯厂商采购需求调整主要是日立电梯
	（二）日立电梯采购模式调整是导致电梯制动器销售收入下滑的主要原因

	三、电梯制动器销售收入未来是否可能持续下滑
	（一）加强与现有客户交流，保持稳定的合作关系
	（二）争取与更多实力较强的电梯企业开展合作

	【核查过程】
	【核查结论】

	（2）说明向不同客户销售相同产品的价格、毛利率比较情况，以及差异原因与合理性。
	【说明分析】
	【核查过程】
	【核查结论】

	（3）说明认为具备较强市场竞争力、逐渐提升市场占有率的具体依据，以及市场份额、占有率等相关量化数据。
	【说明分析】
	一、说明认为具备较强市场竞争力的具体依据
	二、说明逐渐提升市场占有率的具体依据，以及市场份额、占有率等相关量化数据
	【核查过程】
	【核查结论】


	9. 关于客户
	（1）说明2021年向生产商前十大客户销售金额占比、2020年向品牌商前十大客户销售金额占比快速下降的原因及合理性，是否影响公司与相关客户的合作。
	【说明分析】
	一、2021年向生产商前十大客户销售金额占比快速下降的原因及合理性
	（一）电梯制动器生产商增速下降或放缓
	（二）2021年，公司其他主要客户销售趋势较好，主营业务收入规模快速增加，“分母增幅超过分子”

	二、2020年向品牌商前十大客户销售金额占比快速下降的原因及合理性
	三、公司与上述客户合作关系稳定，不存在影响公司与相关客户合作的不利因素
	【核查过程】
	【核查结论】

	（2）说明2021年公司年销售金额100-500万元、500万元以上的客户数量均快速增加的原因及合理性，相关新增客户的基本情况、与发行人是否存在关联关系。
	【说明分析】
	一、2021年公司年销售金额100-500万元、500万元以上的客户数量均快速增加的原因及合理性
	（一）2021年，公司年销售额500万元以上客户数量增加的具体情况
	（二）2021年，公司年销售额100-500万元客户数量增加的具体情况

	二、相关新增客户的基本情况、与发行人是否存在关联关系
	【核查过程】
	【核查结论】

	（3）说明报告期内前十大贸易商客户的基本情况、与发行人是否存在关联关系。
	【说明分析】
	【核查过程】
	【核查结论】


	10. 关于采购
	【说明分析】
	一、定制坯件采购价格定价原则
	二、采购单价变动分析逻辑的合理性说明
	（一）定制坯件单位平均采购价格呈逐年下降趋势的合理性说明
	（二）定制坯件中主要品类单位重量采购价格逐年上升的合理性

	【核查过程】
	【核查结论】

	11. 关于毛利率
	【说明分析】
	一、公司综合毛利率低于同行业可比公司平均值的原因
	（一）可比公司细分产品差异较大，导致毛利率水平差异
	（二）绿的谐波作为国内谐波减速机的龙头企业，竞争优势明显，毛利率较高，拉高了行业平均水平

	二、公司综合毛利率较低主要是产品差异导致，不代表公司产品竞争力较弱、产品存在被淘汰或替代的风险，并影响公司持续经营能力
	（一）公司客户主要为下游领域的全球或国内知名企业，优质客户的稳定和业绩增长是公司产品竞争力的体现
	（二）公司积极参与客户新产品的同步开发，保证了技术和产品的先进性和适用性
	（三）公司通过市场开拓和产品结构调整等手段，将资源向高毛利率领域和产品倾斜，力争通过上市等手段提高公司知名度和市场影响力，进一步提高公司毛利率和业绩
	1、技术研发
	2、市场开拓
	3、争取上市


	【核查过程】
	【核查结论】

	12. 关于期间费用
	（1）说明2021年销售人员人均产出快速增加的原因及合理性，是否符合行业趋势。
	【说明分析】
	一、2021年销售人员人均产出快速增加的原因及合理性
	（一）公司客户优势明显，销售收入增长主要来自于老客户，客户粘性高，客户平均销售收入稳步上升，是2021-2022年销售人员人均产出快速增加的主要原因
	（二）公司销售人员数量逐年减少，下游行业景气度提升，销售收入增幅明显导致2021-2022年销售人员人均产出快速增加
	（三）公司产品营销策略与客户需求契合高，销售人员薪酬水平极具行业竞争力，人员积极性高，也是人均产出快速增加的原因之一。

	二、2021年销售人员人均产出与同行业对比情况
	（一）2021年公司销售人员人均产出变动趋势与同行业可比公司平均值一致
	（二）公司销售人员人均产出金额高于主要同行业可比公司

	【核查过程】
	【核查结论】

	（2）说明2021年研发投入快速增长的原因及合理性，是否存在真实的研发项目及研发必要性，是否存在突击增加研发投入的情况，未来是否可能持续增加。
	【说明分析】
	一、2021-2022年，公司研发投入情况及快速增长的原因
	（一）新产品开发稳步增长保证了研发投入的基本面，生产工艺改进项目增加是2021年研发投入快速增长的直接原因
	（二）2021-2022年公司研发立项数量快速增长

	二、公司研发项目具有真实性
	三、2021-2022年，公司在主要新技术、新产品和新工艺投入增加具有必要性，不存在突击增加研发投入的情况，未来研发投入具有可持续性。
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