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AKX | 28,775.95 64.01% | 66,096.60 76.55% | 62,844.29 89.35% | 51,168.16 87.67%
FFERR FHoAth 16, 180. 27 35.99% | 20,247.03 23.45% | 7,490.71 10.65% | 7,197.72 12.33%
it 44,956.22 | 100.00% | 86,343.63 | 100.00% | 70,335.00 | 100.00% | 58,365.88 | 100.00%
HHRIXEE | 13,172.54 58.71% | 19,218.01 71.90% | 43,282.84 84.37% | 43,845.77 81.00%
M [X 4 8, 352. 70 37.23% | 5,172.10 19.35% | 5,218.58 10.17% | 4,093.80 7.56%
R | RAbXIR ABE AWE 477.02 1.78% | 2,266.31 4.42% | 5,134.96 9.49%
Hoth AW E AW%E | 1,863.16 6.97% 533.55 1.04% | 1,054.41 1.95%
&3t 22,437.96 | 100.00% | 26,730.28 | 100.00% | 51,301.27 | 100.00% | 54,128.95 | 100.00%
IR X3 AWE A4 E | 32,103.28 47.86% | 37,293.40 56.87% | 24,072.68 48.07%
b X 35 AW E AWE | 17,517.53 26.12% | 11,371.88 17.34% | 9,735.37 19.44%
Ph AL X 5 AW E AWE | 2,054.61 3.06% | 3,814.09 5.82% | 4,440.67 8.87%
} e [X 5§ ABE AWE | 473292 7.06% | 4,362.07 6.65% | 3,589.59 7.17%
s ARAGX 35 AW E A% E | 3,563.94 531% | 2,772.67 4.23% | 2,967.01 5.92%
78 B X 5 AW E AWE | 3,558.70 5.31% | 2,914.86 444% | 2,522.16 5.04%
K X 45 AW E AWE | 354214 5.28% | 3,049.42 4.65% | 2,749.45 5.49%
&it 37,632.96 | 100.00% | 67,073.12 | 100.00% | 65,578.39 | 100.00% | 50,076.93 | 100.00%
T L BRI T [RAT AT H 2 =) A FF B R A -
E 2: Uzﬂiﬁ BRI % 2020-2023 5 6 A [ P & XA BN 73 A 1 L o
T3 TR Re R o B I E RN A S, RS RAT ANE— ARG, ER
TR ER XA G ITHERO ST HE . WA 288, mEE. LE.
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il b 55 EEAE R AERRIR X, & 28 R 3 AT MR AT B B A FR g £t i F)
Wk, AFRATI EH AT, SRR KT R 550 8 T 5 5 O
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el P8 R TS 7 L S XY B b ) T
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RESRIX . AEERX S MR, FAERIX . RRX S PR . [, 4
SN B2 LRFEIT RO Ik 55, 2~ mIfE 7 AN SRR, X T BRI IR
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2. EPIRINBNE, FEERMEIEE R X RRE
(1> EHM BRI FZHRIEL

T2 Wl SR AT bR b, A m AR AT R ds . R AR RS LS. BT
2RI 45 23 R e B R AR R A, R & T AH DG I B8 IR A
25 TEHFZEMARAR 2023 FHE=THAMRE CEHOEE —KBRER (F
FHUE BoRED) HHARRIE) I#hs TAE. RIS, AWM HPLC HBLEE
HPLC+HRF XUBLIEF 85 fr 737 T 2022 4F 4 H 2023 4 6 Adid 1 o E f Rk
ORI AE L% 1 1] [T ¢ R IR0 2548 DR ) BEA L B (R 2% 1, 24 W) H R IEAR AR 5
P A WA R il AR B E B o

(2) ERXEBHNLSHREENR
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ferp X BIAEA , PUR LRI DY ) S R, REBFTR SHE IR, HXEA
I DX AR 55 R EBEAT B R i . e

2 FEIEREAR I X AL BT, b [ D B e Mk B T R B AR S S AR
KA, HAHETCAE TTU K. B BRI & 2 B ks m s 2
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NEAERIEH X R PE 4, 25 & PG4 A AOGIRE s R A, R
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FEL O JEE R ) FEL D A R BRI R VTR OR A R R B FE B AL
fR T 5. H AT F] CAERC S S5 AUE AR T B AR PR RN 2 AR
T AR BRI R T RS BT T B

N ER R X FEIAE A, BRIV T LA 6 X B SRR TR
Hh LI R s ik T e GO RE RGP AT IR~ =] CBLRfRT AR “mGCRER” ) A= ki
i, A FIRRR S RBREROT B SRR ok 35 A, BAERRELT M AR
HUEEML 5o AT 7] O bR DL RE AR T 2 L g iy 2 28 S e T H

NEIE PRI AP )1 A R E R, RIS R T I gt i 2 50w A A L Py S G HE
s IUH S A FHE R R G 2 e A P B RS 2 B AR T R, HTE
PREGEESRI 7T 8, P )1148 T 2022 0T 4a B REBC vl b5 /Mt i e, A~ =I4ENY
VB i P H 3t 5 A A A BT 5 L BRGHS ZERH T g8 1 e f i B s T H

F T B B st b5 0 H & [ IEAE SR T

O3 F)E B IR DX ST e )t B s 5 S AR, AW AN R X% 7 7 R
A7 it S SRR T 55 3RTT T HOARES S 2 R SRR SE 4 70, R ERREIE ARt AR D
AN DX IR Kb 55 5 5 S A

(3) ARABESETUHERRES, T RATRESXEEW

N IR, AFBMS TR RE, — e A b, 5
— O TR R IR TR SO RN . E 2022 5, ARSI T N R
LG B IE BRI ST 2y, RS RETT, B T Rt D5 AU AR R T R AR
B XHFMRRTTRAS T dhe FN, AFRWEANKZS EPTC BCHIBKEL. FE X
w GRS M2y, Oy EPTC FCHR B 2% ST, Bl B & o Ar, 2 5
SE T Z WAL BRI HE o 23 =] (b R RE TJRIRE IR 10453 21 1Mk W BT 2 BN AT,
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I SHR XA SRR S T 2 R IR AR 5 & 1R

3. RS X K EEWFEAEH LTt

Wt Y], 2 mIAE SRR DLAMHLIX (1 32800 S5 W N 303 53 0 7,689.64 7 T
12,093.23 Jj i 18,928.08 /i A& 10,521. 66 % L, 2020 4 £ 2022 4 2i%4F L

oY, BT

Hfi: JiJC

2023 % 1-6 A 2022 4R B 2021 4E B 2020 £

% £ & kb & )4 X )4 X i b
HERHX
B 9,886.28 | 48.44% | 37,788.02 | 66.63% | 38,311.03 76.01% | 16,056.54 67.62%
HER UM X

4k 6,997.88 | 34.29% | 15239.12 | 26.87% | 5,792.59 11.49% | 2,983.74 12.57%
e 1, 617. 61 7.93% 2,255.71 | 3.98% | 6,295.97 12.49% | 4,705.90 19.82%
L] 1,903. 11 9.33% 1,286.33 |  2.27% 4.67 0.01%
oAt 3.06 0.01% 146.93 0.26%
ANt | 10,521.66 | 51.56% | 18,928.08 | 33.37% | 12,093.23 | 23.99% | 7,689.64 | 32.38%
473t | 20,407.94 | 100.00% | 56,716.11 | 100.00% | 50,404.25 | 100.00% | 23,746.18 | 100.00%

VTR IR AT AL, P BT e TR 5 L, 5 304 8 T 4
LMK B, A F R AR R K B (R38, SEAARIS . R
MR B, TR 26 L SN S B th (AR I, A — 5 K
FEAE. TR, ARG, S SO X BT R . IR, AT
& BN B B B F

(1) BERXE

WA, AFEERXIER FE SN 16,056.54 5T
38,311.03 3 7t~ 37,788.02 Jit#= 9, 886.28 77 T, 47N 67.62%. 76.01%.
66.63%A= 48. 44%, W AFFF b mE, FER P AFEE M. E R Hi -

E2 e T R e TR R

(2) HJbX i,
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et B, A RITEARAL IR B YN 53 7l 2,983.74 F5 76 5,792.59
Ji7G. 15,239.12 JijiA= 6,997.88 L, [Htbraly 12.57%. 11.49%. 26.87%
Ao 34.29%, MANGEAKE RS, FERAF SIS EMEEK.
5] X e A 55 % P s A A BT 8

(3) X,

TRt W, A FIE A XA 328 M S5 N 23 7l A 4,705.90 5 75 6,295.97
Ji7Gs 2,255.71 JiguA= 1,617.61 & A, b nlh 19.82%. 12.49%. 3.98%F=
7.93%, WNBURAN (5 LE FAR Bl 32 B R A \) 5 VR 4k S A8 2 IR AR ) BT 2

(4) X

i E B, A FIFERER IR E B BN AN 0 Jio6. 4.67 JiJts
1,286.33 JijuA= 1,903. 11 & /4, (L5t~ 0.00%. 0.01%. 2.27%#= 9. 33%, H
2022 FIGKERR, FER ARG ENIF RS S EREL HE i
WA 2022 AR WFTHE I HT FOR &

4 ZFRXBAEFITEEIHRFEL, RRHEEXREHERTT M

#2023 58 F 27 B, AFEF ISR XK E SRR

HfL: JiJG

X3, EFITHEH i b 2022 FEFEFEWSWA 5k
HRX
AR 29, 980. 45 69. 40% 37,788.02 66.63%
HIR ASPX IR

4k 7,168.30 16. 59% 15,239.12 26.87%
Herp 1,574. 68 3. 65% 2,255.71 3.98%
S| 3,458. 00 8.01% 1,286.33 2.27%
FoAt 1, 015. 60 2. 35% 146.93 0.26%
/N 13,216.58 30. 60% 18,928.08 33.37%
&t 43,197.04 |  100. 00% 56,716.11 | 100.00%

T AETAT PSR
¥ 3R, AFRIEEARIX AR H G HON 69. 40%, w88 F 2022 - [E 1
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XIS X . TRTE AR AR XN L A i I e, B X rp B T 22
&S

LR EPNE, ARDEEHREEEMRSER . RTHIR R, SOEE N E M
e S B 8 o B e XIS A 150 1) SR A8 5 5 ) 2R USRI IX (b 55 AT 0
FFOAW B [, S EAETAT RS AL, B AR XSRS
el A B R, AR X T T 2 T REES

(=) BHBERXEETERN RAT AN RS TR AN W EE A
RABHRR

FAT N TR F “H=T MERER” 2 “—. H5RIT AKX
B 2z () 2B RS H 3k A A X3 o L v O LR, A+ 0 XU 58 38 IR
FEIFEU T -

&«

3. R IX I R v I XU

R I, A FFEHE R X LB 3B SN S EE i) O 67.62% 76.01%
66.63%#= 48.44%. A F|FIH AL TILImE i X AR S, fRST &t ks, W
TR BRI, DRI B RN 2 A PR AR AR IX 3, LA B 1 X 3
RFE o 5 AR A FITESEZR LA IX 1l 55 ¥ FE I LA L T, FT Re 32 21 B0 A f 35
Hb X R J 7S IR, B2 A B AR 5 R K, BTG A B 2 8L 47 A AR
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£ A [ A DX TTU 7= b 3 br s SR E SO

3. AR FEAT W BT 2 F ] RSN FZ 3 X A 8t 7 RAT LT B m A R
DXk L

4 PFRKAT NEEH,  TIRRAT NI AAT WL ES XA R 22 . SRS A &
TN BRI T AR AR X 1 SR R e B 5

5. EPURAT NSRRI TR B BIRAT N 5% 7 S80T 1 0ms & 1 pr i e 2E
PEPRMOCAE . BB AT NAETAT ARG DL

6. WIRAIT NBAH, TN FIREH AR RAH S
— BEBL
arE, RIENAA:

1. WA WA RAT N B EAH A RIE TR X, 28 X 5 & e /KT
RN N ES e % i ) AN S = 97-9 30174 -7 1 PR K N A s /AT B e I RIE S
m BATEEE,

2. RAT @S REHMMS AR BRI &5%T7 R ER M X
RS BE TR, JFOAM Bkt E . 456 HRT7ETIT B IX A oL, TR
RAEIR I LU A7 B TR, A XA T T 2 TR

3. BRI XIET R RIEE, KT A CEEHRNRRR.
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(1) E&RINY, MRERENRFRRLE (UTEHKEREN) EiF
BT ANBERAXRL, SREF961.20 A, BRIRHFELTHEEME.

(2) 2022 £ 8 B 15 H, #RBNWUEREHERXFAERTITEARE
PRt iR ZITA, BREITAXZM 1.5 AiENEHABIFINE, BOERFIER
SEERIFHKEER; BEBAMLE LIFERRTHRRARER, HRZE.

BRITARHDER N EEHRRIFR, 2EFEMIRAR L E~2ER
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HREA. RITARINLRAHEIL.
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—. LR EABREN
(—) BERERENREFRAFHHRREHRERL

20204E4 A 30 H, R & r sl iR B IR & A R AT LA R AR “fEddby” )
YRR R AT AR S ARV IR A0 T 2017 46 7 H 28 HAZ (R Talk it L 3L 4 )
Z)5E, EMWRERTTCEROHMN (2017 47 H 29 H 2 2019 4 7 H 28 H) X4t
ONERL A Bl Hh b BB TG AR 24 a7 i A S AN L AR, 1 SRR R TV T IX
N RIERE I AU BR 32 B i) S A48 55451 2k 961.20 J5 7T«

2021 4F 6 H 14 H, BatmiLT X ANRIERM T (20200 75 0115 [A] 4757
SRR, FIRAT NIAFER B ATEL 4 14.616 Jiot, FFAME Y 4528
%% 1,203 70, BZ[RIFEAR TP H P FAR R A TE SR BERR I A IR — H v B ke
R R PR RIEBE SR EVR, 2022 4F 4 A 7 H, BiRiTT PR RIERBE
(2021) 75 01 [ 11500 5 )¢k, BXMIFEZE IR LVRIG K, Z4EHF)EH] . 2022
T4 25 H, RITNEBRSAT T BRI
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2022 £ 8 3 156 H, $EZR A FRA R LT XN RIEB IR URL, AN
FATNH e (Db SRS FD) M EES FA RSN R SE =7 TTU 8%
1A A HR W 4T 8 M aE 20, RSRIKIA @ B AT N S 204 10 75

gt CERE) -

2022 412 H 14 H, Ft LT X AN RER i (2022) 25 0115 R4 12752
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	问题1.关于业务成长性与业绩可持续性
	【发行人说明及披露】
	一、说明国家电网、南方电网“十四五”电网发展规划中与发行人主营产品相关的主要内容、投资规模与计划、目前实施情况，对发行人主要产品的市场规模在报告期内及未来的影响；结合前述电网发展规划及其他主要产业政策、行业发展趋势、下游市场需求等进一步说明发行人所处细分行业及发行人主营业务的成长性。
	（一）两网“十四五”电网发展规划中与发行人相关内容情况
	1、两网“十四五”规划相关的主要内容、投资规模与计划
	（1）国家电网
	（2）南方电网

	2、规划实施情况及对公司主要产品报告期内及未来市场规模的影响
	（1）规划实施情况及对报告期内发行人产品市场的影响
	（2）未来三年规划需求预测及其对发行人的影响


	（二）结合前述电网发展规划及其他主要产业政策、行业发展趋势、下游市场需求等进一步说明发行人所处细分行业及发行人主营业务的成长性
	1、逐层深入的国家及产业政策环境带来行业成长性基础
	2、高度契合的行业发展趋势助力公司业务成长性
	3、深入理解市场需求的终端类产品及方案类业务是公司业绩成长性的核心支撑


	二、说明市场上智能电力物联终端相关产品的主要技术路线、产品技术的迭代周期、未来发展方向、相关技术壁垒等情况，同行业竞争对手选取的技术路线情况，发行人选取现有技术路线的原因；结合发行人已获得专利、非专利技术、研发成果等情况，进一步说明发行人核心技术及技术储备情况，与同行业竞争对手的对比情况；充分论证发行人核心技术能否满足未来行业需求，是否存在因技术迭代或竞争对手技术优势被淘汰的风险。
	（一）智能电力物联终端相关产品的技术路线、产品技术的迭代周期、未来发展方向、相关技术壁垒情况，同行业竞争对手选取的技术路线、发行人选取现有技术路线的原因
	1、行业技术路线及公司技术路线选择原因、具体情况、未来发展方向
	（1）行业技术路线
	（2）公司技术路线选择原因、具体情况及未来发展方向

	2、产品技术迭代周期、相关技术壁垒
	（1）智能电力物联终端产品的技术迭代周期情况
	（2）主要技术壁垒

	3、同行业竞争对手选取的技术路线情况

	（二）结合发行人已获得专利、非专利技术、研发成果等情况，进一步说明发行人核心技术及技术储备情况，与同行业竞争对手的对比情况
	1、现有主要核心技术及与同行业的对比情况
	（1）现有主要核心技术与同行业的对比情况
	（2）公司知识产权与同行业对比情况

	2、技术储备情况
	（1）技术储备的方向
	（2）技术储备在研发项目中的体现
	（3）技术储备在知识产权中的体现


	（三）充分论证发行人核心技术能否满足未来行业需求，是否存在因技术迭代或竞争对手技术优势被淘汰的风险
	1、完善的研发体系及人员配置
	2、完备的知识产权保护机制
	3、成熟的技术和产品双轮驱动模式
	4、持续的技术创新和奖项成果
	5、积极的产品创新和试点应用


	三、结合主要客户国家电网投资规划实施情况、在发行人主要销售区域的招投标数量及发行人中标情况、发行人相关订单数量，说明发行人2020年、2021年业绩增幅较大、2022年业绩增速有所放缓的原因。
	（一）国家电网投资规划实施情况对业绩变动的影响
	1、TTU
	2、配电站房数字化解决方案

	（二）发行人主要销售区域的招投标数量及中标情况、相关产品订单数量对业绩变动的影响
	1、TTU
	2、配电站房数字化解决方案


	四、结合行业政策、国家电网招投标数据、发行人核心技术、订单获取能力与在手订单、期后业绩预计情况等，说明未来业绩的可持续性，并完善经营业绩可持续性的相关风险提示。
	（一）行业政策明确且可持续、国家电网过往招标情况稳定及未来招标情况可预期，公司产品市场空间广阔
	1、行业政策具有长期性和可持续性
	2、国家电网过往招标情况稳定及未来招标情况可预期
	（1）国家电网过往招标情况稳定
	（2）国家电网未来招标情况可预期


	（二）公司核心技术充分保障产品具备较强的市场竞争力，稳固公司未来业绩
	1、公司研发体系完善、核心技术覆盖面较广
	2、核心技术具备较强技术先进性
	3、充分的核心技术储备、前瞻性的技术预研、快速的市场需求响应，确保公司业绩的持续性

	（三）持续的订单获取能力和充沛在手订单，助力公司未来业绩持续
	1、公司不断开拓新客户，并加深与老客户的合作，订单获取能力持续提升
	（1）坚持积极的市场营销策略，客户拓展情况良好
	（2）公司与原有主要客户开展业务势头发展良好，业绩具有可持续性

	2、充沛的在手订单奠定了公司未来业绩可持续性的基础

	（四）期后业绩预计同比增长，未来业绩具有可持续性
	（五）影响经营业绩可持续性的风险


	【中介机构核查情况】
	一、核查过程
	二、核查意见


	问题2.关于销售区域集中度高
	【发行人说明及披露】
	一、结合行业政策、国家电网投资规划实施情况、发行人所处行业跨区域销售壁垒、同行业可比公司销售区域情况等，进一步说明报告期内发行人主要销售来源于华东地区的原因及合理性。
	（一）行业政策
	1、两网“十四五”电网发展规划
	2、华东区域政策的持续推进

	（二）国家电网投资规划实施情况
	1、TTU
	2、配电站房数字化解决方案

	（三）发行人所处行业不存在跨区域销售壁垒
	（四）同行业可比公司销售区域情况
	（五）报告期内发行人主要销售来源于华东地区的原因及合理性
	1、电力行业投资水平与经济发展水平、用电需求高度相关
	2、国家电网为电力行业投资主体，在华东区域投资力度较大
	3、公司战略选择优先发展华东区域业务，发挥区域产业集群和本地服务优势
	4、优势地域集中是行业特点，与同行业公司的趋势一致


	二、结合向华东以外地区的业务拓展情况及效果、在手订单等情况，说明未来销售区域集中度预计情况，并就销售区域集中度高对发行人业务成长性等方面的不利影响完善相关风险提示。
	（一）结合向华东以外地区的业务拓展情况及效果、在手订单等情况，说明未来销售区域集中度预计情况
	1、建立辐射国家电网、南方电网全域的营销和服务体系
	2、集中研发优势力量，在国网总部及重点区域形成突破
	（1）国网总部集采招标的业务拓展情况
	（2）重点区域的业务拓展情况
	（3）公司积极参与行业协会及展会，扩大公司在各区域影响力

	3、华东以外地区的主营业务收入金额上升
	（1）华东区域
	（2）华北区域
	（3）华中区域
	（4）华南区域

	4、各区域在手订单及对比情况，未来销售区域集中度预计下降

	（二）就销售区域集中度高对发行人业务成长性等方面的不利影响完善相关风险提示


	【中介机构核查情况】
	一、核查过程
	二、核查意见


	问题3.关于诉讼
	【发行人说明】
	一、上述案件的具体进展情况
	（一）南京捷泰电力设备有限公司再审案件的具体进展情况
	（二）南京捷泰电力设备有限公司就同一事由再次提起诉讼的具体进展情况

	二、是否存在败诉风险及对生产经营的影响

	【中介机构核查情况】
	一、核查过程
	二、核查意见


	问题4.关于媒体质疑
	一、与发行人相关的媒体质疑情况
	二、核查过程与核查意见
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	附：保荐机构关于发行人回复的总体意见

