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2024 FELUE TR e (RFFAE 20% 5 A5 (2 R, %R R
T RAT NAR A BA N ) 9l FH 2R [X [A] 13.98%-17.35%, H A VEMENE .

HE YRR B IR T35 R A R A
RS (WACC) FIt A= EM
iRl (CAPM) 15 H

[ AR RFY < JEIL RN iFinD 5571 R R B PEAL
ek H 2 [E G 208 H R R WIRET 10 £y, WETE G, 5+
THE B S 2, BUATA 657 20 a8 2 1P I E AR A R
fERTE R 2, i B EUE A 3.31%

[ R RmY = g KBS 20 T4 78 0 AU 43
BT R A A, HBBE BRI & T AR R 2R 1) Rl Rk 2
] B 3 2 17 37 16 XU i A 38 8 R P R i 11 3 140 R v A 146471
B, LAV R AN BT CGEETT) R
EAN AT, BTSRRI R MRYE AswathDamodaran 14
TR, ZRE T RN 7K 6.94%

[ SATH B A% « @I FEAEN IFID R Elnl b -
AR A M SFAT B REL, FRHRAE AR I BRI 54T
B A% EEATL AR BALER DIE (0.05%) , #%IEA
BBu=1+D/Ex (1-T) , ¥ Ll AR I SATATH BE, HKARES
BT H R R ARG, PR IA WS AL B S, &
RIS ATAT B R 0.8761

LA AT ad = HEA XU 1 8 R AN AR IE 95 7= 21 5 fr
TN AP AE RIS . s B L XU B 25 7 T A 22 Sk gk
AT IR R A, AR T B3 7 2E AR UG P 0 W, DRI 1 2 2R 4
N 2.5%

[ % TEARRA RAY : HU—4E 1 LPR R A S 14 3.65%

W4 R, AFT 2022 4F 12 A 31 HIHA T2l B8N A s E] . &2

2+ R AERBURIE XS

(D #EFH IR EH A, OB ISR B AL Y] Bl 5

2022 SFR, AT TEEFAEGT AT 7 RAE I AR R T A U
SR S ST, AR B AR OB AR R AR, R TR SR . B
AT 2022 FH IR H AR (202342 3 H 22 HD , O SAHICRET B A LE I B E

%, BARQIT:

ORSERF 7 2022 BN 3,979.23 JiG, AFIAT 2022 SR K
AT I I K RS 2023 4F 1-2 HOEE IR HEURTE T, HEZEHTH
TR R, BB B P ORI 7 1S S R 3R R

@RI E A ARG AR BT E, FEERTIAET LTI
RGBT . SEBITATIA S B R e, 4050 T A T 2R B e 448 Jey 34
RBAERAFEN . G 2 11135 75 RAEAE R I i), RS Bk T3

TR LT,
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SO EBARE, A FRNBAGIR . ABURABUOE 2 HES 785 1 2 T8
AR T AR B

@A E BT IR 1 B 2 BRI A R A Hopth B AR AL

(2) BHER S YR, (ARAKATS RIF, AAFE KBRS R

2023 4F 1-6 H, TR S SBN 870.39 JiG, X FERK 2023 HEFEUS N TR
Y 12.17%. FUFRRRE V) 2R P 1R I 7 205 R 250 385 AR T
MG EAR, AT 2023 FELAFENGURE, AFIEBOR AT RETCIE ST 2 48 Ty,

TG4 2023 4F 1-6 H U RIS AN I B AE AR BB R AR, SRS
FAPTE RUFII AT, OGBS A KRB R . B JR R T

O F IR AU 75 R IE D B, ARSR R AT S M A, AR BT 1) R A T 34 20
BEAR KA B RARARA . I 2 o 79U ) 75 SR T AE 2023-2024 47 1 18] 238 8 48
95, PRERE, BARRIEEKNEARIKAERN: TR0 7 RO L
THAH, HAREEP BRI T, WEF S 7RG R LA
REFIAN TR W, EREEEEED, FHRFE e KA.

@AM AR, GBS R, TEERE TN, GRBRAEET
b HATERRE RGNS O, Ja2E0 mlf i B ER s 5 b 3] v s ik
A, 1R BARSR B R R SR ST AR A M EAERR] T 22
P I ERRIEAR, AR A SRR, 1T B AR 7 () A BT

@VREURE 7 QI E R, 5 ST 1) PR 25 A5k 1 B B UK i 25 4
Ko MBS FEARE) FHramEL, HirHoEAEATINER, e T
WA, TH G SR A Gy AR IR 251

@@ E P ERUN B ST T 2023 4 R R ERSLE IRAE, RSG5
PRI FIR

LR L ATIR, SO FCIHT r £ I U IS FH AU P 2278 R B 5 T 3 7 [R) A R A EE KRR
AL, RS R 72 S AT IR A IR W HE B = e = AL S, RRaRin e
FIRL A, AR B A T RIS K Fy . DR, AR G R B AN AE R AR AR R
58

DN TR I S 0 45 BATR 55 7 6 5% I Xt B AR S P B R AT VR AE R, JFAR YR
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PR IR 45 RBEAT AN 55 b 2
JRUIS EAL 2 B0 40 o AU e 2 s v M 5577 A PR e 25 i XU

= UWHSESHRE Y NZ A HERA ST RSB A

N CAEFR B A CHRARARD ARSI KU $ 7 A

ks DREIR S

A EERFER XRAT N EEEH RSV SBA ST G B, REEES
B AL, BEBISREER} 2022 SR SRS E M ARG £k ik im 1) A B A

(=) BEERMREFHNZAHERNEILZSER a8k
RAT NSRBI A I H Y 202242 2 H 10 H, O 2022 4FEEE H 8B IRN
SAUEOLANT
. JiTE
8] 202241 H 20224E2 A 202243 A 20224 4 A 20224E5 A 20224E 6 A
e 178.60 152.10 107.12 72.21 124.86 167.96
BN -14.84% -29.57% -32.59% 72.91% 34.52%
A 20224 7H 20224E 8 H 20224E9H | 20224E10H | 20224 11 H | 20224 12 A
e 362.70 42472 513.66 561.96 676.24 637.10
AR % 115.94% 17.10% 20.94% 9.40% 20.34% -5.79%

WRAE L3R, AR 2022 4 1-6 HAHEIRN BB TRIKT, EER—FENH
P T UL S R T, TR S 2 7 i R )t [ L L 1) 3 25 2022 4
3 A 4 AHtBfr sk Bl Mg, 2022 48 7 H, ORI AN HORIE B, &
BRI 5 T O AU RN, 5 VAT S A SRR
(077 b 12 AT AR SR B AP Eg . 2022 4 7-12 H, SN IR B AR ORFF R I
[EEZR

g b, B 2022 EEE H IO B H AR B B A B

(Z) DEBREHANEEZ PR MRAT A REZEH a8 SR S
HEHEDL. KRR EEPUR & R

OVERRK 2022 S ERT LR P IE DL -

= &/ (i) AR BN He
PRI & e S A A R 2 =] 1,265.97 31.81%
IRINTT B A B ARH A R 2 7] 1,195.47 30.04%
AUCTUS CHIP TECHNOLOG IES(HK)LIMITED. 1,033.96 25.98%
g R (EID e TR R A A 160.99 4.05%
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HIINT BRICEHT AR AT 79.42 2.00%

=ann 3,735.81 93.88%

N FE AR b 28 WSO 5, DA DR T 30 5 A B 7 it 1 o A
RIE, A RER PR RIS S RN, FrASE— BB A 3T E A A i
TSR H4 e TR, T 7E b e Th e B BICS 1y 86 7 i 2R T SO 4 B AT BA
PR TR R TR ESR, HASHERALE 1T, B w1 R 1SR A RN (R
IR BRI A58 B SR BB 3, IR DA R B i IR 4 5 AN B2 7]
BRET/AR; MAh, WOBE SUS AR T R TS RBSATIIT B, BRItk 2022 4R
FROV T E MR A T REA A BT TH/RFISSER 3 k. SRR
B 2B EEA T EIK OB A F AR 2 I A O 5™ b 5 U
., DRIEEE R 2022 4F B (A 5 I\ A AN B R AT N B L i B i b A B DN

OEERK 2022 FEFEAS RN R ALEE 160.99 7 ekt S RHKI A B, 17 2022 SR
NIELI Ny 4.05%. %38 55 1 S5 R AT NS U & R H AT, %7 Tl S SR AL
) S 42 B 5 DE S R Tk SR IT B, TR R 42 IR R AS A 0 B ot Bt B 4 B
Fte BIHG, CEBAIERDA BRI

(=) BERR 2022 FSLFREIVE W N MG LB pr & 2

1. WS ERBRBUR B =R ERE T 2022 48 1 BERB A, FE W
FMEREE, WHREEZEF TR, B SEFREESEMAETHRERRNTEN

HKEOL T 2022 4F 1 H 4 H H RSO SE UBBCH DG 1 b 7K B0 174 7 [2022] 28
020022 5> (BE PPk ), H T FNH A ED S S T

BT JII0
i P EE RE

T H 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 K
FE SFRE FRE SERE FEE FEE FE 73

]E\iktl& 1,366.34 | 2,073.34 | 3,917.60 7,143.70 12,802.44 15,250.30 17,126.40 | 17,126.40

i S 51.74% 88.95% 82.35% 79.21% 19.12% 12.30%

PRAG S HP T 2022-2024 ERATRSAE SOV SR Fr g K, FEAEE. (D
OERKRZ T MIEAT SN, RSN GGG K EE SR, (2) 2021

FRE, OEMSZ ARG R RER G, VRS 5L.74%M IR, 580 ] b Bl o
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BE R, M SvE BBl E mlig; (3 ERIE e R, HFE
KEERIRTR RS, WARBARIR T, 2022-2024 4R, AAERHIHE 20 bl E
FEMSERS (D) EEFKECER ISR BSOS R =R T, E AR
KMEBGRE SR G RGBT =. Bk, PHEIRE PxT 2022 4B IR
P LN ) B A A

[FIE,  FETRC NI i, BRI BN S 32 2% P A FE /R SR AT 7 /i
W, TRV, R TR AT — R IR T RIS 2 S R R
PR B DT B SR R R, B RE AN AT, BRI T AR
RS TNHERFE LB, 5 SERRIE DL ZE AT/ o

2. AR 2022 SR AIEY K B A3

OVE R 2022 4F B SERRISN B 2021 4R EER K 91.92%, - F K N:

(1 BRI AT i SN, AT SR B

(2) MPAEG R 8 BALS T, Al LRI RN, HESRNFIASEY K

(3) 2021 4FFERZABRAA 7 B BRI, SO EERGH /7 S HE R 2 PR 2022 4
JEE R B P G B 34 A B R AT NERIBE 45 R R IGER B R, SRR A el 497
it A7 B A L ] R

PRI, SO 2022 4 N B K RLAT & 3 .

3. BERBKME, STFBR. ittt WABLNENSES RITARFE—
B, PAEFARELTHBORMMETH. B IAN G R RS XL SRE Y

SR RAT NG, RS RAT A — B ST BCR RIS Tl SR
ONINTYUEENESAR

gl

e WINTE

RIE AT G5B BTG S F AT H, AR MIERE IR E R, 288U

PR | s i bR RS . A TR 2 O S AN
e | 2 AN E S5y FOB. WA 580 BT 08T £ T W AT AT

SEH HROC T A 77 i AP RIS, 8 AR T 3ROGHL . SRELSERIAIRA .

M E I 5 5 AT N ORFF— 2

WEIN, BRARYEEE. TBOEMECE B X G 12 vH i B 5 BORAS T 2 THBUR
b, IERR BAT R TFBOR M Tl i

4. REHECERBATEEZEZTHERREW, PEEERRTERARHE
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ORI 2023 4E 1-6 H SZEUAYEURN 870.39 JiUT, B¢ 2022 fE[FIA K 8.41%. {H
2023 4 1-6 J BN 145.07 737G, #2022 4 12 H YN 637.10 /3o KIE TF,
FEZEHATVZETER R VTR REINEEIR R, DAHME RS EH
(G5 A

(L FYHEREER

THRIEE R N 2 i T A U G B E T MERRAE, B R A N
HEZE, SR BN ARG AT . A AT EE BT AR 2019 4E DRI 2
R AR BLIN R R

AH : ] =1} 2022 4E 2021 ¢ 2020 4E 2019 4E
bopaE 59.62% 22.45% 26.98% 35.71%
B R
TR 40.38% 77.55% 73.03% 64.29%
” s 47.32% 45.07% 26.78% 35.65%
A
AR 52.68% 54.93% 73.22% 64.35%
it cxes 54.16% 40.80% 38.25% 46.85%
AT
AR 45.84% 59.20% 61.75% 53.15%

W ERAR, B 2022 R T _EARETT B SECE i AR
RS AN, HREE BRI EARE,  EAEARUON & H R

(2) T R HEEE R

EMAGERE P IV S AR RN, 2023 4F bR 9 T AU ) 7R
Kt R, REE U DA A R R AL 2 s Aol 7 SRAICRE, S 30 W TH )Y
T L S P B S UL

(3) HABME R ML EM L

2022 4F 12 F, BRSOG4 R e Sl B4 A R A W SIS B RN
320.73 Ji7G, diZ AU 50.34%, FrEE i EEONRAME BRG] HY
BB . 2023 4 1 AP, IRAE R IEES T RIS, i S8 R R IE Y
B EBNS R R 2023 4 1, OERBUR O i ) 48N R S LAY B YN
159.10 /ivo, HJEE T 7 X ZL M maE.

R B RARZE] @ H R AN F (A7 DR . LB I o 75 DR — € 222 P
A7 LA ORo0 & 2 T O HE N 22 4, TIRAE) R R I SR AL TR PEAE A7 DR 5, 7™
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i EZRI A UK S R S . ik, EAREIEX AR AT S, 2B E
AR R S T U e e AR e R I S A7 07, B 2023 4F 5 H A FFIR BRI A FK:
1, SECSEERE M 2023 4 R BIRNEBUK .

gf b, OB AR B N 2 i 3 BB R O LR A R 25, 5 A
NSRS R TSR A E T B, AEEE IR .

42 PR ERF 540

—. BERERF

TRAFHNG . R THITEAT T LA F AR

1. BERLGHERK 2023 4 1-6 A I 55183

2. TIPSR 2023 4F 6 A 30 HMTEF1T 5

3. ViROERE S TN, TR 2023 4 1-6 A RINMESTESIR R FHEH & 2
T FrEE, OB TSR AT AL T SR 2 B KA E RARIZEA . 8 BT
PRI S R R . BT IR L RS IR BRI R . R RS A
H R EEAR S RN SRR S L. 2022 4R FEY N TIN5 S RSB\ I 1)
JEPE . 2022 45 FE SN KR 3K 11 J5 DR 45

4 EERISERFHHE S B TR AR LA ) B8k T s 7T
e
AR R 2022 SRR MR MR AR, A% A DB
7 [ U B R 5 39 P9 1 H A S 0 3 B P 1
Ay [l OB A O S5 1 £ TP BOR RIS Tl i
L BROEE R 2022 SEFF IR\ B4R ;

9. XPENEE R 2022 4F B ) H P AT BRI

10, HhkE 7 SR & S U AR DG ISR SO, BRSSO, Bt G
M. R, RITH, SYCRARICHR., FFILT .

=, BES®

Z%E, PRIV BRI A:

1. BVEERL 2022 A IR AEMNAAR SR BOE T, A AN AE KB AU

2 SRR IINIZ BB BN SRS AA G, SERRE R
AAELEST RAT N AR B YN, WO RN & AR GBI 5

(00] ~ D (@]
P J
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s HEN AR, SRR 2022 SRR LEBIRIR: AR 2022 A SERRSLILENLIL
NIMEEGRAR R A S

5] 5. X FRAEZEF

FRIEX R IR GRS B

(1) 8ZF 2022 §F 12 B 31 H, %1TAEFITRER 2021 FREFITRST T F
4340%, EEFEERR 2021 FRESTHELETEEMEK, SBARTRNZHE
K, THEPEETRITREH.

(2) 2022 &, RITABRBREESHWHBAEK 37.43%, HAEHEIFEERDS
A ET AR EHARRANEIEK 17.64%.

(3) HMEMEHEITAR=AEREH N 11,086.65 FTT. 209.84 AT\ 0, G
HAENPNEE B 13.70% . 0.13%. 0.

(4) MEHEH, RITASHEZREHERNBANDHA 77.67%. 77.70%.
78.07%.

ERITA:

(1) FEBZENEFITRRELEDRR . SIFLSHER RN S Rt
¥, iR 2023 FFIMAREFEKIETRRE .

(2) AR THEEATESTHLEARLSMLER. SREAERERENE
5, SRR R lgg 2022 IR EIIES T RITL EH A RMIEE.

(3) HEAREAMNBETE=FERNEFAREHSHHEVRANET R ST
A HEXER 2021 F& 2022 FRARARIER.

(4) BB TFEEAVETHEFER, TEZFHFRTALEERER.

EREFA. BRIJIHTERPHERL, HSR (EEANEARS—XITESE
58) 5-12 RAALZHIEN A ERER .

[EIE] :

5.1 RAT A UH

—. GEBZEAMETITRRFELRRZFER. BFLSERERRVSHITE,
i B 2023 FHNRBAFEKIE T8 XK

(—) BZEHREFITR LK F T ENR
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B 202346 H 30 H, RATAETFATHRIE LR ZFR T -

HLL: Jit

B g | 20234 6 A 30 H 20224E 12 A 31 B B3 B
kg% 4,428.80 4,581.92 -3.34%
PR 55 10,322.67 9,727.93 6.11%
At 14,751.48 14,309.85 3.09%

HE 202346 A 30 H, AFRETFITHREHN 14,751.48 JiJt, 3 2022 FK bk
3.09%, HA S HIETITBEFFEEL 2022 4K R & 3.34%, A4S HIAETIT

B EE 2022 SR BT 6.11%.

() ARRIEVSHHEI ARSI 5L

1. ARREHRELSIER

/,

A 2023 F 1-6 J SEBLHE VAN B AR T BL T -

A JiG
TiH 20234 1-6 A F] 25

BN 72,127.68 -21.53%
Horpre BRI 24,609.10 -10.94%
(SEEESTSTTI N 46,261.34 -27.60%

NN ON 1,257.24 220.03%

A 19,066.00 -45.59%
H)E TR/ R B AR EF 19,462.50 -44.70%
HRIES F 5 1R T B A B R 3 FIE 17,402.00 -49.73%

TE: 2023 4F 16 J10 %5 Bl A2 i

2+ A7 2023 FEF ST HE R
(1) A7 2023 FASBATHHE I

NAVEBERGE IS, 0 T REER I 2023 4 ) e ST Sl

IE
UL it
ST EHEHm
&3 Gl i) &M Al L2283
=R ON 186,500.00 -4.10% 166,500.00 -14.38%
Horpr: SR 65,000.00 17.54% 55,000.00 -0.54%
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BTN 120,000.00 -12.77% 110,000.00 -20.04%
FeAtll 55U 1,500.00 -6.41% 1,500.00 -6.41%
A 54,523.17 -15.73% 46,492.36 -28.14%
HJETBA B B AR FIE 55,473.17 -14.96% 47,442.36 -27.27%
2§E§§§§§§§§§§§§§ﬁ§ﬁﬂﬁgﬂ: 50,128.17 -21.41% 42,097.36 -34.00%
(2) AT 2023 £ B = m AT HHF L
O F)V BB JZ0 2023 A SEANE 40 73 A i A BN VS LD R
Ff: JIT0
— AW BIET
&8 Gl ) £z 7] L2 5)
HLF 25 A0 2% i 120,000.00 -13.30% 110,000.00 -20.52%
e rh 2% 15,871.61 19.31% 14,302.60 15.03%
R 12,289.27 22.27% 10,050.81 0.00%
HLT 7,762.42 0.34% 7,735.79 -12.93%
2B gk 7,206.85 11.40% 6,469.20 0.00%
HREF RN 2,718.89 11.17% 2,445.75 0.00%
FiAt 20,650.95 32.44% 15,495.84 -3.21%
=7 186,500.00 -4.08% 166,500.00 -14.45%

PA_E 284175 USRS TI00 ) L AR, A& 2023 4 1-6 A GTSE I RAR T Bl in

BE

O T Z A2 I BN AR e [ 2023 £F 1-6 ML STSEalE il
2022 F[H A E L LRSI G 1 R 5B ARG B AT LR ) B BUR,

LI P A R R R AR e e A

=2
i

M), [ A I VAR R A 4 25 R TR X

] PN FL A 2% 3 T 32 75 SR e — 8 iy o SELBE R [ Bl S0 R AT R ML 83 i i FL 2023
AR E N T R LG R 9.38%. A | B AL SIS il 351 S A T F T 5 A 2% i 40
B, MorTids S RE G, ST T SRR B IS A XK
AR 2023 4F OSBRI ARG TE AT G S, LSO BRI T
Teae A E R, T 2023 AR MY SIS EAE T I 13.30%-20.52%
2023 1F 1-6 H, ARBEHNS CIMB BN 46,261.24 /170, CSLHlRFEETT
TN 42.06%. FEBIZER R, AT A B i ) L.
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@Rk HH AN TR A J 2023 47 1-6 H k4 SIS Il

I 5 ) 2% o SR IR AT o, DAJCADER I L R S5 AR IR Bl B X 45 4% PR 4R
BEAN, R AR T A ORI A S o ARIE R A AU R R AR, 2022 AEFRIE
B PR T Z) R 299.03 1270, Wit 2023 4% H #s i ALK A 2 315.96 127,
AU IE A 5.66%.

O8] YR B S T O RN DOE I BB, TP-Link 2550144 il LY
BERIRR R, A TS 2023 4% H 25 0™ i eI O AHOG™ A E T1T B
Ol DARCRIEZ P RIETER], Ptz s se B K 15.03%-19.31%.

2023 4 1-6 H, A REIEH AR5 T CSel e IR 6,217.87 56, T4
SETEH TSN 40.63%. 5 FERIZET MR R, AV G A B 6 v] Sl o

@ HLAAL AT T (8 3 B 2023 4F 1-6 b G sEF 1L

AR, AR BEF REGGETRE, Heailhiah s, R
AR MBI ST, 2018-2022 4 BR AL BT EALE 210 (2B £ 2.30 {25 X TH]
/NERS, T TR E A

Bl g8 EARALATIEAL , Bl R R AR . 2O HPAR R ZOmEBE i kiR
FHHINBEMNG K, KRN Zh T RADVR RIS . A " IEERU A R %
S S R RN A FARYE 2023 AE AL AT O SEIAT BB L M OGS SETF
ARG, DA R SN T R, B AR U I K 0%-22.27%. i
Y& 2023 = I AHLSUEAR O T B R SR AB DL, AR AR H =M AR, ks
AT AT SEPA A BB K 096-22.27%

2023 4F 1-6 A, AFEIERMHEN ) T35 OB SN 4,471.36 JioG, CSC4
SETEHTMUON ) 44.49%. 5 ERIFETHERE, AV GTN A B i ] SEELE .

@I EATIN TI A 2 2023 4F 1-6 H b &3 S B 1

2022 4F 6 H ) AL R RAT (O TaE— PR e & 58wl AR R 1Y
BOLY, SRR TS T AR B AR E AT 4. AN 2023 4FEAT, FREEEACHUN
PRGN H, ARORBEE s WA SIE SIS 5T, 2025 AEeEiE . EEiEE A EAe
T Ko AHORBUR I R AT KA S A LT T 7 B e L, Ak B P9 T 750 T 8 L
TS0 7 SR R R R K RIS A0 3% H & BENL IR S 072 08 SRR T | A i
Y, KRR IEOR.
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Z AR P ARG S RE R, AN R BTG PRI 23 T ileg . A R4
& NIRRT IR USRI TR, LA 2023 AR & 45U = i U SEIAH H
fH0L AR MTETFIT BB, WAL & ATk 2023 447 SEBLRNTE SR AL R 45 1
FIAFEF, EIRMEO R T 12.93%.

2023 4£ 1-6 A, AFIENLE ST OB I 2,534.39 JiG, Cacilss
ETEH TSN 37.63%. 5 ERIZFETERE, VST A B i a] SEElE: .

GBI 10 B S RN T e Hs K2 2023 4F: 1-6 H B3 S0

R4 IDC Hdls, 2022 4F b [E A fe 5% Sk g SR & 2000 /16, AR
WK 1.6%; FEWE 2023 4R E e R R Gk B R R LU G K 7.5%. Zh
FAWIK AT ATR, SEROSIIE T T IO R E KIE . RS TSR A
f1) (Marketing Analysis of Lens Units Markets (2021 Edition)) #k}Eor, 4BRZ:B5 M
Bk 07 & 2015-2021 R H G383 23%, % 2021 FEFEik 42,500 Fiff.
FRTT AR A TR BT I 12 5 S IR T S ST A ORAe R B g Kok s, 8 2026 4495 3]
62,600 Jjff, 2021-2026 4F-[f14F 35152 A1 K 21k 8.05%.

A RS ISR DRSS O NEREAL RAER AR 5 2 i B AR S
L. G5 20238 FE BRGSO SEIAN BE I L AH DGR REETF AT B L
T HZAR 2023 A4 ST FAEHEK: 0%-11.40%.

2023 4F 1-6 H, AFIERPITAG LM T SISO 3,198.00 /7T, T3k
P AR TSN 1) 49.43%,  A4E V& U EL AT B s (1 vl SIEBL vk

@4 HAL A N TR N T4 K 2023 4 1-6 H b S S I

AR B2 2 I A U, E N HLEs AT 5 H B8Rk 13 12 7t, [k
Fitk 14.8%, 44 28.7 Jifs, [AIH B3 16.4%, /& 2023 4E UKL A H A &
LR G IE . BT AREE R, REFHILE A2 E R LEIR, HIRKNR
FHasa). HR4E Statista 7, % 2025 FEAERERESIHIILES A MO IR EIL ] 2,210
Ji, 2021-2025 fFE [ E A H K AKE 15.1%.

A SE iRobot. A13kEHG . 2 TAE RN A I HIBLA AR  BE RS, g5
2023 AEFHIALAS N ST i S A B O ARG BE T AR O, TR
2023 A SN EAESE K 0%-11.17%,

2023 ¥ 1-6 H, A wEFEFHIHLES NG OB BN 1,423.30 JiJ6, CSE
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Pl AR TR TN N 1) 58.19%,  Ax4E V& T B A s (f m S

@FHABATIB N T K S 2023 4 1-6 H G Bl i

BRETR SIS, B A A E /RIS, PoE AU AT I E =M FN, LK
N HIFEEHEG R GIERE AP S AEVR TR g AR S N AT 1 5 N R A
B, AR TR HAR S SONAE SRS L A LI IR 8 30%, fEARWUHIL T 5
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g, AR I P AT RN, 2023 SE— R 1T SR B
T

(3) FFUHATU TR SR A 2 I i K. 2022 4 BoRd, MRAE 0T IRt
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TS SRR S AR B D B TR 7K, DR 2023 4F — 2R A ] 77 i R A
BN ELL TR, B S BUNE A .
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R ERPR, An 2019 4-2021 F—FERH BRI BAL T HAM =1,
—ZE R ION AR N LB T3 15.39%. 1] 2022 4E—ZERE A IO
G, 53] 23.13%, FERHT 2021 SRS S SIS R LTS
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	（一）芯集成报告期内逐月销售收入金额及变动趋势合理性
	（三）芯集成2022年实际实现营业收入贴线达标的合理性


	4.2 中介机构核查程序与结论
	一、核查程序
	二、核查结论


	问题5.关于收入与客户
	5.1 发行人说明
	一、结合截至目前在手订单及同比变动情况、最新业绩情况及未来业绩预计等，说明2023年收入是否存在大幅下滑风险
	（一）截至目前在手订单及同比变动情况
	（二）公司最近业绩情况及未来业绩预计情况
	1、公司报告期后业绩情况
	2、公司2023年全年业绩预计情况
	（1）公司2023年业绩整体预计情况
	（2）公司2023年各应用领域产品收入预计情况
	①电子雾化终端领域收入预测依据及2023年1-6月业绩实现情况
	②路由器领域收入预测依据及2023年1-6月业绩实现情况
	③电视机领域收入预测依据及2023年1-6月业绩实现情况
	④机顶盒领域收入预测依据及2023年1-6月业绩实现情况
	⑤安防摄像头领域收入预测依据及2023年1-6月业绩实现情况
	⑥扫地机器人领域收入预测依据及2023年1-6月业绩实现情况
	⑦其他领域收入预测依据及2023年1-6月业绩实现情况



	（三）发行人2023年收入不存在大幅下滑风险
	1、2023年1-6月收入同比下滑的因素存在短期性或偶发性
	2、导致2023年1-6月收入同比大幅下滑的因素未来对发行人的影响将逐步消除或缓解
	（1）季节性偶发因素后续将逐步缓解
	（2）发行人所处外部环境中长期将持续向好
	（3）发行人主营业务保持健康可持续发展态势
	（4）公司“大客户优先”的销售策略将有效提升抗风险能力


	（四）补充关于业绩下滑的风险提示

	二、结合芯片下游应用领域与可比公司业绩对比情况、各领域期后需求变动情况，说明芯片业务2022年收入增幅高于同行业上市公司的原因
	（一）产品面向的下游应用领域差异导致艾为电子、芯朋微、力芯微收入规模同比出现下滑，拉低了同行业上市公司平均水平
	（二）深化与细分领域内龙头厂商的合作并积极拓展布局新应用领域，推动公司的销售规模在消费电子景气度下行的背景下仍然保持增长态势

	三、说明报告期初通过第三方回款的客户报告期各期销售收入金额及占比情况、相关客户2021年及2022年付款方式情况
	四、说明电子烟模组业务市场竞争格局，主要竞争对手及市场占有率情况

	5.2 中介机构核查程序与结论
	一、中介机构关于本题问询回复内容的核查程序与结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	二、参照《监管规则适用指引——发行类第5号》5-12说明经销模式的核查情况


	问题6.关于存货
	6.1 发行人说明
	一、说明报告期后晶圆等存货期后销售情况、对应在手订单情况、预计库存晶圆去库周期情况。
	（一）报告期后存货销售情况
	1、报告期末存货构成情况
	2、报告期后晶圆、芯片等存货的耗用和销售情况

	（二）对应在手订单情况
	（三）库存晶圆预计去库存周期测算
	1、在不考虑安全备货及期后采购情况下的预计去库存周期测算
	2、考虑安全备货和期后采购情况下的预计去库存周期


	二、结合存货中晶圆采购单价、期后最新晶圆下单价格等情况，对比可比公司分析并披露晶圆的存货跌价准备计提是否充分、谨慎。
	（一）晶圆存货结存单价与最新下单价格情况
	（二）晶圆的存货跌价准备计提情况
	（三）高价晶圆存货对未来产品毛利率的影响


	6.2 中介机构核查程序与结论
	一、核查程序
	二、核查结论


	问题7.关于实际控制人决策机制、股东陈建龙及专利受让
	7.1 发行人说明
	一、结合方建平和陆鹏飞各自持股比例情况、《一致行动协议》约定的决策机制内容等说明该决策机制是否影响发行人控制权稳定性
	二、结合尚格科技设立时发行人实际控制人陆鹏飞及陈建龙的入股形式、陈建龙入股尚格科技背景、尚格科技自设立以来业绩变化情况等相关事项进一步论证发行人是否获取陈建龙服务而受益、发行人与陈建龙及其配偶等关联方是否存在影响陈建龙入股定价公允性的其他利益安排、是否存在发行人股东与陈建龙及配偶互为代持的情形、相关交易是否公允、未计提股份支付依据是否充分
	（一）发行人未因获取陈建龙的服务而受益
	1、陈建龙作为财务投资人入股尚格科技、杭州拓尔、发行人具有合理性
	（1）陈建龙作为财务投资人入股尚格科技的背景合理
	（2）陈建龙将通过方惠英持有的部分尚格科技股权转让给陆鹏飞的背景合理
	（3）发行人重组尚格科技业务时陈建龙保留杭州拓尔30%股权的背景合理
	（4）陈建龙通过换股方式取得发行人股权的背景合理

	2、陈建龙及其配偶实际未曾任职于发行人及其下属子公司和尚格科技，其对外投资或任职的企业未曾为发行人及其下属子公司、尚格科技提供服务
	（1）尚格科技、杭州拓尔日常经营管理实际均由陆鹏飞决策，陈建龙及其配偶未曾参与发行人及下属子公司的经营管理
	①尚格科技、杭州拓尔日常经营管理实际均由陆鹏飞决策
	②陈建龙及其配偶均未曾在尚格科技、发行人及下属子公司任职

	（2）陈建龙、方惠英对外投资及任职的企业未曾为尚格科技、发行人及其下属子公司提供服务

	3、尚格科技经营业绩增长主要受益于下游电子烟市场需求增长和以ASIC芯片为核心的气流传感器的市场竞争力，与陈建龙无关

	（二）发行人与陈建龙及其配偶等关联方不存在影响陈建龙入股定价公允性的其他利益安排、不存在发行人股东与陈建龙及配偶互为代持的情形
	（三）相关交易的定价公允
	1、2007年陈建龙入股尚格科技的交易定价公允
	2、2018年3月陈建龙将通过方惠英持有的部分尚格科技股权转让给陆鹏飞的交易定价公允
	3、2018年陈建龙入股杭州拓尔的交易定价公允
	4、2021年陈建龙通过换股方式取得发行人股权的交易定价公允
	（1）本次交易定价参考评估值确定，具有合理性
	（2）本次换股价格与同年度外部投资者入股价格存在差异具有合理性，且未影响本次换股定价的公允性
	①本次换股完成时间早于可比外部投资者入股时点，且换股完成后发行人估值水平出现短期快速上升，因此换股价格与可比外部投资者入股价格存在差异具有合理性
	②本次换股交易实质影响定价公允性的因素为发行人与杭州拓尔股权的相对估值水平，本次交易发行人股权的估值参数水平未显著低于杭州拓尔，因此换股价格与可比外部投资者入股价格的差异未影响换股定价的公允性
	③本次换股交易价格水平处于合理区间内



	（四）陈建龙通过换股方式取得发行人股份未做股份处理的主要依据

	三、结合从西安电子科技大学受让专利与发行人核心技术的具体关系、相关专利在发行人产品中的应用情况（收入、毛利占比等）说明发行人核心技术是否依赖于西安电子科技大学；相关专利是否为实际控制人的职务发明，是否存在潜在纠纷；发行人核心技术中是否来源于发行人董、高及核心技术人员职务发明的情形
	（一）发行人核心技术不依赖于西安电子科技大学
	1、公司自西电受让专利的原因为避免可能存在的知识产权纠纷及未来新增布局非核心产品的技术储备，不存在核心技术依赖于西电的情形
	2、相关受让专利未涉及公司核心技术中的关键部分，对公司现阶段的核心技术贡献和影响较小
	3、受让自西电的专利对应的量产产品的收入及毛利占比较低

	（二）发行人受让自西电的部分专利涉及实际控制人的职务发明，发行人已通过购买方式取得该部分专利的所有权与使用权，发行人与西电就知识产权不存在纠纷与潜在纠纷
	（三）除方建平外，发行人核心技术中不存在来源于发行人董、高及核心技术人员职务发明的情形


	7.2 中介机构核查程序与结论
	一、保荐机构核查程序与结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	二、发行人律师核查程序与结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	三、申报会计师核查程序与结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论




