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T 20.77%% 30.09%; A& 32 MBS 2 E TN REGEH
H4 4,100 7 % 4,300 & 4, FHT% 30.70%% 33.92%.

NEALEBERAARZ “F=0 #ME” X “—, EXFART” ¥4 1
BELE LG T EHRIedT -

“(H) BELGTRHRE

2020-2022 &, » S B LMASAA 164,570.20 % L. 282,680.56 7
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BIED, REOOEE R AR SE4ER A PR A F O T I 2021 FFE RS S 1 ik
P AR AL R Al TR AE AR A A R T B A A 1 10 0 P

(2) ZERR
S, RAENFHR R THITA Y
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B VR AT B AR i g, AR R T B, 2022 4, hEIRAE
FER 2,702.1 JiHRAN 2, 686. 4 i, [RILLIEEK 3. 4%F0 2. 1%, BEEBREIE. R AR
WEARBIHERE, RAHTGOE A NIR L, TRILRHT= S BrER . #Tik
SR, I TR R

YR E R Tl 2%, 2015 4% 2018 45, FREFAEER E8=H
33.1 JiH KRG K% 125.6 Jifl, FIEEMKEEIE 56.0%. 2019 FFLIK,
HI T8 B IR P A BRI AR Ak, TR IR BT RERR R AN BOR IR 3, %t
FReRR B A TRKIEI . 2019 4F, ¥HAclRiK EScBld & 120.6 /%,
[FIEE T FE 4.0%. (HEEHZERIFGE, Fracliy 4 & NP4 R34 mg, 2020 4F
H DB RE RV A i 136.7 i, [FILLIE K 13.3%, Hraedir iz bk . 2021
F, REGFT BRI R O R 352.1 Ji, [AIELKIEIE K 157.5%. 2022 4F, 3k
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i TR, 2022 4R AR E BN b TR R 480GWh, AHXT 2021 4E3Y
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A HER4E. HN 3 THAE LT KR KN EZIKS 1E: D LA TTI
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BRI FE TR R A, JEAPRHSA & L 80%. AH LR B
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BALE = To M B IR R G S ARORBEE T Re IR K sh TR AR/ )
TIPSR G AT PR JE s 28 B SR H ™ it v AR = e R R T 37 2 1]
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FIE P A= RE T T E S8 52 3 7 — @ PR . FETF R BT e RV 2R A G KSR
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25 2022 % 7-12 A | 20224 1-6 B 2021 £ 2020 £

=M R AR BE R F 55.31% 35.42% 73.26% 45.94%

2022 7 1-6 H, ZHAMB QLR -HE =R, REH =R NERE >
ER2—r AR, N =JuhR BRI E AR A R R T, s
i SO R, B BE MR R Z AR Tk %, A A = oA R RE R A R
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7, A FRARARFE—IRS.

(3) H—PEAENFEEE S KRR RN T RHTE
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SURBREBR M A IR A7) W5l (B8 ARAF. KIL=ARFREIA R A
F SN PN T AR R BEE DA BRI RS KRS 7 8
FH, AFPRBERANS LR EER P EAF, EERRE AT S 1E DR
PR A AE, KB AR, S U OB RE . RN, AFW
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EE Y 3tk

2022 4, V) S REAR S 5K, WATHMER, WiESHEMREKE (&
BT 1354270) M BTFA PR T (AR 45GWh BT I E D AL FE R
(HE7% 30GWh 21 J7 s I H ) VLA, L R SFd S 2 B 5 it &1
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B i B RE = o AR A H it &2 /NBD ) PACK R GE, EENH TS 5
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SGW Hijth. 3.5GW ZH/4A1 2.5GWh # Lt [P N8 P2 R, 2022 4F 1 H #LBHE %%
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	1. 关于期后业绩下滑风险
	一、发行人分析或说明
	（一）结合2023年1-3月及1-6月主要产品销量、单价、收入、毛利率、归母净利润等主要财务数据情况，分析说明期后业绩下滑风险。
	1、公司2023年1-3月经营业绩实现情况
	2、公司2023年1-6月经营业绩预计情况

	（二）说明对宁波维科大幅亏损的情况下，对发行人采购规模大幅增长的原因；结合期后销售及在手订单情况，说明对宁波维科销售的稳定性。
	1、宁波维科及其关联方对公司采购规模大幅增长，主要因宁波维科及其关联方电池销量增长带动其对公司钴酸锂等正极材料产品采购量增加，同时钴酸锂价格大幅上涨，具备合理性。
	2、结合期后销售及在手订单情况来看，公司对宁波维科及其关联方的销售具备稳定性

	二、保荐人、申报会计师核查程序、核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	2. 关于持续经营能力
	一、发行人分析或说明
	（一）结合主营业务毛利率水平、上下游信用政策、行业市场竞争情况、原材料及产品供求情况，说明发行人在产业链中的地位及议价能力，分析发行人是否具备持续经营能力并补充相关风险提示。
	1、公司在锂电池产业链中处于中游位置，具有专业化、规模化生产优势，在行业通用的“主要原料成本+加工价格”定价模式下议价能力相对有限，但公司建立了应对原材料价格大幅波动风险的机制，该等情形不会对公司持续经营能力构成重大不利影响
	2、根据《监管规则适用指引——发行类第5号》对公司具备持续经营能力的具体分析

	（二）结合三元材料剔除研发形成的产品销售后量产产品毛利率情况、产能利用率、订单取得情况，说明发行人三元材料产品是否具有持续经营能力。
	1、三元材料剔除研发形成的产品销售后量产产品毛利率情况、产能利用率、订单取得情况
	2、公司三元材料产品具有持续经营能力

	（三）说明2022年二季度受托加工业务收入金额及占比、毛利额及占比、毛利率情况。
	二、保荐人、申报会计师核查程序、核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	3. 关于固定资产
	一、发行人分析或说明
	（一）公司在建工程转固标准、各条产线固定资产原值、开始折旧时间、折旧年限、残值率
	（二）公司二期项目1号线及4号线不存在拖延转固的情形
	1、公司生产线设备的转固依据
	2、结合1号线认证产品产销量及4号线调试用产品返工率情况对生产线转固的说明

	（三）测算如1号线、4号线与2号线、3号线同时转固，三元正极材料业务2021年及2022年上半年毛利率、归母净利润情况
	1、1号线与2/3号线同时转固对2021年及2022年上半年利润影响情况
	2、4号线与2/3号线同时转固对2021年及2022年上半年利润影响情况
	3、1/4号线与2/3号线同时转固，三元正极材料业务2021年及2022年上半年毛利率、归母净利润情况

	二、保荐人、申报会计师、质控内核核查程序、核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见
	（三）保荐人质控和内核部门意见
	（四）申报会计师质控和内核部门意见

	4. 关于应收账款
	一、 发行人分析或说明
	二、保荐人、申报会计师核查程序、核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	5. 关于土地房产
	一、发行人分析或说明
	二、保荐人、发行人律师核查程序、核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	6. 关于募投项目
	一、发行人分析或说明
	（一）说明募投项目对应的具体产品类型及其终端产品；结合相关产品市场空间、新能源汽车退坡政策变化、行业整体产能增长等外部因素，以及发行人产能利用率、相关产品技术储备、技术路线、良品率以及与竞争对手的差异情况等，说明募投项目是否仍具有合理性、必要性，发行人对新增产能的消化能力。
	1、公司本次募集资金投资项目产品主要用于新能源汽车领域和小动力领域
	2、三元材料未来将继续作为动力电池正极材料的主流选择之一，随着下游新能源汽车及电动工具等小动力领域需求的增长而快速发展，公司募投项目产品高镍三元材料拥有广阔的市场前景
	3、公司及同行业可比公司均以高镍化作为三元材料发展技术路线，公司掌握了高镍三元材料相关技术储备
	4、募投项目是公司研发中产品实现量产的保障，也是公司在国内三元材料市场竞争格局相对分散的情况下进一步提高三元材料竞争力的必要选择
	5、公司以市场为导向持续进行三元材料产品研发升级，巩固现有客户的同时加强新客户的开发，新增的产能消化具备可行性

	（二）说明募投项目是否已履行了项目建设所需的全部审批、核准及备案手续，是否涉及新增房屋土地使用权，项目实施是否存在障碍。
	1、募投项目已履行了项目建设所需的全部审批、核准及备案手续
	2、募投项目的实施涉及新增房屋、不涉及新增土地使用权
	3、新增的房屋建筑物空分车间的建设将严格履行房屋建设相关审批程序

	二、保荐人、发行人律师核查程序、核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	7. 关于风险提示
	一、发行人分析或说明
	（一）结合历史销售价格及历史业绩波动情况、亏损情况，进一步完善“销售价格波动的风险”风险提示。
	（二）结合二期项目设计产能及实际订单取得情况，进一步完善“三元材料市场开拓不及预期的风险”风险提示。
	二、保荐人核查程序、核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


