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XTHAFH BAENEH B S EARSKIN BE, KHITFE AL B S HARS T B
&N 1.0973.

MRP i R i i, ARYE Wind 83 1B 22 5t A ) 300 Fa 4 i
Ja BRAE SR AT g S Atk et U 55 T 4 UG8 1 6.27%, g AR A AR VP A
T3 MRS A

Rs A~ B RFA KU 250 A 510 RS H B 24 2 A 2.50%, B0 2.00%[1)
TR RS P T %, e 2 5 O A 5 A UG TR 8 22 500K 4.50%

2) MK

AR Z5ET 2020 4F 11 H WAL, ARk IS = HRES 2R BT as i A At it A 7l
5 RMRB A, BT iR BUE LR 25T 2018 £ 1 H 1 HE WL, HAR
PR H L, J6E 2L 5 R ERT Bk S At il S5 A — A b B T %
B B S5 R O @ KBS isiTh, JRHE 1 KA+ [2021]000802 5 A5 it
To AR B B LA B R
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PP BT 3 JE AR 77 170, R JERMF 7T AR P2 PR anaR ] ROE

HH6
2-6



K% T [2023]004102 575 5 55 2 T4 b B

ANLINE, AR TR IR A I HE 22 AL RE ™, RAT N [ A7 i S
CHENPERYI R

HI T B PR T R A R e N R B AR A, B AARFEIN T
THR EPAE UL, R 8 A R Al e sl R R RAL. A RIS RN
T BN R = I/ E 2 29V B SE I 58 TR SRR At i AR L S5 R &
FARBE o S AEAC AL T2 RE ST, e > A I P L BERE M T oK, 2 mlE L 2
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B2 T AT T RIS R BEF VG Y, YA A G vy B & 2R

BE

(D TR RS MFEISERE, KAT Nk R 170 25 77 S SE4ER 5
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RN, bR ZNY B R e s A e e

@i =asial

FRAE 358 WrRr v R S o Tk sy, TR ME S B R0 B2 7 s 2okt 7= S 1) T
A 2017 SR 102. 5 12 70H0 5. 7 A2 6K E 2021 4E11) 309. 6 12 70F1 68. 2
2,76, EWE K2 31, 8%F1 86. 3%. Tl F| 2026 4F, IhfEeEd ik M AIE
F7 SR ROk IR T R B 623. 0 120K 253. 8 1270 .. AL E 25 Fa e 11
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(4) PMERERERERRICEGWASNUER T BERERE, &
FRRE I B R R T ATHHAR ™, B EAE PP IMERIK: ETHAFK
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b B 2 A G e = OV S AR 1 B AR P2 &, FHIR B 7 I
TR MG G AR 25 2020 4 11 H RO, BIFAE IR H 2020 4E 12
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HIE T 2 MAE P VR E (RS B D R D 2-34H

2020 F 12 H, HESRBIE (B7 sl &8 24D, a0 8 2021
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WER S Jha i, 7 s S 42 . A7 7T, M =M 247 A4
ERMBEATHES, RITAS SN EEE. B8 5RA, B ED7H &
2 IR AR B il AR A

RATNAEWEAC B 25\ 5, 52 T o va i) 3 B A, @il 3 B AR
A FE T IR i, FEMTRASL A TR A S AR PE Y B A ER Y R A AR A

2) RAT NAEF= ST R AN HT 7 10 R A% HIAE
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FERTES G EIRETT, IR SR 2 u T o

(2) AT ANBEILE AR SBEEWFEE, TETHRER, FaH
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D A6 225\ 5HUR AL S BA & BEAH R
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2) BRI — DR, JLEZNRIB G BT — e
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Ak B BTN R, BA SR, HARE A T AT — A TR R I B
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(1) JEEZL B &A= B KRR
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FH IS ARk 2% A
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WA RANEE R

AR 20 A s e, B SR B A ek K AR R g Ho,
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HR S T A% (v JieR 55 i B B U 25 5101 5 ——=iH i 55
FITRHAAT W0 25 0 2 o U1 FH R ) o FEAt S FTAH DG IR 55 M 55 St 1 o 45l ) g sr
TN R, R (R R v TR S 1121 5 ——X Y
SRR SN o B 2R 1 I H R A G, T E R R A
N GLEER T H AL A AT NSOB JE 22 20D AR S DL AT (1 32 2 A0 50 TR R

1. AR H RSB VPG B TSRS e 5 S P SO, I E 4 1
Wl dE 2 2 i) St S5 BRI Ak B AT B, R AR e
TR iR BGOSR EAR R mE I A M A R
PE AR TR EL 1 & s

2. WG AR AR, BB A WA PHE SRk
WA, PPN I E ZAH R 510 1 & B

3. ERIUH MRS g TR G H) AR AR, A% 2 W 55 4l 3R A A 128

4. BERKAT NG IR B B AR RL, T b2 2k i A
A A OL, B T AC R 2SIl & B AT 1 DL R AL A 15 L 5

5. AP H HIR I RIS ) ek, A% RIRAZ 5y IR 28 Fe v L3t H 450+
RIKAZ F3 115047 5
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6 JEARAT NHEAB Z5Mb S0s =R R R AR S E 1 5, BRI H A
FREOLHIFE . b S48

7. BAZIH AR E A 17 ) bR 8] RSP R AR SRR, SQTE I R SR AR G
s TR K d THIESE A e 0, AR SR FH IS I H 4Lt 4T VA I8

L8, Bk THMR Ry TH AR Z i 2 AT 178
BRI AR, AHOREEE G B .

[BIRE 3. XTEHD
B R AR BRI S B R -

(1) RFBBERFLFSCROSIRE, TR 2025 F, EBARKFES
MFAZ EHERE; RITARGHZHATEEI BRBEFT L% EHEBRALE
5% 14.18%, 18. 50%F0 27. 54%, 2021 FE XK ITAL LHEBEVNEKIEERE
ETFREITILAT;

(2) RITAMBREHEFTUABRARE, ZITAMNBBZHEGOHEENS
Bm, TEHERBURENNE REPREFMONRBEELHES 31%;

(3) ZITASEBELHBRERFIHIE, R\EHEEKTE, KELHEFTR
[E17 a5 & B $H E 8RR FIEL BIFE 3%—30%[B1 K Bh ;

(4) ZREESEEAH, RITANKBEZHBRREEIBES, SREZH
RYEL 3 AT E 10 ALAFHHEEERBARIE.
BRITA:
(1) R EHARLITAT AT RS FRLL LHEESWALLfIZRBRSA
2021 SF 2 EHEBRNMIBRTREITLARNER; HEE% EHEMEKE.
REFRIFEZRUAZ EHEREFFER, RALZITANRELERNRTR
EEXTFTL, METERERETSKE;

(2) RARITANKBELHTRR “SEH HEF” HEEXPFEEL
EHEXHBHANEEZEINE; UBRENREREAREPIERG, ZITAR
B L HRRIHE Mg LF 1M RSIBF LAy 30%, HXMERERER
EFRE SR ;
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(3) LEHENE, BORKRSS@,
ERAREEY;

(4) BERITABFEGREREBRANER. GRIAEURKBLZHEE
THEPHNRIZEREAFRN, XIT5BKELHHHEXSRZRENE, RPL
TARBRBLHEHERETER (ZILEHEG) SHXHE, REEEULE
T4,

HREA. BES

EIp=2F

—\ ZITAUHA

(=) HIRREHAZITAESET RSELZ EHEWALLFIZRERRS
B 2021 sFEZ FEEVABIBRTRTIEATNERE; HEE%k HiEEHEER

& RERBKAIFERUAE LHEATFHR, RARITANRKEZEENR
BREEAFHEN, METRRRERTSTHE

1. REHARTNFEHT RS R LR EHERALFAZRRFEESHE
JTTRBANMN. BE-FEHRRMERMEE S HHRRMR, EHELIRAE
B3, &EHBTFEEEK

AFPEEHET G B E RN E A A RE R TT, 4 EARE

AR B B A AR &/

B, ZITARITA RIAHER

EE A

JTHRBE A AH R K IH . 2019 5F £ 2022 57, RAT N FEIHET RS HRAN L EHZk L
A BN LB R .
H 2022 £ 2021 HE 2020 £ 2019 £F
&% bk &% 5 & e S5 e
2% B4, _
BN 66, 782. 64 56,362.52 - | 39,642.87 - 1 23,293.69
e 24,248.18 | 36.31% | 16,460.26 | 29.20% 8,526.07 | 21.51% 4 7 1 i
1% 9 , . . , . .20% , . 51% ,389.75 8.85%

2019 % % 2022 &, AFFFEMAHBEEFEEHIE, REliEsR, 3%
FEIFERFAIG K, & BIRRP RS K . AR BB e LRFEA
TRM DA RHAREEEREME, AR ARAE G, KM@ b {5
K#j % B2C &4, DAStBlsk 3R B E RSN A .
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(1D REFEMAHET TREFTAN, FEHE RS RN, EHELRE
PR, RHRHERMESHRA R ARk

D RETFERRIT AL EEHNEOTS, REPAHET TARANEE
BSCHAWTHE N, RTHA T SRR FEARER

2019 5F £ 2022 5, RAT NRIET- 6 M E BASUN 571N 20,973.63 5 JG-
37,825.77 JiJt. 47,945.66 Ji A 40, 644.50 & T, 54k F BN I L E 4 5]
5 90.04%. 95.59%. 92.44%7 68.88%.

2019 # £ 2022 %, RAT NE RO G TR, FFERARMEHE
B, B, WEESASET TR, FERUHET TRMEHE S, 2020 LK
IR ERBLHT TR S SR G4 e 55 T HRAIAER, IR 5] S0 Sl e d . it
AR, T B HET THESCH BRI RANE

M i
2022 & 2021 £ 2020 £ 2019 £
ER ER
R & R A EFH WF W
£ | Fek| & | FaKk| &W | Bl | &M | Bk
N A A Al Ak
i i
EmA . Y
HERE . it 2,853.37 | 7.00% | 3,445.82 | 7.12% 686.16 | 1.81% | 631.98 | 3.01%
et | 2,853.37 | 7.00% | 344582 | 7. 16| 1 %8| 3
TR
SR

Ao SHET |13,353.26 | 8.23% | 1,994.60 | 4.12% | 1,649.81 | 4.36% | 174.91 | 0.83%
THRS

\/_’ \L,‘ >
E{A%%ﬁﬁ‘ 485.47 | 1.19% | 820.22 | 1.69% | 450.86 | 1.19% | 84.19 | 0.40%
it 6,692.10 | 16.43% | 6,260.63 | 12.94% | 2,786.83 | 7.36% | 891.07 | 4.25%

[FINf, 2019 4F & 2022 4, AFEFER 175709 1,866.18 Jiot. 3,154.48
Ji76+4,878.36 /i JGR 3, 733.92 7 L, 4 L 43i  8.90%.8.33%.10.08% & 9. 17%.
bt 5 T 9 A ] 28 2 Te A DA BR IRTE B rh B R e s, ARNINR T HE S
EEWME U, MR E RN S T & a2 R E1E, A
FEERS BN S5 AT SR B, B2 TH A =) B S 4 R e
L b o S8

2) RATARBFEH) RFHERITWAT AR —2
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FAT KRV G HET IS5 9 SN 5 EE 5 AT ML AT EE 23 &) DLZR YRS Bt T

AL ST

VNCIEZY i by 2022 & | 2021 4ERE | 2020 4ERE | 2019 £EEE
RS 55 9% AWE R 11,393.42 | 12,583.37

e~/ KA G AWE R 45,245.99 | 77,641.93
RS RE AW E RIKTE 25.18% 16.21%

KM EHE) RS o 13, 003. 37 14,112.42 8,200.57 4,098.41

HURH KA G 40, 735. 84 48,398.73 | 37,880.54 | 20,973.63
SRS B 31.92% 29.16% 21.65% 19.54%

7E 1. DIZRUE 2020 AR £ #A1A) S 2020 4F 1-6 A ;
E 2. ARG AR Y, EIR RIS HET RS TS R G RS eSS .
FEHET TR H .

BRZES, NFIRMFEHET RS RAREEEK . 2018 4 6 H AR KA
LG T, R T SN R W& B4 8D, ) RS e e BT DL
Beo 2019 4, RAT NRMEMIEWIEREE, MREAMR CHBDb, FfmE
R 5% S AN UK . 7] RV 5 M %% 2 LA 17 2 IR 5 0 Sl £ 7% B 5 1
G55 DASON — 58 LU B A A 4 9 R D 8, #5930 o B PE B5%LA b, 1 DU e bk -
AT T RS AL, FaH) T TACHANEZ . 2021 4F & 2022 F, A
H KMV E )RS SRR AR B, FERMEE BN, RS R
T3 AP RHET LR IE N, EHET RS S A P BTt [ D 2R e SRaE 2t
J A B SR PR A LG K 53.90%. 46.54% (2022 5 1-6 A) . %L, AR EE
AT T HESC A SRS S5 R T A R — 8, AHIGRE AL T &
PG EEI Y, AR RAT N LR AR 1 i R AR

3) REFEHFEEIRRE, HEEEHERNRTREEEK
R & B I A0 A S B RS R b il L a0 T

HH 2022 & 2021 4EFE | 2020 4EBE | 2019 4B

JEEN SR (XD 18,768,163 | 18,802,960 | 28,139,063 | 15,562,525

g?f iz CNAD 4,071,600 | 3,844572 | 8333144 | 2749517
I | A A0 4,559,069 | 5050736 | 4,363,585 | 2,945,730
* RS A 10. 27% 10.95% 4.59% 9.74%
Hiy | HSWTHEE (R 16, 480 15,876 13,246 8,430
W BT RS G 1,304, 427.74 | 1,500,811.37 | 1,196,998.32 | 670,285.56
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H 2022 B 2021 4EFE | 2020 EFE | 2019 EREF
=2 A P ST B AN
It (‘QEQ}#gjgilTﬂgijb' 79.15 9453 90.36 79.52
53 i 4]
(%J&f%%}%EAEﬂvrﬂgfj 199. 11 229.64 200.18 245.98
iy ()
BRBEE (A 280. 76 285.28 277.59 182.76
Il
%f SR FHE (I 103.35 104.53 93.9 58.8
=Rk 36.81% 36.64% 33.83% 32.17%
HEPE (I - 217.38 236.99 181.77
9% PGSR (R
. %&gfwléfwk(ﬁd - 1.82 1.63 1.68
B | 3 P b2 B 2 A
- ﬁgFTgf%ﬁm - 173.47 148.05 130.98
P2 b / A,ﬁ\ ll‘é\ N
e ;ﬁ%ﬁzﬁf g - 68.84% 80.31% |  97.04%

E: 2022 58 A, RMTF&d FREMEZLRBRMEE, AP ST REESRKamE
k32 & 69 Open|D #4737 3, & F 2020 4 £ 2021 54 R KA K EFLE k453 2022
R PRI EE5EERANRSM.

MRS AR s 2 7] 77 b IR ST R A3 B S e W By U5 2 A i A 4
BB T RD IRTTHPRA, R (0 S A 3652 RN ) i 1 B (A 2 i
2020 LA E . R EERN AR S5 R G LA, KRR
R RCE LW SN E

MHEERT KRG, F] HET RO, HIYAL 5 & AT BORIE L 5
o 2019 £F, RAT AHEH ARSI, SECPI ARG iR, B
Fr IR #2019 4F-2022 -1 11T BT 5 AU AR B AR e HLORFFE IR

WEIBEAA  FAT & LI AWART, L T LA, (450 T 9198
X (AT

WoB B NG RTE, FE TSR % 3758 5 4 A5 R F b 1)
Fab iR, 2019 4F & 2021 4F, KM S RFEHIGE 2 74 200 71N, X RAFIAS
Ty 4 B0 S SATUR AT I T AR BT 77 it ) VRS A8 S 0t 3 2 1 B 51 1 AN
Ko [FIF, 227 CTRREG A A B LRI RRSE BTt ARIL T 2 5] 7= okt %
Tt AW T

() BRITABRIERERFE. BEPE. MEBFEFIEH, #) RE
BANER, SEHHEEHKSHRET
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D XHEFEE. #5FE. MB. iz FeSEdLTFehaRnR, #
I RFBABK

WEE HIK M Z0R IS, TEAERI A P R TR e, MRS
PR & Hai 2 ootl, M & RS H ot . R8Tt A =] i
B 3EG STy F5 A RANL, A FIKR TAES T & RE AT . ]
N, AFEMHERURS B DA AR T S HRAMHET T AL TGS
W B EE B L4 T -

E"fii ﬁﬁ\ %

2022 F & 2021 4EE 2020 4EBE 2019 £

¥& |FEWS | 56 | TAE | 5TA | FAR | 4T6 | FAE | ATA
Waded | AR | IS | K | RS | SO | RS | B

z‘ﬁ il | BEW | Wl | REH | KB | RSB | HH
W7 |2,955.27 | 32.38|1588.03| 2593 | 6454| 30.95 -

Bl 6,317.08 | 50.54 | 523.34 56.84

NS 95.74 | 67.12 | 138.80 32.62 | 256.65 18.19 | 291.34 12.56

WAz 1,393.91 50. 20 8.93 7.94 - - - -

2020 4, RATNAERAT 6 ORI S BR 2 BN IR, REY, RILHOR
T L RIS, FFAA B, REBSOR T B TR R B R
R, AT AR & T R, K7 G iR 9. 2020
I, AT B IR, A BT RO (R 6 K A,
SO 2 I ARG N B B 2020 Gk, AR SAR B T MO 2
EGIK IR SR S 5 TR, 50RO LR E S
AR

AR T VR ORI, 2020 467 5 1L AR 1R 2 R
AT WA BT B AR A G, Hh RS R UK B L
CLTRRIHT™ fh 15 A BRSO 48, AT H SBR[
T £ 05 20T 4 MO LB, 2022 % 8 A, A AR
BT AN, T4 8 LZE, HEF GNP S H A YA .

it /N B S, SN, AR TN & R EE A AR
BB AR E B AT BEARE T, I8 NF B IC P OR BRI /NP S A R
dh, PR R R R T A BT 6 BAT R SE, WO 9 RN/ LR
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AR B 2021 4F, FEIEARTEFEIR, A REI/NAS R 6 A
B TR, DUESE AN F-F SIS R, BT G S A
ETte 2022 FAk, ARENEHFEECRHERERS, TEANAREIY
FEEAMBITEAMNE,

2022 5, NEABREMHESFE, M RAEHET MEFEHEHES A,
KIAANAF 6 ARG RETH XABAZENEFE, Kol RRAR %K,
H A BRE R ATIE R A

Zrl, 2019 £ 2022 %, RATANMERUR, $H. DML BARSET AR
HET BN T G HET RS A T N, AR E T A% R R T B N BRI

2) HAR. BEHESHRE, RRFEBANATLR LHEH R

AR B R ERR R LT

TiH RAR B&
EES: zavail! 2020 /£ 5 H 2020 /£ 8 H
2021 FEHEMEH (o) 2,121.53 920.74
2022 FEEHEHR (F L) 1,452.35 12, 500. 20
2021 S ERHEH| (A L) 4,002. 80 -
2022 £ ERAEH (F ) 7,673.58 -
LGES 24.80% 20.14%
Hyze s A0 5.68 0.49
wPEEE (TN 22.90 2.41

vE: 2021 F 9 Ald, bk FaiRtriT BERR AT T Ut R, Kk ERPEIER
RIEFHE. &P aBEN 2021 4 1-8 H k.

2021 FF& 2022 5, AaE| AR BLEEEH RN SIS KRS T

202 14E PSR B 4T 5 5 Bl W A\ HE
1.600.00
1.400.00
1.200.00
1.000.00
800.00
600.00
400.00
200.00

RIS

P22 22322333032 83038308%8
BT IR B KT KT K R K @ @ s AR R QR R KT K R KT R

T T T T TP ITIT TN VPP PP odPdaoo o
I A I M L S U R SN D DT P D D K g

>
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20214 LR EE T 6 5 Fl N 18 16

2.500.00 1000.00%
2.000.00 §00.00%
1.500.00 igggg:o
R o
1.000.00 I I 200000,
- 200.
0.00%

500.00
- -200.00%

P& AN LIS

2021 LUK, BURT A EMEEEHRER K, FEARTRETAITR
R, HRSRETH, STEHESAR S, FRT AR SO R
R KA A

AT 2020 SEH =FE T ERE T G IT B, IF 7S 0 A BRI
R AR 2 LB 4, v ik EAREE SR, 2021 ERAK, #H&E-T
B S H S E S KT 70%, A I 2 A I 2R A

DR ARRBEAREE VLR 65 02, AERUACT & F R PG BCR I, R 72
AN T GO AT RFEEFOEICT 6, 27 HITIE MEA R
RIESIHE T FFRANAG RN BT PRSI NEAE, 41G
A A AR B8 22 R E B 5 S R A 51 g BN, UK. BE T e ES
BRI, RRAEBN AT 2 EHE R R

(3) ERHBRALLERRIHT T RBAHET RFRE, HEEAHRE
%, BRNAFL LIEHERNEZNEEE

1) EFEEXTRRE S REAIER, ERHEEON G it 784 F
SHET B sl

W& B DR H 2k, AFINR T 57 G kil BRI A1, B
BE— BRI o w] R R A0 FEANBOERE , feidtek B e @, SN, 2
a] LR N KA S S S DL T

HAr. HIG
WiH 2022 5B 2021 4EPE | 2020 &EPF | 2010 R
2 FES. B YRAN 66,782. 64 | 56,362.52 | 39,642.87 | 23,293.69
£ EEAH . -4 RS B R4 11, 579. 62 9,172.96 5,739.14 3,498.55
Y ARG - i S N T T
FEmE R EAER 17. 34% 16.27% 14.48% 15.02%
o548 T
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W H 2022 & | 2021 4EPE | 2020 4EFE | 2019 4EFE

IR TLON 21,081.39 | 12,827.98 | 7,985.63 | 1,640.01

g‘g%ﬁ . BB AR SS  KA 4x 4,524.47 | 3611.80 | 2419.23 525.42
HIBRSG R EAEE 21.46% | 28.16% 30.29% 32.04%

ESER/TION 45,701.24 | 4353454 | 31,657.24 | 21,653.68

EEEHE EE RS B S < 7,055.16 | 5561.16 | 3,319.91 | 2,973.13
FERRSRE AR 15. 44% 12.77% 10.49% 13.73%

R A 5] 5 H P & BB IE N ZET I BB RS TS, A ) 7 S AHik A 2%
T b R E TR L A — o LT A S A R, 2019 $-2022 4,
SRR aE LRG435 32.04%. 30.29%. 28.16%. 21.46%, =T AEE RSS2 A&
e, 2022 FREABMEFRRAMEETHR, T2RA{FTFEABEW, XE
RS 2B, EBREL TAERAIRML. 2019 FF 2022 F A F LK
HAEHERN 1,640.01 /576, 7,985.63 /iyt 12,827.98 /it A& 21,081.39 % 7T,
G2 EEA AR BEIRELE S 7.04%. 20.14%., 22.76% % 31.57%,
HI T B R IR 55 2 B A B AR e, B R ELRR A TR URON LU (R 38, B A4 6 IR
5 9 S AR 4 3G Bk

2) B RERHRAERA, AEEEEREES
OB P U] L 1IN A w)H 2 L
2020 £E LK, B O KM 6 W s B S A S BT Y 15%-20%.

B 2022 5 & | 20201 4EFF | 2020 4EfE | 2019 4R
HARE P EE (A 26.92 46.22 40.56 7.55
Hep BEPEH IO - 40.35 39.90 7.55

E#HES X;ﬁmﬁgﬁﬁ wHE - 18.56% 16.84% 4.15%
E%%%ﬁ%)‘jﬁ%igﬂ%%’%%ﬁ _ 15.00% 20.05% 1.55%
FE: 1) AFH 2019 FEFF AT BRI, HOUIE S BIETE S

2) 2022 %8 A, X¥-F& 8 FHEBAZLKRRRE, AP ETAMAERKDZELES
#9 Open|D #47R %, &-F 2020 5 £ 2021 $4 R ARBAELE, K TLE42 2022 57
PHITHELSEEZRANES M.

@ BE R AR 2 & 7 B AL RO B
2019 £ & 2022 F, [FNEIEA . JEER O BAEA (BURRifR<4ishz) X4
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AT A BRI B R A R R A L (RIS AR N
12.94%. 18.81%. 26.36%% 14.42%, 2019 $-2021 4 ZE# 7. [N, 2019 4F
JZ.\ 2020 SEFE A& 2021 B AH E IR B A7 70 ) 09 15.13%. 21.86%- 13. 88%,
2019 4 AT % & 2021 4F S FAF R 10.73%, 2020 5% 2022 S L ¥ Sk G
BB 9.57%, HE ) WG AR IEE L, SRRSO R,

b= 2022 4B | 2021 4B | 2020 4EBE | 2019 4ERE

aigraso A 13.49 34.76 35.97 7.53

gl 5 BRGNP BoE L 80.79%  86.14%|  90.14%|  99.83%
A AR ELAR AT S (7 ED 2. 66 14.16 9.79 2.32
IR A 14.42%  26.36%|  18.81%|  12.94%

BRI SENE TN - - - 1.14
ﬁg?%@%ﬁﬁ - - - 15.13%
WA D - - - 2.43

WE BRI SN TN - - 7.86 0.81]
z% ggﬁ%%%ﬁ% - - 21.86%|  10.73%
1L ITHRE D - - 16.79 2.11
2MZ#EM%A&(5A) - 4.83 3.44 0. 42

F -6 EEEFE - 13. 88% 9.57% 5. 56%)|

A TEK (F%) - 9.45 6.14 0. 81

E: 2022 58 A, RMFE6d TFTHAMEZERRRES, AP ELXEERRDRE
A 72 & ¢ Open|D 3E479R A1, & F 2020 5 £ 2021 54 R KAk F L 3K k453 2022
SFRP#ITHEEXEZRINRASH, BEWARYE 2022 5 1-6 A K.

Rk, B AN A R B 0 T 24 e —, mT RN
"R e, HOB R A RCR B35 . BT BEAE B DR I A BT A R Al
FORE SR 2 w2 B e A 1Y) B A B AR AN A

gi b, BEE DKM E LA DI, e R g R T RE, HIKM
HAZ YNGR & Hat 2 ootl, TR P & (el E 50 4 H 2t igl, b 3Res sl
AR ME L RPN, NFFEARTE A R A% D 3E 5 1+ F5 SRS, 22 =N
KT RMTGRVEHHET SN ERFE S, BINsUR. #15. DMBET G
JTHEN, RN BRSO S EEARRTE, SECE SRS 9 L 2 BRI
LGl . BAARE, e IRARE AR RIF, AP i RRAL
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LR SN AR SRR i

A EL
AN=SRN

Refe itk L SIS K.

2« RATN 2021 SE B L L HBWERE X E G REHMR, BERRR

oA SR R, &R B SR — P K
AN, BAT N BN S AR L an T -

VI A SR & NBUEMA AL TR TR,

WAL Tt
2022 2021 4EBF 2020 4EBF 2019 4B
FEih HEER
A Bl pb 3 g 1N F) rb PN ] bl 353 L N F) FL 5%
He | 18,681. 61 -26.60% | 25,450.27 17.60% | 21,640.53 17.84% | 18,364.03 | 1668.88%
25
Ehg N A4y 5, 820. 06 81. 55% 3,205.84 | 5250.20% 59.92
|
% ?j:j 24 1, 820. 91 51.95% 1,198.34 -50.84% 2,437.39 872.51% 250.63 194.75%
bl
Nt | 26,322.57 -11.83% | 29,854.46 23.68% | 24,137.84 29.67% | 18,614.66 | 1557.29%
H4 | 40,328.54 52.66% | 26,416.69 47.32% | 17,931.04 263.74% 4,929.65 | 1212.79%
wie | E A 1,952. 44 51. 39% 1,289.71 | 11223.18% 11.39
0% ¥
RS ?§ 25 3,251.93 47.53% 2,204.28 -45.00% 4,007.59 -45.99% 7.420.13 153.61%
pES
/Nt | 45,532.90 52.23% | 29,910.68 36.27% | 21,950.01 77.74% | 12,349.78 274.08%

2019 4FLLK, AL EAEINIL FEAEN T UL EEh
B A EARBER S A R AR . AR H 2018 FEITMRIE B4 EE 55, 2019
5, E R EAL SRR e, 2020 AR A 2021 FE R AR EE KA . 27 B 2020
IR LA, 2021 AFC RO & RS By
M BB S IR R a R, ME EiREHITARIEE S, 54 LES. A8
RCRME R AN, BEAEEA . RS, & ELE S AN .

2022 4, AFL FAHBERARER, BT At S
H LB EULN 26, 322.57 Jijt. 45,532.90 Jijt, % HAERBIEK-11. 83%.
52.23%.

(DETHEL R EBORRE R R, BT S~ m & THENE,
RAT N CABRST 233O H07= s S AR AR 7 AR 2 BN

51 1T
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PRy SIS i ¥ 32 L2 0 SR s R R BN« BRIT WU, RAT N 2
WLk T A R A iR M T, BT R AR
B ST T 2 BT RS VA VARV P SO R, LR R T
T P M A SRR H ™A o TR, TR B 2t i RIBUR I R 3=, BRJ7 48
P A R E DL R a4 E, 4 RSO SEIRER.

2019 5 £ 2022 %, A w5 EATI AT HG A B EEIT 2028 SN A o LT
EAENVRINE
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	问题1、关于发行人与上市公司哈三联的合作
	一、发行人说明
	（一）说明收购北星药业时，相关资产的具体内容，评估增值的具体项目、金额、评估报告所使用的评估方法、重要的评估假设、所选取的关键估值参数，收购过程中识别北星药业企业资质、人力资源、产品生产能力、市场空间的方式，并进一步分析评估增值率较高的原因及合理性；结合前述评估中考虑的相关因素，说明发行人在收购北星药业前后所承担的主要职能、在产品开发和创新方面发挥的作用，主营业务是否发生变更
	1、收购北星药业时，相关资产包括货币资金、其他流动资产及固定资产
	2、评估增值的项目均系不可辨认的非货币性资产，金额为56,651.50万元，主要为商誉，评估报告所使用的评估方法、重要的评估假设、所选取的关键估值参数合理
	（1）重要的评估假设
	（2）关键估值参数
	1）折现率
	2）增长率
	3）毛利率


	3、收购过程中识别北星药业企业资质、人力资源、产品生产能力、市场空间的方式，并进一步分析评估增值率较高的原因及合理性
	（1）行业发展趋势和新法规实施，发行人具有从品牌端向生产端延伸的战略转型需求
	（2）发行人收购北星药业快速实现了产业链的向前延伸，节省了自建生产基地的时间
	（3）北星药业具有完整的医疗器械及化妆品生产业务体系、相关资质及规模化的生产能力，满足发行人产业链延伸的需求
	（4）评估增值率较高主要系北星药业承继时仅转移了必要的生产设备，生产能力及资质均属于不可辨认资产，资产基础法评估价值较低；基于其拥有的资质及生产能力，以收益法评估确定其市场价值，形成了较高的增值额
	（5）北星药业盈利预测合理，评估结果公允反映了北星药业股权价值

	4、结合前述评估中考虑的相关因素，说明发行人在收购北星药业前后所承担的主要职能、在产品开发和创新方面发挥的作用，主营业务未发生变更
	（1）发行人在收购北星药业前后所承担的主要职能、在产品开发和创新方面发挥的作用
	（2）发行人收购北星药业未导致主营业务变更，无运行期限要求，符合相关规定


	（二）结合独立生产所需要素的情况，说明收购后北星药业是否具有独立生产的能力，被收购后能否为发行人独立生产及其证据
	1、收购后北星药业具备独立生产所需的各项要素及独立生产能力
	（1）北星药业具备独立生产所需的资质
	（2）北星药业合法拥有与生产经营有关的固定资产，具备独立的生产系统、辅助生产系统和配套设施
	（3）北星药业具备独立的人员可满足各个职能的需要
	（4）北星药业被收购前后产能、产量无异常变化，具备稳定生产的能力
	（5）北星药业具备独立的原料采购和产品销售系统
	（6）北星药业具备独立的财务管理系统

	2、北星药业被发行人收购后可以为发行人独立生产及相关证据
	（1）北星药业被发行人收购后可以为发行人独立生产
	（2）北星药业被发行人收购后可以为发行人独立生产的证据


	（三）按公司报告期内专有技术的类型，说明公司产品用料配方及配比和生产工艺等专有技术的具体形成及研发过程，相关专有技术的来源及其证据、是否来自于哈三联及其关联方，报告期内专有技术与公司研发投入之间的匹配关系
	1、公司产品用料配方及配比相关的专有技术系公司自主研发所得，与哈三联及其关联方无关，生产工艺相关专有技术通过与哈三联的合作逐步构建完善
	（1）公司产品用料配方及配比相关的专有技术系公司自主研发所得，与哈三联及其关联方无关
	（2）公司产品生产工艺相关专有技术通过与哈三联的合作逐步构建完善
	（3）前述专有技术来源的证据

	2、2018年-2022年专有技术与公司研发投入相匹配

	（四）说明在与发行人合作期间及在北星药业收购完成后，哈三联对公司产品用料配方及配比和生产工艺等专有技术的掌握情况及其证据
	1、发行人与哈三联合作期间，哈三联掌握公司产品用料配方及配比和生产工艺等专有技术及其证据
	2、敷尔佳有限换股收购北星药业，哈三联将其拥有留存的专有技术相关资料全部移交至敷尔佳
	3、目前哈三联未再申请医疗器械及化妆品生产相关资质，不存在第二类医疗器械和化妆品生产业务
	（1）北星药业被收购后，哈三联已不具备皮肤护理产品相关的生产线及资质，如计划直接进入市场竞争需要较长的时间投入及较大的人力和资金投入
	（2）皮肤护理产品的发展主要受品牌力、渠道力及产品力影响，新进入者较难获取市场份额
	（3）发行人收购北星药业后实现了产业链的垂直整合，市场竞争力进一步提高

	4、针对前述事项的风险提示

	（五）说明2021年2月北星药业重组完成后，发行人向哈三联采购材料及服务，租赁厂房、仓库及配套设施的具体内容、必要性以及定价公允性
	1、经常性关联交易
	（1）房屋租赁
	（2）燃料动力费
	（3）餐寝交通费

	2、偶发性关联交易
	（1）材料采购
	（2）叉车租赁费


	（六）说明发行人与哈三联曾签署独家加工合作协议的具体内容，“独家”的内涵，加工涉及的工序及工艺、目前是否为发行人掌握，合同双方权利义务的具体安排
	1、发行人与哈三联曾签署的独家加工合作协议相关具体情况
	（1）《独家加工合作协议》的执行情况及权利义务划分
	（2）通过独家加工形式合作，有效保障了敷尔佳产品的供应，不存在特殊安排或违法违规的事项

	2、发行人收购北星药业后掌握加工涉及的工序及工艺、生产所需的全部技术

	（七）进一步分析发行人业务是否完整且独立于哈三联，以及发行人是否符合“资产完整，业务及人员、财务、机构独立”的发行条件
	1、发行人业务完整且独立于哈三联
	（1）关于《深圳证券交易所创业板股票首次公开发行上市审核问答》《监管规则适用指引一发行类第4号》发行人的部分资产来自于上市公司事项的核查与分析
	（2）发行人具有研发、生产和销售等完整的业务体系且独立于哈三联

	2、发行人资产完整，业务及人员、财务、机构独立，符合发行条件
	（1）资产完整
	（2）业务独立
	（3）人员独立
	（4）财务独立
	（5）机构独立



	二、请保荐人、申报会计师、发行人律师发表明确意见
	（一）核查程序
	1、关于北星药业评估情况：
	2、关于北星药业被收购前后的独立生产能力情况：
	3、关于发行人收购北星药业过程及相关资产转移情况：
	4、关于发行人专有技术来源情况：
	5、关于与哈三联之间的关联采购及关联租赁：
	6、关于发行人与哈三联的合作情况：
	7、关于发行人业务独立性情况：

	（二）核查结论

	三、保荐人、申报会计师、发行人律师相关内核及质控部门说明针对上述事项执行核查工作的充分性和有效性所履行的质量把关工作及相关质控结论

	问题3、关于经销商
	一、发行人说明
	（一）说明报告期内发行人平台推广服务费占线上销售收入比例逐期提高且2021年度线上销售收入增幅低于同行业公司的原因；并结合线上销售增速放缓、未来皮肤护理产品以线上销售为主等情况，说明发行人的持续经营能力是否发生重大不利变化，业绩下滑风险是否充分披露
	1、报告期内发行人平台推广服务费占线上销售收入比例逐期提高主要与推广工具投入增加、电商平台拓展和直播销售占比提高相关，营销转化效果不断显现，线上销售可持续性增长
	（1）天猫平台加大推广工具的投入，平台推广服务费增加，营销转化率指标良好，将促进天猫直销收入的可持续性增长
	（2）发行人积极拓展京东平台、抖音平台、小红书平台等店铺，推广服务投入较大，各店铺销售增长态势良好
	（3）直播销售收入比重的增加拉升了整体推广服务费率，新客转化效果显著，将成为公司线上店铺客群的重要销售通道

	2、发行人2021年度线上销售增速放缓主要与产品结构相关，随着化妆品类产品销售规模及占比的增长，线上销售将进一步增长
	（1）基于销售终端场景及政策监管因素，医疗器械类产品以线下销售为主，发行人以医疗器械为主的产品结构拉低了整体线上收入增速
	（2）发行人化妆品类产品线上销售收入增幅与同行业公司基本一致
	（3）发行人将重点拓展化妆品的线上销售，推动线上收入的整体持续增长
	（4）发行人将进一步拓展医疗器械的线下销售，促进医疗器械类产品收入的持续增长

	3、顺应行业发展趋势，充分发挥渠道、品牌、产品等竞争优势，重视研发、扩建产能，发行人的持续经营能力不会发生重大不利变化
	（1）市场环境持续向好，为发行人的持续增长提供广阔空间
	（2）公司在产品、渠道、营销、运营等方面已形成竞争优势，在贴片类专业皮肤护理产品领域占据领先地位
	（3）扩建产线，为收入的持续增长提供产能基础
	（4）加大研发投入，成为长线发展重要支撑点

	4、对业绩下滑风险的补充披露

	（二）说明发行人对联盟经销商采取“高定价、高返利”销售模式的原因以及相关税费缴纳的合法合规性；以敷尔佳虾青素传明酸修护贴为例，发行人向联盟经销商的销售价格上浮31%而最高返利比例仅为30%，相关价格设置是否具备商业合理性
	1、联盟经销模式有利于下沉销售渠道，为了防止联盟经销商扰乱其他渠道的销售价格，公司采取高定价，同时设立返利机制提升了联盟经销商的销售积极性，“高定价、高返利”销售模式具有合理性，相关税费缴纳合法合规
	（1）联盟经销商有利于公司下沉销售渠道
	（2）实体渠道和直销渠道的销售价格背书，保证了联盟经销商的利润空间
	（3）对联盟经销商采取高定价，规避其对实体渠道和直销渠道销售价格造成冲击
	（4）对联盟经销商采取高返利，有效提升了联盟经销商的销售积极性
	（5）发行人对联盟经销商销售相关税费缴纳的合法合规性

	2、以敷尔佳虾青素传明酸修护贴为例，发行人向联盟经销商的销售价格上浮31%而最高返利比例仅为30%，相关价格设置具备商业合理性
	（1）实体渠道的销售价格背书，保证了联盟经销商的利润空间
	（2）对联盟经销商的销售价格上浮31%，规避其对实体渠道销售价格的冲击
	（3）对联盟经销商返利比例设置为3%-30%，增加返利不确定性
	（4）联盟经销商返利后价格，较渠道经销商有一定竞争力


	（三）结合销售规模、履约风险等方面，说明未对联盟经销商收取诚意金的原因及合理性
	1、联盟经销商销售规模及资金实力相对较弱，为提升公司在此细分渠道的竞争力，未对联盟经销商收取诚意金
	2、联盟经销商的销售模式为先款后货，公司不承担信用风险，未对联盟经销商收取诚意金具备合理性

	（四）结合发行人返利比例区间设置较大的原因、合同约定以及联盟经销商下游客户的获取途径及方式，发行与联盟经销商相关合同条款或约定，说明发行人及联盟经销商是否违反《禁止传销条例》等相关规定，是否存在纠纷或潜在纠纷
	1、发行人返利比例区间设置较大主要为更好地调动联盟经销商的积极主动性，发行人与联盟经销商合作具有真实的交易背景，不存在“发展下级”、收取“入门费”等，不存在违反《禁止传销条例》等相关规定的情形
	（1）发行人与联盟经销商合作不存在传销行为
	（2）联盟经销商向下游客户销售不存在传销行为

	2、发行人与联盟经销商不存在纠纷或潜在纠纷


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论



