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	关于上海晶宇环境工程股份有限公司

	问题1.关于伊泰投资、伊泰集团
	回复
	一、发行人说明
	（二）分别说明伊泰投资入股发行人、发行人收购内蒙古晶泰控股权的交易目的、定价依据及公允性、支付情况及资金来源
	1、伊泰投资入股发行人
	（1）伊泰投资入股发行人交易基本情况
	（2）交易目的
	（3）定价依据及公允性
	（4）支付情况及资金来源

	2、发行人收购内蒙古晶泰
	（1）发行人收购内蒙古晶泰交易基本情况
	（2）交易目的
	（3）定价依据及公允性
	（4）支付情况及资金来源


	（三）说明报告期内发行人与伊泰集团的关联交易具体内容，包括但不限于项目名称、获取方式、起止时间、项目金额、各期确认收入情况
	1、关联销售
	2、关联采购
	3、资金拆借及担保
	（1）关联方资金拆借
	（2）关联担保



	二、申报会计师核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2.关于水处理解决方案服务业务
	回复
	一、发行人说明
	（一）说明主要水处理解决项目的具体情况，包括项目名称、内容、开始时间、建设时间、预计建设周期、履约周期、各期投入金额、进度、完工进度/履约进度测量的具体方式、发生的成本在各个阶段的分布情况，并结合相关情况说明采用时段法确认收入的依据是否充分
	1、发行人主要水处理解决方案项目的具体情况、发生的成本在各阶段的分布情况
	2、发行人主要水处理解决方案项目完工进度/履约进度测量的具体方式
	3、结合相关情况说明采用时段法确认收入的依据是否充分
	（1）客户能够控制发行人履约过程中在建的商品
	（2）企业履约过程中所产出的商品具有不可替代用途
	（3）企业在整个合同期间内有权就累计至今已完成的履约部分收取款项
	（4）发行人采用时段法确认收入的依据充分


	（二）说明确定完工进度/履约进度的具体依据、标准、所取得的外部证据情况，包括外部证据获取方式、出具单位、出具时间、独立性及权威性等，是否存在未获取充分外部证据、使用替代性外部证据确认收入的情形
	1、确定完工进度/履约进度的具体依据、标准、所取得的外部证据情况，包括外部证据获取方式、出具单位、出具时间、独立性及权威性等
	（1）累计实际发生的合同成本
	（2）预计总成本

	2、是否存在未获取充分外部证据、使用替代性外部证据确认收入的情形

	（三）说明是否存在客户确认或第三方证据确认，经第三方确认的工程进度与发行人按照成本确定的完工百分比估计的是否存在重大差异，如是，请说明具体情况及差异原因
	1、是否存在客户确认或第三方证据确认
	2、经第三方确认的工程进度与发行人按照成本确定的完工百分比估计的是否存在重大差异，如是，请说明具体情况及差异原因

	（四）说明预计合同总收入、预计合同总成本具体确认程序和方法、确认的准确性，是否存在调整预计合同总收入、预计合同总成本的情况，如存在，请说明调整原因、调整金额和幅度，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的要求
	1、说明预计合同总收入、预计合同总成本具体确认程序和方法、确认的准确性
	（1）预计总收入的确定及调整
	（2）预计总成本的确定及调整

	2、是否存在调整预计合同总收入、预计合同总成本的情况，如存在，请说明调整原因、调整金额和幅度
	（1）发行人水处理解决方案业务中，调整预计合同总收入的项目情况
	（2）发行人水处理解决方案业务中，调整预计合同总成本的项目情况

	3、发行人调整预计合同总收入、预计合同总成本的相关会计处理符合《企业会计准则》的要求
	（1）2019年度
	（2）2020年1月1日开始


	（五）说明报告期内是否存在项目合同金额追加、核减、亏损合同或相关完工奖励等情况，如有，请说明具体情况及会计处理
	1、项目合同金额追加、核减的情况及会计处理
	（1）项目合同金额追加情况
	（2）项目合同金额核减情况
	（3）相关会计处理

	2、亏损合同情况及会计处理
	（1）内蒙古汇能伊金霍洛旗一期项目
	（2）宝丰能源银川项目
	（3）说明两个亏损合同，投标前是否已预知亏损，如是，说明投标的合理性；战略性项目是否带来后续具体收益（例如介绍新客户、进一步加深合作）

	3、项目完工奖励的情况

	（六）说明对一季度收入占比较低与四季度收入占比较高原因的分析，是否存在矛盾；结合主要项目招投标时间、合同签订时间及工程进展等情况，进一步分析说明发行人水处理解决业务四季度收入占比较高的合理性
	1、说明对一季度收入占比较低与四季度收入占比较高原因的分析，是否存在矛盾
	2、结合主要项目招投标时间、合同签订时间及工程进展等情况，进一步分析说明发行人水处理解决业务四季度收入占比较高的合理性

	（七）说明子公司内蒙古泰和2019年固定资产达到预定可使用状态前项目产生的试运营销售的具体情况，包括但不限于销售内容、客户、原会计处理及调整后会计处理情况，调整后的具体影响
	1、有关试运营销售的销售内容、客户及试运营期限
	（1）有关仲泰能源红庆河BOO运营项目达到预定可使用状态前试运营销售的销售内容、客户
	（2）有关试运营销售的试运营期限
	2、原会计处理及调整后会计处理情况
	3、调整后的具体影响


	二、申报会计师核查情况
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	问题3.关于运营服务业务
	回复
	一、发行人说明
	（一）结合运营情况，说明发行人在运营的主要污水处理项目，是否存在结算单价下调风险及影响、发行人拟采取的应对措施
	1、发行人在运营的主要污水处理项目的运营情况
	2、存在调价条款的项目报告期内单价变化情况
	3、运营项目结算单价下调风险及影响
	（1）BOO、TOT运营项目
	（2）委托运营项目

	4、说明发行人水价调节约定时间间隔短于同行业可比公司的原因，发行人是否具备议价能力
	（1）发行人水价调节约定时间间隔符合行业情况，与同行业可比公司不存在显著差异
	（2）发行人是否具备议价能力

	5、发行人拟采取的应对措施
	（1）挑选优质项目，约定合理的调价机制
	（2）以技术研发为核心，进一步提升工业废水零排放运营市场竞争力
	（3）开发智慧运营平台，增强运营成本管控能力
	（4）坚持“工程+运营”双轮驱动的发展路线，承接更多运营项目


	（二）说明伊泰化工杭锦旗运营项目、仲泰能源红庆河BOO运营等多个项目存在收款金额高于营业收入的原因及合理性
	1、仲泰能源红庆河BOO运营项目（2021年度）
	2、攀枝花卓越运营项目（2020年度）、攀枝花柱宇运营项目（2020年度、2022年1-6月）

	（三）说明永煤矿业马泰壕运营项目、国资燃气准格尔旗运营项目等长期未回款的原因、发行人采取的催收措施、坏账计提充分性，对应收入确认时点是否准确及具体依据
	1、说明永煤矿业马泰壕运营项目、国资燃气准格尔旗运营项目等长期未回款的原因
	（1）仲泰能源红庆河委托运营项目
	（2）内蒙古东华大路运营项目
	（3）永煤矿业马泰壕运营项目
	（4）国资燃气准格尔旗运营项目

	2、发行人采取的催收措施
	（1）发行人的应收账款管理制度
	（2）针对长期未回款的应收款项，发行人采取的催收措施
	（3）上述运营项目的催收措施

	3、坏账计提充分性
	4、对应收入确认时点是否准确及具体依据

	（四）说明内蒙古东华大路运营项目客户自身流动资金较为紧张对发行人收款的影响，对应收入是否符合确认标准，应收账款坏账计提是否充分
	1、说明内蒙古东华大路运营项目客户自身流动资金较为紧张对发行人收款的影响
	（1）内蒙古东华大路运营项目客户基本情况及所处行业背景
	（2）内蒙古东华大路运营项目客户自身流动资金较为紧张对发行人收款的影响

	2、对应收入是否符合确认标准，应收账款坏账计提是否充分
	（1）内蒙古东华大路运营项目收入确认符合确认标准
	（2）内蒙古东华大路运营项目应收账款坏账计提充分


	（五）说明委托运营项目合同约定运营时限较短的原因，是否符合行业惯例
	1、说明委托运营项目合同约定运营时限较短的原因
	2、发行人是否具备技术壁垒，是否较容易被替代
	（1）发行人运营服务业务具备技术壁垒
	（2）发行人委托运营项目较不容易被竞争对手替代

	3、发行人承接项目后投入情况，运营时限较短是否会导致前期投入与后期收入不匹配，时限较短的其他影响
	4、发行人收入是否具有可持续性
	5、发行人部分委托运营项目合同约定运营时限较短符合行业惯例

	（六）结合主要运营项目模式及运营难度，说明合同年限较短的项目是否存在无法续期风险，发行人生产经营业绩是否可持续
	1、结合主要运营项目模式及运营难度，说明合同年限较短的项目是否存在无法续期风险
	（1）不同运营模式下，主要运营项目的运营时限及续期条款
	（2）委托运营模式下，运营时限较短的运营项目的运营难度及续期风险

	2、发行人生产经营业绩具有可持续性
	（1）报告期各期，发行人运营服务业务收入及在手运营项目数量均呈现增长趋势
	（2）合同约定运营时限较短的运营项目收入占发行人营业收入的比例较小
	（3）发行人具备工业废水零排放运营市场的竞争优势
	（4）发行人运营服务业务在手订单充足，业务持续性及稳定性具备保障



	二、申报会计师核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4.关于内蒙古晶泰
	回复
	一、发行人说明
	（一）请发行人说明内蒙古晶泰与伊泰集团、伊泰投资的关联关系
	1、内蒙古晶泰的股权结构及历史沿革
	2、内蒙古晶泰与发行人的关联关系
	3、内蒙古晶泰与伊泰投资、伊泰集团的关联关系

	（二）内蒙古晶泰对应运营的主要项目情况，包括但不限于项目名称、项目类型、收入及占比、毛利金额及占比，毛利率与其他项目是否存在差异及差异原因，是否存在特殊利益安排
	1、内蒙古晶泰业务开展的背景、沿革及合理性
	2、发行人是否以内蒙古晶泰为运营主体，主要项目是否均由内蒙古晶泰运营；说明内蒙古晶泰运营项目的总体收入金额及占比、毛利金额及占比
	3、内蒙古晶泰主要运营项目情况
	4、毛利率与其他项目是否存在差异及差异原因，是否存在特殊利益安排
	（1）内蒙古晶泰的主要项目毛利率分析
	（2）内蒙古晶泰的主要项目毛利率与发行人其他主体的项目毛利率分析



	二、申报会计师核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5.关于分包与分包商
	回复
	一、发行人说明
	（四）说明分包定价确认依据及合理性，分包价格在报告期内、在不同厂商之间是否存在差异及差异原因；主要分包商各期新增及退出情况，是否存在专门为发行人服务或成立时间较短等特殊情形的分包商
	1、分包定价确认依据及合理性，分包价格在报告期内、在不同厂商之间是否存在差异及差异原因
	（1）定价确认依据及合理性
	1）土建分包
	2）安装分包
	3）设计分包

	（2）分包价格在报告期内、在不同厂商之间是否存在差异及差异原因
	1）土建分包
	2）安装分包
	3）设计分包

	2、主要分包商各期新增及退出情况，是否存在专门为发行人服务或成立时间较短等特殊情形的分包商
	（1）主要分包商各期新增及退出情况
	1）新增情况
	2）退出情况

	（2）主要分包商中是否存在专门为发行人服务或成立时间较短等特殊情形的分包商


	二、申报会计师核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6.关于供应商
	回复
	一、发行人说明
	（一）结合水处理解决方案主要项目运营方式及定价方式（总包价/分项定价等），说明发行人采购各类水处理设备是否具备自主性，是否需由客户指定或核准，相关设备采购入账凭据情况
	1、结合水处理解决方案主要项目运营方式及定价方式（总包价/分项定价等），说明发行人采购各类水处理设备是否具备自主性，是否需由客户指定或核准
	（1）运营方式
	（2）定价方式
	（3）设备材料采购方式
	1）成套设备
	2）动设备
	3）静设备
	4）膜类


	2、相关设备采购入账凭据情况

	（二）逐个说明前述社保缴纳人数较少供应商的实际经营情况，社保缴纳人数较少的原因，发行人与其正在履行合同的情况，供应商履约能力，相关交易真实性，是否存在为发行人承担成本、费用等特殊利益安排
	1、河南鸿昇环保设备制造有限公司
	（1）实际经营情况
	（2）社保缴纳人数较少的原因
	（3）正在履行的合同
	（4）履约能力
	（5）相关交易真实性
	（6）是否存在为发行人承担成本、费用等特殊利益安排

	2、内蒙古易奥科技有限公司
	（1）实际经营情况
	（2）社保缴纳人数较少的原因
	（3）正在履行的合同
	（4）履约能力
	（5）相关交易真实性
	（6）是否存在为发行人承担成本、费用等特殊利益安排

	3、南通正山设备安装有限公司
	（1）实际经营情况
	（2）社保缴纳人数较少的原因
	（3）正在履行的合同
	（4）履约能力
	（5）相关交易真实性
	（6）是否存在为发行人承担成本、费用等特殊利益安排

	4、诺择环境
	（1）实际经营情况
	（2）社保缴纳人数较少的原因
	（3）正在履行的合同
	（4）履约能力
	（5）相关交易真实性
	（6）是否存在为发行人承担成本、费用等特殊利益安排

	5、宁夏曌德
	（1）实际经营情况
	（2）社保缴纳人数较少的原因
	（3）正在履行的合同
	（4）履约能力
	（5）相关交易真实性
	（6）是否存在为发行人承担成本、费用等特殊利益安排


	（三）说明是否存在其他主要客户、供应商、分包商社保缴纳人数较少的情形，如是，请说明具体情况及原因
	1、主要客户社保缴纳人数情况
	（1）安徽临涣工业园循环经济发展有限公司
	（2）深圳景秀环境工程技术有限公司

	2、主要原材料供应商社保缴纳人数情况
	1）实际经营情况
	2）社保缴纳人数较少的原因
	4）履约能力
	5）相关交易真实性
	6）是否存在为发行人承担成本、费用等特殊利益安排

	3、主要分包商社保缴纳人数情况
	（1）沁阳市春辉玻璃钢有限公司
	1）实际经营情况
	2）社保缴纳人数较少的原因
	4）履约能力
	5）相关交易真实性
	6）是否存在为发行人承担成本、费用等特殊利益安排

	（2）栗科水务
	1）实际经营情况
	2）社保缴纳人数较少的原因
	3）正在履行的合同
	4）履约能力
	5）相关交易真实性
	6）是否存在为发行人承担成本、费用等特殊利益安排

	（3）内蒙古盈祺建设工程有限责任公司
	1）实际经营情况
	2）社保缴纳人数较少的原因
	3）正在履行的合同
	4）履约能力
	5）相关交易真实性
	6）是否存在为发行人承担成本、费用等特殊利益安排

	（4）上海贡境环境科技有限公司
	1）实际经营情况
	2）社保缴纳人数较少的原因
	3）正在履行的合同
	4）履约能力
	5）相关交易真实性
	6）是否存在为发行人承担成本、费用等特殊利益安排

	（5）内蒙古泽创建筑工程有限公司
	1）实际经营情况
	2）社保缴纳人数较少的原因
	3）正在履行的合同
	4）履约能力
	5）相关交易真实性
	6）是否存在为发行人承担成本、费用等特殊利益安排

	（6）内蒙古胤泰建筑安装有限责任公司
	1）实际经营情况
	2）社保缴纳人数较少的原因
	3）正在履行的合同
	4）履约能力
	5）相关交易真实性
	6）是否存在为发行人承担成本、费用等特殊利益安排




	二、申报会计师核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题7.关于主营业务成本与毛利率
	回复
	（一）说明报告期内发行人主要水处理解决方案项目签订合同时预计总成本、与最终成本差异情况及原因，各期成本及完工进度确认的依据，成本确认是否跨期
	1、发行人主要水处理解决方案项目签订合同时预计总成本、与最终成本差异情况及原因
	2、各期成本及完工进度确认的依据，成本确认是否跨期
	（1）直接材料
	（2）分包服务
	（3）职工薪酬
	（4）直接费用


	（二）说明发行人含土建项目及不含土建项目内部之间毛利率存在较大差异的原因，2022年1-6月水处理解决方案毛利率大幅下降的原因；明确说明发行人对“战略性项目”的定义及量化标准，报价低至毛利率为负的商业合理性
	1、说明发行人含土建项目及不含土建项目内部之间毛利率存在较大差异的原因
	（1）发行人不含土建项目毛利率情况及差异原因
	（2）发行人含土建项目毛利率情况及差异原因

	2、2022年1-6月水处理解决方案业务毛利率大幅下降的原因
	3、明确说明发行人对“战略性项目”的定义及量化标准，报价低至毛利率为负的商业合理性
	（1）明确说明发行人对“战略性项目”的定义及量化标准
	（2）报价低至毛利率为负的商业合理性


	（三）说明山西焦化洪洞项目“EPC+O”模式的具体运营方式及主要合同条款，委托运营定价及预计收益，项目前期建设阶段整体毛利率较低的商业合理性
	1、说明山西焦化洪洞项目“EPC+O”模式的具体运营方式及主要合同条款
	（1）水处理解决方案合同
	（2）运营服务合同

	2、委托运营定价及预计收益
	3、项目前期建设阶段整体毛利率较低的商业合理性
	（1）项目标的优质，有利于长期发展规划
	（2）满足客户核心诉求，更易被客户接受


	（四）说明发行人伊泰项目的具体建设内容、要求及后期运营模式，与其他项目毛利率是否存在显著差异，是否存在特殊利益安排；伊泰化工杭锦旗运营项目吨处理费显著低于其他运营项目、毛利率显著高于其他运营项目的原因及合理性，项目定价依据，是否存在特殊利益安排
	1、说明发行人伊泰项目的具体建设内容、要求及后期运营模式，与其他项目毛利率是否存在显著差异，是否存在特殊利益安排
	（1）发行人伊泰项目的具体建设内容、要求及后期运营模式
	（2）发行人伊泰项目与其他项目毛利率是否存在显著差异，是否存在特殊利益安排

	2、伊泰化工杭锦旗运营项目吨处理费显著低于其他运营项目、毛利率显著高于其他运营项目的原因及合理性，项目定价依据，是否存在特殊利益安排
	（1）伊泰化工杭锦旗运营项目吨处理费显著低于其他运营项目、毛利率显著高于其他运营项目的原因及合理性
	（2）伊泰化工杭锦旗运营项目定价依据，是否存在特殊利益安排


	（五）说明仲泰能源红庆河BOO运营项目固定合同总价计费模式的具体内容、各期成本情况，毛利率显著高于其他运营项目的原因
	1、仲泰能源红庆河BOO运营项目计费模式的具体内容
	（1）保底水量确定依据
	（2）吨水单价确定依据

	2、仲泰能源红庆河BOO运营项目各期成本情况
	（1）直接材料
	（2）职工薪酬
	（3）直接费用

	由于该项目投资建设成本较大，直接费用成本主要为项目建设过程中初始确认固定资产每月计提的折旧费。仲泰能源红庆河BOO运营项目在建工程于2019年12月末达到预定可使用状态并转固，并于2020年1月正式进入运营期。该项目自2020年1月起计提折旧，因此2019年无累计折旧成本。2020年、2021年、2022年1-6月，该项目直接费用成本较为稳定。
	3、仲泰能源红庆河BOO运营项目毛利率较高的原因
	（1）发行人报价考虑了BOO模式的经营风险
	（2）客户需求急迫，发行人技术实力受认可度高，具备较强议价能力
	（3）该项目处理水量较大，单位固定成本较低
	（4）发行人于矿井水零排放领域项目经验丰富、成本管控较好
	（5）与同行业可比公司毛利率不存在重大差异


	（六）结合发行人委托运营项目定价策略（是否考虑水质、水量、处理工艺等差异），说明发行人不同运营项目之间毛利率存在较大差异的原因
	1、发行人委托运营项目定价策略
	2、说明发行人不同运营项目之间毛利率存在较大差异的原因


	二、申报会计师核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题8.关于应收账款和合同资产
	回复
	一、发行人说明
	（一）说明逾期应收账款占比较高、期后回收比率较低的原因
	1、逾期应收账款占比较高的原因
	（1）水处理行业公司整体回款较慢、应收账款账龄较长，逾期应收账款较多
	（2）逾期应收账款中国有企业占比较高，该类客户付款审批时间较长导致逾期应收账款占比较高
	（3）发行人应收账款余额较小，导致逾期应收账款占比较高
	（4）发行人2022年6月末应收账款逾期金额、占比增加的原因

	2、应收账款期后回收比率较低的原因
	（1）维尔利
	（2）万德斯
	（3）倍杰特
	（4）万邦达


	（二）说明对于长期未收回应收账款是否单独进行测试并计提减值，如否，说明未单独进行测试的合理性
	1、2022年6月30日
	2、2021年12月31日
	3、2020年12月31日
	4、2019年12月31日

	（三）结合合同主要条款，说明深圳能源宝安、新疆宜化昌吉等项目收入确认后长期未完成性能验收的合理性，无法结算的原因
	1、新疆宜化昌吉项目
	2、内蒙古东华大路项目
	3、深圳能源宝安项目
	4、宝丰能源银川项目
	5、上海康恒青岛项目

	（四）说明发行人主要项目收入确认时点、确认时点应收账款金额及收回周期、确认时点合同资产金额及收回周期，是否符合行业惯例，收入确认时点是否准确
	1、发行人主要项目收入确认时点、确认时点应收账款金额及收回周期、确认时点合同资产金额及收回周期
	（1）2022年1-6月
	（2）2021年度
	（3）2020年度

	2、收入确认时点、合同资产、应收账款收回周期符合行业惯例，收入确认时点准确


	二、申报会计师核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题9.关于其他财务问题
	回复
	一、发行人说明
	（一）结合薪酬制度及奖励政策，说明发行人销售、行政管理、研发人员的薪酬显著高于上海市平均薪酬及同行业可比公司薪酬的原因及合理性，销售人员平均薪酬持续大幅增长的原因
	1、发行人所处行业上市公司薪酬水平均明显高于上海市平均薪酬
	2、发行人销售、行政管理、研发人员的薪酬与同行业可比公司薪酬对比情况
	（1）销售人员薪酬
	1）销售人员薪酬制度及奖励政策
	2）销售人员薪酬与同行业可比公司销售人员薪酬对比
	3）销售人员薪酬增长的原因

	（2）行政及管理人员薪酬
	1）行政及管理人员薪酬制度及奖励政策
	2）行政及管理人员薪酬与同行业可比公司行政及管理人员薪酬对比
	3）行政及管理人员薪酬与上海市同行业公司行政及管理人员薪酬对比

	（3）研发人员薪酬
	1）研发人员薪酬制度及奖励政策
	2）研发人员薪酬与同行业可比公司研发人员薪酬对比



	（二）结合不同BOO项目运作模式差异，说明报告期各期末攀枝花卓越运营项目、攀枝花柱宇运营项目房屋及建筑物金额较低的合理性
	1、自然气候
	2、水处理规模差异


	二、申报会计师核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题10.关于信息披露质量
	回复
	一、首轮问询“问题8.关于应收票据与应收账款”中，要求保荐人、申报会计师说明“应收账款函证是否存在差异及处理意见”，中介机构未予回复。
	申报会计师回复
	二、首轮问询“问题10.关于固定资产、在建工程及无形资产”中，要求保荐人、申报会计师说明“对特许经营权减值测试过程及主要参数情况”，中介机构在问询回复中仅说明了特许经营权预计未来现金流量结果，未回复现金流测算的具体过程。
	（一）发行人说明
	1、预测方法
	2、折现率
	3、特许经营权减值测试过程及主要参数情况

	（二）申报会计师核查情况
	1、核查程序
	2、核查意见




