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ARG AR AN AR g5 et as m AR RO, By — Bk, ik
Ab, Hofine Fr 32 ARG L Py 0 H A B AR R, T A AR T 78 B4 B 2
S R AT T H BYERUS TAE, BETAEAS 12 3 3 2 7] LA L BB SR T X
RN AN =] T P g i o

2) 12 AR AT LR A i R 5 BN B B B 2 A S AT A TE R
tpRTEERGERE

s WA 12 Ay, 5] R H B IR 45 PAAn A A A A S RO
(1 BG4 20 1A 20.47% . 13.88% K2 1.56%, 44 LA HAhAS A A A T A AN 1
A543 5 A 4.38%. 4.75% % 0.45%.

12 431255 Lol O i R 2 ZE R RO, 2w HABSS AT i A 0 H 32208
E 58 N R AE 77 b i 55 224 e, BUs 20 7 A el FE IS S SGRE BN o
ToamlzE P EEO NS, PSSR RN, RS H B
PEFEIEEFER, WARIEFEL T 12 340105 H 3Gk b s, AR

8-3-68



Bk A 12 A Htb S A s A s N e Bt s, RSBk,

3) IRYEZEF BRI BT AT BRI B R 451

FAT NFEATA AT B B A mfEA T TR KRSERHEOR IR BRI T
PR RIEATHEBEBHE, HASERERICHE B A S5 B BRI B
i aw] (ERAEH L) AAERYE 2 5 2 7 B A A R B S S EAT N
WIS, BARTE:

AT RIAR

R EEARAG/
AL B

BrlftE il

IR R

301208.5Z

rRR R B % P BRI B g R S A K P B A
Eeplim, mas s ek, FEZHR TR UKRMES &
b AR BURFEB T T, P 0 T R B A, T F
B FRAEMRBICEIEFR L% 7 35 2N, % IRIek
SEE R — A I H 75 NS

2018 S, 2019 SEE . 2020 4E 1% K 2021 4 1-6 A, HrE
e TR NN &5 EE 43 A 74.47%. 77.14%. 80.62%
Je 87.74%; HBAFRHIART RSN 5 L2371 A 5.66%- 9.15%-
6.89% /% 3.63%.

A

kAR
TEMBT B

AR 7 UK E A oy 3, REREE S 7L, &
[F) 4% K18 i AN 2 2 78 M R BRI IE T 2% 7 s Tl ARTE
L P A o P AN SR R R, R A B e T
H ot NEFHA, BASHEM. FlEsF E A g4
DL KB R A2 B — 5 B3

2019 EJF. 2020 £/ K 2021 42, R 2RI MU
b N 41.41%. 39.16% /% 42.35%.

E2 0 VRN D Es SN C S W n @ & R N VRS R /X NS PSS 5
AATN ) BT AR (BAE k) AHEEAAAE R R ZER, Bk a2k,

2 MRZET R HRAFXT N HIN BREL R SRR T

AN, 12 A2y mAF SR R A T+ KT (& [
T REARREDL WNEA RSO RN S RO T

|m ]
z B ;g (ﬁgj ﬁﬁ%ﬁ RSB RS
2021 415

= /= 0\

1 Eifg%“ XAMS 661.56 | ZFIou | HolErit gL b TR
W AT T RN | G R R o ]

2 | HIRAF XAMS e N

X -
3 zgigﬁ# xIR 345.13 ”25?# = EH R B 25
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F B | BN | RO \
B C9n 7 (F35) AR Byt STt xF 2 SRR S5
ERIET L e
o |mimmerm | ocroms | 2sasn | ST g o,
AT s
5 | TR ams | aseas | FTENI | fpsorin
/S //K:—‘—r
6 g:g%ﬁ%‘% XAMS 262.26 ”%ﬁiw FICC JoML s gl 45 2 7
EHEARAT Ay s BHZ I H 2B, SRl
[ AN XAMS 261.47 | 2T O [ 2250
S //K:—‘—r
8 Eﬁﬁfﬁﬁfﬁg XPIMS 251.40 ”%ﬁim S BHOAR T 28
s
9 E{?fﬂﬁﬁq XPIMS 251.06 ”%ﬁ;m & AR 22
SN
10 | PR B A BR XPIMS 206.38 | HBMEIRUL | ERUVBHEMBIA L E
A
2020 4
HRAH L BHGTRWIH B . BHEG
1| #AT R A R XAMS 316,53 | &7 | WIHZH., RHGMLREE
] &
2 | O iR 26637 | AT | {5 BAHLHTIH L
7AN e =
3 ggfﬁ%wﬂ XAMS 24057 ”%ﬁgw G 8 HE SN
VT ST 2 BN
4 %g?ﬂﬁ XCRMS | 23363 | WSfHul | 5Bk
o RAERAT ope s [ 5 WAL 2 AN T v 2 0 H 28
5 | pep A H XAMS 21038 | EFHIL | gy
NG e
6 | REHIRFE | xPIMS 185.85 ”%ﬁgw T I R
AT -
7 };ﬁééﬁﬁg XEDM 181.13 | &yl | ARG H 22
g | WIERHIE ) exts | wsa0 | sl | G H s
PRI 32 //&H—r
9 };f\;ﬁ@%iﬁ xIR 141.59 Lzﬁﬁ;w AT E H I AL T
10 ;gﬁéﬂig XPIMS 130.15 | WBPFIIC | BRI H 2
2019 4
AT E T 76
1| Hpiltr iR | xDATA 272.64 | FFINC | BORIFAETIIF AT H 22
AL
PETTN
2 | I ams | aeeas | mitaelc | Gk s
w0 22 5% e SR EEMTTAN 5
3 | gppgram | EOM | 17925 | TR | Goii i g
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B 72 'O Ll e .

B BF 7 (F35) AR IS SCAER RN RER S
AN PRIV 2511 57
HRE N R R

4 | {REEAH R THE XPIMS 169.06 | ZFIGW | IR EFEE AT H 43
YN
IS PN ERE (4 PO, WSS B

5 | £ A IR XEDM 156.45 | ZFIGUR | 1B FHVEAL TR0 XU BEER
NG B R AR L K
FRAZIESR Iy BF R | s g b poss —

6 | s xIR 14159 Kol A BRI F 223
FERRAT Ay BRI | s g x ——

7 A XAMS 130.00 o 5 BRI S A B P

R AL R PR A 5
s N~ SEE LR E AT
Y IY7AN 1ol 2
8 g%i?k% XCRMS 91.05 iﬁ?# QAR R . R
ke 1B MRS F s AT R R Ak
2 uit i H
KT E AR 2 M | A5 BRSBTS I 48

O | mpaman | FIMS BT e | R
] 75 45 5% AR . - _ R

10 | %R ZCRS 8233 M%gwﬁ Sﬁﬁﬂﬁ\ﬁﬁﬂ&ﬁk
//_\\Ej EMLI& UAS

I BRI, 2w A B SR AU 5 AR DR A 7 BB ML G SRR %
WH EZAAMTTANBFI TSI RN RS AR FE BT, I fe
TIIN IS AT RO S BOR S B dabr 2 B 2 S R 2 e b e, ABURZ
BRIWIEIUE . AW IR T, RN G2 AR A7 iA
M AR IR 2 S A S oEd . 2k, ARSEPFRRICTIETER, 56 M
REVEL S5 CAEm, MRKINE IR D258, & QB A O dh i) 42
HIAL, AR T 1A S SRR SR I AUR] . AR I 252 Hid sk, &l
WA A FNZZICEIRUR, fEH BT M2 SIS U 5 1F 5 4k i A
ARSIk, 25 BRSNS SO R 20

3« BB BRI R TR

O ) LA 7 it AR 55 R DA 41 PO e ) A B AT S A i e e 2 St
PR, USSR ORI ST S B SN HE U B AR e, YR
A RHER . AL THAE N SC T HIBUR RS I WAL GORE, 2 B4
i 1 A% dh A RS L i e Al a, BRI an
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do

U AE R B A

AT RGO BHA

(BN

A bt 12 7 i A BN
WORKABCH], BRI 7 1%
fin ST LI AR L 55

RIS FLIE, 25— BHLH BOBUBGRI. ) 10154,
A F] LEBAF IO AN I H B4k AR S,
) FA DU YGRBOM, % A B AR LSS

A b CoRF % 7 A R
AR R e, Hl %
JrE AT T b R E
L

WA ], IHE S, 2 E] S BRI R R A g
CIERIERBATREE K. AF B i B A 4 %
JU, CRRENTA R G, Bl O A
%2 BT L

A b CURF % 7 b SE ) e
Maa% ), Mg oSy
R ACLE

LA RS AT 2 7 A % 7 CRERS i R Z AR AT
B A AR SR

Al ERE 12 7 i T AL
P 2 KRS AN A T
Baa , W LA
0 b T A AL B 3
AT A A

FHRMCN TN 1, 27 SO A L R 3 2 U
AR : 1D 2 5] SRR AR Sh ST 45 5 7 R Se O 223
WEAARZ AT TR, B Ok B ERIEITRE, C&e
B RZERBATIRE KBRS ME, AR HEBETHIEES
[FISUEA LSS e 20 BRI, 2 Xk
PAE RS DLEEAT T8N 3) B A2 % e, = e
AENS SE RS IZ A, ORISR 2 % il

B AL

WA IO R, 2 A X dhA 5 DI RE S HGHAT
HRBH RERN KA GBI B, BTRR AR
FPOHUN, e g b IF AT AE YA A R
Sz

HE ] I, AR BRI S SR I 7 it A A e e, & P T SRIBGZ AT
T F ARG R, W] DA S A 48 O AR AR e R 2R, OB A
WHR SN ST Sk 2 tHHEN R RE, B nErit.

BeAk, b “ HABSAT LA TSN AR B R E, L R

ZEE o A R, LR A AR AR I BT
NS BRI, 0, AR SCUSON B AR s B HERATE

@ 4” Z ((E\

=, GEHEERAYE. TEKHAN. BT TRHRAERS, HHARE
A KB T R THERBAD KRR LS, RIIHNK TR,
2021 £ NS RIC A BIFIRIE_ BT+ R & & ik, MR shigss
RIAT AT b A R R R KA 2

(=) GEHESRAKE. WESHAM. R TTHELERSE, WHR
HHABAKIBRE KN & THERUERD KRR RaEE, RIHM 8T

WS, AFEMRN . BT IeE RECE . TH St 5 &
RN NN F 7 S e T
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T

HH 2022416 B | 2021 4B | 20204EF | 2010 4 ngéﬁf‘
=

EMW\ 14,963.93 41,755.99 27,094.98 25,132.77 28.90%
(i)

g%iiéifﬂéﬁ 200 459 328 285 26.91%
= (1Y)

ok H ~F

35 S JE A 8.92 11.36 11.12 10.41 NiEH
CAD

I E T

INEC PN 45.98 131.82 97.80 87.30 22.88%
CH/NE

MR AT

N iA 18,496.61 30,537.08 22,271.60 20,628.32 21.67%
CHt)

R TN

% O 1,315 1,159 970 906 13.10%

TE 1 BRI 0 TSRS IR 03 TS 4.
TE 20 BRI R A AN AR TR 22 0 S A A 37 I i A

1. BAREE

MNEFRBETE, 2019 £ 2021 4, Ar)EWIIAESHEKZEN 28.90%,
WG R EE AW KEN 26.91%, Fabrh5s RE ST TWNCKIR, W1
RN

2 TiH SLHE A

MELHEE A, 2019 E5 2021 4, IGUIm B P2 sLt E e E 8N, =
MR TR, SEEPYREMERE 1 DNAZN .. EM S IEY KK E
NFREF T8N R IR SEEPATRCR

3. ARBEA

MANHRNE, 2019 FE 2021 4, BRI TANBEEHKEH
13.10%, {HEGWI A 5 T TR E S50y 22.88%. KB N TRk
AIE AWK AN 21.67%, HIZEHE T 0%, 2wk SN G K R AT
BERMARTH B8 T RAFHA . FARHran T

D NLRERARS R

WEHIN, ~F N RIER SRR SEFI0S, DA 585 J1H03 BRI
A BRSNS, DA 213 52 AR T s () H bs o I, AHE
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ABINHARN T, 2w SR TR rE Al JF BflE 1 IR k&
JERRANF BB, DRAE SR 53 BT AR VE AT AR AR MR, 12550
JiRt T+ 5% THNRE S K SERERCR SR TR AR T B EAE

2) BRIPATRER DRI

WG, A ATES KR P RS RS SRR AR, Ak Rk 5%
TR SR, TR “RUET - BRI - RS PR, R
S RFER A e . [N, BEE AR EHBER 2, TE HOR A A SEE S
ST R, KA RS R AT Ay, TR T AR AR I = A
R TT S, TUH LSRRI T . SRR NIETE, A B A FI R 55 R
T2 EE, ORIUE T A8 T H BT R, IR FRD K B LA

Zi b, 2019 4F % 2021 4, AnWIE FHES SHEKE) 26.91%, Kk
TG H P S A RO TR, MR AN TRRA R SRR N 21.67%, A
BOCRE T AR iR AR RIE K, (357 THE BT H
HO Y. A FHA R R R R R, A E IR R T T8, AfrHE
fib 77 R A RS ER T A5 T, BR3P A% B B A% e e

(=) 2021 G5 A RIBCRI A S8R K8 EFH IR R & & 3, A SRTEAR
ZEEaH 5RATI T LA R FEE RIS E M

1. 2021 EEE NIBIBCRI A IS8 K18 B+ i IR R KA 244

2020 fEFE K 2021 G, A EATI AT EE BT A &) ARG R I

LI
HAL: ST
I H AF] 2021 4EFF 2020 FEE

H AR T 47.69 48.81

ToL R A 28.98 26.19

A58 Ke R 26.08 29.92
FHE 34.25 34.97

EREAR 36.04 27.95

NIAIF] fH A4 12.93 15.95
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| AT 2021 EFF 2020 4EFE
Tl 8.03 8.15
KERHL 2.12 4,59
FHME 7.69 9.56
BRHEAR 6.09 3.87

Vs AT AT LG 72 ) B T SR A

2021 S, 23 "] NS QORI N 2R 53530 0 36.04 75 761 6.09 T3 76, 44 2020
RSP 8.09 JITTM 2.22 JiTt. 2021 AR EE A BINCR A QIR K IE Lt
) S PR 2 A

D A AT, AR SS PRIE S FERT B 2 RIS R ) 2%
AR FAT M AT L BT 2 RIARR AR, A EISOR N S B RN o

2) WEWIN, EREETTBCRMS . B A FICC KATA M7 S M
AN, BMRHEEE . P BEARIE . PSS 5 R E R
AREZ E RIS N, SRR TR AT N BT AR b 55 958k ) Al 55 75 5K H
ik T ARPEL AT SR, EIEEATL AT BT, R
NIRRT B2 3, 5% @S T RS R EER R, BB
STt N, BEEAFRIHEERZ, IHBORN 6 St 8 R 2 4 18
2, B R R T AT R A SRR T AR EAL R 7 AR ST % T
H SeitieRRa b it BhimEr & sh 7 AN B A RIA] g

3) T =4, AT AR 2R RN 57.12%. 56.26% % 51.14%, fEA
AU RR DI K LR, SR 3 S8 m AR 2 BT, (BB RIE D
SHL, AEHAR 2 RBAA T, S s T NIRRT .

2. MXIEHRZEH SFRTLT L ETAFRFEERKSEM

2021 S FF, [FEATILATEE BT A= A6 2ME R 34.25 J5 76, B 2020 &
JERP& 2.06%; AIOIFEEY 7.69 Fiot, %5 2020 4EJE 44K 19.56%. ik
Febr 5 K47 NAFAEZ R R N F B2

1 [FATM AT b BT F AR AR A, NSRS sh BN, T A
7] 35 B AT EAAL T UR N R AR ST BN R B B, S EAT ML AT B B T A R AFAE
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*%%E‘;

)M, AR QA S 1E A 7 R AR R IR b R % 5
FHEREFAAEAFER RS RRE S EO, BPEHET AL E
ES. MIBATFHEGE R, HAERT 2021 5 ANOIR N, FERHIE
55 N RIAH R AT s Ko RHE 2021 4F B2 NS QI S NS 8IRI 4 LT
B, — 5 AR AR 55 SR ORI P T AN A BOR, (R AEAE 2w
NS AL R R o — T T AR e 2 A S AR AT R R e U o T
T NEETAHHEARIR R, IUE T kb gnor b 55 Ui x e pLis, seil 1Rk
J&.

Zr b, o FIRTAE TSN AR X BN A e B B 2021 SR, A )N
WAFED B K, MBS AT BT AR L, AHOGTR bR A aha 35 5 [RAT ML T b B 7T 24w
fAE—EER, H&EGHME.

0. P8 2021 FEEN RIS EN:, FTER P KFEE T BNEERT)
B EEE, HESTWRRER. A0IBRFELE, IREHNK
T ANBH RS 5 RITWAEERKNRERRSE M, 2021 ST AEH
e T RAT LA A FFEE R A E

(—) 2021 FEBHREFNSHEHYE, TBEZS RHZE BNERHHE
R EHEME

1. 2021 FEEBRRBHAFEEMSE

BIE=5, AEBHREILAT:

B %
72 ISR 2021 £ 2020 £ 2019 £
JS2 P R A = AR S 61.13 53.46 57.14
A Gy RhEE 63.08 53.99 56.19
S B 5 0 A R 57.06 52.62 58.48
BYER S 78.14 79.79 78.69
&t 63.31 57.70 60.13

i =48, NElEETBRZS RN 60.13%. 57.70%41 63.31%, FH.H' 2021
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FREBFFRE 2020 FREEHRTF 5.61 NE A, FEERN:

1) 2020 ¢, AR BHHRZPRARE T, BH N LRAREN, %2019 4
BRI N EEs

2) 2021 4F, BHAEAMCPEIE B8 ML, B R S AR PR . A
BT 2019 R, Aw) 2021 SEEBFFRTIA P, FERF NS A w) sk
ISR R LS BB REIHEN, XIR. xAsset 257 i % B e 11, 72
AL ST SRR . MEA AT RS T, R ERONIR R, Bk
)T IS AP RS B R K

AN, AFWN TR TR H B kS . 2020 K 2021 S,
o8 ) N A AR SS R S ) R S B AR N B R SRR R A R

Hifi: %
2021 ERE 2020 4B
FFIER FHER
RE B BRI BAAR | o | BRE ) BOASR
(A) (B) = (A) (B) -
(A*B) (A*B)
L SEES 63.08 67.53 42.60 53.99 60.85 32.85
Horp ROl 55
80.36 27.83 22.36 73.46 23.68 17.40
B ARG (xIR)
= {4‘/—\»—'—/55 \ e
AR B RS 51.15 24.57 12.57 38.10 22.09 8.42
2% (XAMS)
WRE LT 5
AR bR o R 5 53.20 10.77 573 47.10 10.39 4.89
(XTCMS)
HAth =z Z) ab 32K 44.47 4.37 1.94 45.80 4.68 2.14
R S T 5 %4
mf/jg LB 57.06 32.47 1853 52.62 39.15 20.60
UIES
Horp: iR XU B HE
G500 R4t 69.53 9.07 6.31 61.26 12.45 7.63
(xAsset)
/% ‘A 7, ‘{,Z:llkﬂ%x
AR ST T 62.30 5.73 3.57 58.28 4.09 2.38
2% (XPIMS)
i 2543 B A ey i T
R {m AR 49.60 5.08 2.52 49.30 5.85 2.88
£4% (XCRMS)
17 2% T 37y R 5 B
38.85 4.24 1.65 35.21 3.31 1.17
A% (xRiskPlus)
WA TR AR 60.74 3.38 2.05 58.20 5.09 2.96
(XCRS)
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2021 4EFF 2020 FEF
MELH | AR | gkt ST | AR | Bkl T
(A ® | A ® |
(A*B) (A*B)
Pl A B
A 2 48.95 4.97 2.43 42.79 8.36 3.58

T BAIRTIRE = B FR RN G L

2021 R, AR RAT, BREWOLSEH RS (XIR) . R
PRI RS (XAMS) IBARAZ BN, FI A & B 52T,
e m SR BRI 2R

2021 fEFE XIR 77 BRI EEFE Dy, —J71H, FICC M45AHH K
RFFELAEH, P RGEEESTI AT RIS, FERT, ARFEmg
X XIR PRI RSN, SEEF LSS . KIZE L, ZHEOR. 4
SRR, WAEHORSETIRE, BT A R AT RS SR R R A 1 S
BIEST, BT E&ARER P IH SERSE L, I EIRN B K& .
XIR 7= S & ¥4 B 48 2020 4 £ 1) 107.66 5 GHE T4 2021 4EFEM) 191.13 5
JG, [FIECIEEA 77.53%; A— 71, XIR P2 EE FHER A F AR S, 7Em
E R & A AP ER P A POERE R, PATEI T S I, St
TR IR T, PR AR AT B . 2021 AR, XIR PSS YN
PEACARUELL = S AR 5 A RSN 5 Lol 94.44%, [FIEGIE K 11.73 AN E 43 a5

2021 4% xAMS F= S BRI R T R BRI Dy, —7H, BREFMLEG
J& TP ARAT R T B A HL 55 RGBT SRR 2 AR /T
BT Al o EBRAT S % AR, TR TR P S R G T R
FIEFRECNIRN, FEAR S5 S B & — e SRR %, HEBNZE P o0 T A W) 7 il
FIE AP BEHR T, 2021 AEFE xAMS 7= i 2 35 8 BN B 2020 4 FE 1) 313.78
JITCH 2 526.07 /37, [F LR A 67.66%; 5 — 5T, 8 HHATERES, &
H BT I H L2, FEERIRTHL S R b S RE D H AT S R, BRI H
BARN BRI ARG R EEGRN, ERIE MRS RN T, #—
APETE T SRR . 2021 R, xAMS 77 T35 S0 A T B 2020 AEFERY 15.77
AR 11.93 A .
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2. EBREPEBNRRHEMLLEEHE

2021 FEFEWNET K% 7 e = RN AR I LI T -

AT St
B AR P RE 2021 4EF 2020 4EpF 2019 4EBE
XAMS 3,439.20 646.60 1,966.86
oh [EARAT B A5 XRiskPlus 507.60 - -
PR 2w 3B 45 PR 5 R HoA = 291.66 8.81 41.05
it 4,238.46 655.41 2,007.91
XAMS 1,396.64 1,567.38 569.92
AR R | XTCMS 416.30 162.25 1,136.32
TRRARAF | o= g, 151.30 230.29 :
it 1,964.23 1,959.93 1,706.23
xPIMS 893.28 40.71 39.93
KT 7220 e | XAsset 170.28 50.44 142.25
AR~ & 4k PR 5% B HoAb = 333.23 219.21 110.89
it 1,396.79 310.37 293.08
xIR 1,004.78 - -
Zf\‘%\@ﬂ& B YENR S5 S Ho A i 223.54 3.47 42.24
it 1,228.32 3.47 42.24
xIR 977.88 - 296.99
E‘;Z;‘%ﬁ%ﬁ YRGS S F A ™ 113.43 173.25 18.87
it 1,091.31 173.25 315.86
XTIMS 585.57 372.64 -
Eﬂigﬁﬁ@% B YENR S5 S Ho A i 337.10 8.49 -
&t 922.67 381.13 -
xIR 517.38 241.42 171.21
@Z%’%Hﬁ%ﬁ B YENR 55 S Ho A i 372.38 106.56 192.24
it 889.76 347.97 363.44
XEDM 484.96 680.53 -
FaiE L ng | XIR 161.42 240.71 184.96
PR 2w 3B 4k PR 5% R HA = 164.56 253.22 101.04
it 810.92 1,174.46 285.99
Wi RAT IR | XAMS 798.40 325.05 -
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%A P RE 2021 4E B 2020 4E B 2019 4R
PR 27 SEYER S B HoAt 7 - 181.61 12.74
&1t 798.40 506.65 12.74
xIR 422.92 289.92 287.61
dh S E S A XVAMS 346.23 196.70 219.81
PR 27 EYERSS 5.50 4.22 5.79
&t 774.65 490.84 513.21

Ve EREIETERE S NRAOR, TR,

Y EFR AR, 2021 4F B 3 H% 7 1 B H TR il 2R 4 5 DR AR AE U
2, HAHRERIT. TEAT . HTEE WERAT. PEIE 2021 FE 1T
R AR T 2020 4 BAIZAZ SIS 10%, FEJFEFWT:

1D WREBIT

2021 4EFE, AW NI R BAT BB i IR S5 10 B R A LA T T 10%, E
BRMARGFEIHNE RG (XAMS) KR F S5 75 (XTCMS) 7= E
FIZREE 2020 SEEA P BT, 2021 4FFE, A7 NI R SR AT R LR 55 (1 B A
# 55 2019 FFFEBFZREEAR—F, 2020 F5E BRI ZEANEAK, EER 2020 44
W A5 RARAT I O A= AT QR A1, St B AR 5%
NTEEZBNG, /N TERNKPFEE.

2) AT

2021 EJE, NN mER A iR 55 0B R A B T 10%, E
BRI FA SN LI ZR B 55 B R G (XIR) 7=y E, 1 XIR 77 5 EA
R 2021 )%, HenmNERHRFEEEAGITAFTEE, ST xIR
PR B IR E ARG, SEHRON BT 1,000 J37T. IR 77 i AE 928wl AIE
TR E A SR P SR FICC USRI RS, OB T By BRI
WIS TT % RIS, A B EZE % B R RAE A KRR TR 22 =] 42
B XIR 77 iR 55 I PAT 206, S TR RESAS 2T AL, Rl 2021 08 <
QE) EIRERE BT XIR 77 il A AR B A ZR A B

3) HAZRR
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2021 FFE, AFNH T IR SRS B BRI R E L KT 10%,
A 2021 FEF IR PR ION (5 EEER S, 10 2020 FE IO B XCRS FE i K xXCRMS
FERRA AL, AH IS B A A R A BT

4) PIEIESR

2021 FEJE, A RN EIESR AR AL SRS B B R F EL I K 10%, =
BRMRBEVO S EHE RS (XIR) 7= LIEFU S E RS (XVAMS) 72 i
ERRIETHTE . XIR F=E 7T, 2021 4B A FUN G IE SR A5 577 R 55
KIBH % 5 2019 4 FE4E0T , 2020 4 521G R A F B A% - XVAMS 77 it 7 TH
2020 ©F 9 H & 2021 4 12 H, HEIEZEA A FEKIE T XVAMS 7 it H 22 1075 5K
FARMFE T F Gk AR e, BT RIF-EVEEAA FERERPATERL, AF{E
PATIEFEH NN TRAF XS B, i & BRI R K.

5) WiERIT

2021 FLE, A TN ARAT IR IR ST RSB AR A B Bl 10%, FER
2020 4E 58 IS BT BRAMNE R & F R AR IKAE (XFXTS) BRI M X,
f#45 2020 EREBARERRK . 2021 F5, WRBTmRESEFELS RS
(XAMS) 7= EBRIZ Y 2020 4F [F 257 i BRI KA —FL.

3. BRI BHERRHEMLSENE
2020 £EJE ] 2021 SR, RAT NBHE 7 CAOSEE IRBPAD 1FOLIH
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IR A I s
N N N ‘Aé‘
2019 4F i 293,08 117 xA;fet XPIMS. XEDM. iz 4
il &
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	第一部分 《第二轮问询函》回复
	《第二轮问询函》第1题：关于境外架构
	一、对照《关于境内居民通过境外特殊目的公司融资及返程投资外汇管理有关问题的通知》《国家外汇管理局关于境内居民通过特殊目的公司境外投融资及返程投资外汇管理有关问题的通知》等法规的规定，说明未按规定办理返程投资外汇登记是否属于重大违法，开曼衡泰在境外架构的搭建、存续和调整过程中外汇事项的合规性，是否存在被给予行政处罚或追究刑事责任的风险
	（一）对照《关于境内居民通过境外特殊目的公司融资及返程投资外汇管理有关问题的通知》《国家外汇管理局关于境内居民通过特殊目的公司境外投融资及返程投资外汇管理有关问题的通知》等法规的规定，说明未按规定办理返程投资外汇登记是否属于重大违法
	1、涉及返程投资外汇登记的人员情况
	2、《关于境内居民通过境外特殊目的公司融资及返程投资外汇管理有关问题的通知》《国家外汇管理局关于境内居民通过特殊目的公司境外投融资及返程投资外汇管理有关问题的通知》等法规关于未按规定办理返程投资外汇登记的处罚规定
	3、对照上述法规，未按规定办理返程投资外汇登记不属于重大违法

	（二）开曼衡泰在境外架构的搭建、存续和调整过程中外汇事项的合规性，是否存在被给予行政处罚或追究刑事责任的风险
	1、开曼衡泰在境外架构的搭建过程中外汇事项的合规性
	2、开曼衡泰在境外架构存续期间（即境外架构搭建至调整前）外汇事项的合规性
	3、开曼衡泰在境外架构调整过程中外汇事项的合规性


	二、说明开曼衡泰是否适用《开曼群岛经济实质法》的相关规定，是否符合关于经济实质的要求，是否存在被处罚或被注销的风险，《开曼群岛经济实质法》及相关细则对发行人持续经营的影响，并在风险提示中补充相应内容。
	（一）说明开曼衡泰是否适用《开曼群岛经济实质法》的相关规定，是否符合关于经济实质的要求，是否存在被处罚或被注销的风险
	（二）《开曼群岛经济实质法》及相关细则对发行人持续经营的影响，并在风险提示中补充相应内容

	三、说明各期开曼衡泰的主要利润来源及业务情况
	四、披露境外架构对发行主体信息披露真实性、及时性、公司治理和内控的有效性的影响，保荐人和发行人律师关于设置境外架构的合法性、持股真实性等事项的结论性意见；请保荐人、发行人律师发表明确意见，并就问题（4）按照本所《创业板股票首次公开发行上市审核问答》问题10的要求并结合不同权益类型对应的权利约定进行核查并发表明确意见。
	（一）发行人设置此类架构的原因、合法性及合理性
	1、发行人设置此类架构的原因及合理性
	2、发行人设置此类架构的合法性

	（二）开曼衡泰各股东持股的真实性，是否存在委托持股、信托持股或影响控股权的约定、股东的出资来源
	（三）发行人控股股东和受控股股东、实际控制人支配的股东所持发行人的股份权属是否清晰
	（四）境外架构对发行主体信息披露真实性、及时性、公司治理和内控的有效性的影响
	（五）结合证监会规定及市场案例，以开曼公司作为控股股东的合规性
	1、相关规定
	2、相关案例


	五、核查程序及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	《第二轮问询函》第2题：关于股权激励与股份支付
	一、结合公司（含持股平台）历次股权变动情况，逐项论证是否涉及股份支付，未涉及的原因及合规性，结合解锁安排及回购价格安排等说明股份支付费用分摊期限的准确性
	（一）结合公司（含持股平台）历次股权变动情况，逐项论证是否涉及股份支付，未涉及的原因及合规性
	1、发行人层面历次股权变动情况
	3、杭州闻涛思道层面历次股权变动情况
	4、杭州慧格层面历次股权变动情况
	5、杭州铭石层面历次股权变动情况
	6、宁波衡杉层面历次股权变动情况
	7、宁波衡槐层面历次股权变动情况
	8、宁波衡松层面历次股权变动情况

	（二）结合解锁安排及回购价格安排等说明股份支付费用分摊期限的准确性
	1、股份解锁安排
	2、回购价格安排
	3、对比财政部《股份支付准则应用案例》中关于“以首次公开募股成功为可行权条件”的案例分析


	二、说明确认权益工具公允价值的考虑因素，部分年份（如2015年、2016年、2019年）授予日期权的公允价值存在差异的原因，前次股权激励事项公允价值高于后续事项公允价值的原因，是否需要按较高价格重新计算股份支付费用
	（一）说明确认权益工具公允价值的考虑因素
	（二）部分年份（如2015年、2016年、2019年）授予日期权的公允价值存在差异的原因，前次股权激励事项公允价值高于后续事项公允价值的原因，是否需要按较高价格重新计算股份支付费用

	三、说明2020年度限制性股权激励计划授予日对应的公允价值为老股转让价格而非增资价格的原因及合理性；宁波衡槐2019年度限制性股权激励计划直至2020年12月才签订增资协议的原因及该事项的真实性，公允价值确认的合理性。提供2020年度宁波衡槐与宁波衡杉、宁波衡松等主体激励计划按宁波高成增资价格确定公允价值所需要计提的股权支付费用，对各期相关财务数据的影响
	（一）说明2020年度限制性股权激励计划授予日对应的公允价值为老股转让价格而非增资价格的原因及合理性
	（二）宁波衡槐2019年度限制性股权激励计划直至2020年12月才签订增资协议的原因及该事项的真实性，公允价值确认的合理性
	（三）提供2020年度宁波衡槐与宁波衡杉、宁波衡松等主体激励计划按宁波高成增资价格确定公允价值所需要计提的股权支付费用，对各期相关财务数据的影响

	四、说明对郑海伟和HONG CHEN的行权价格进行调整的具体情况，包括调整前后的行权价格、涉及的授予的股份或期权的数量、行权价格调整后授予股份或期权的公允价值等，结合企业会计准则具体条款分析是否符合规定，股份支付费用计提的准确性
	五、核查程序及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	《第二轮问询函》第3题：关于2021年业绩大幅增长
	一、说明在客户数量相对稳定的情况下，2021年客均软件销售合同数量及客均软件销售金额大幅增长、2022年上半年对应相关指标大幅回落的原因及合理性
	（一）2021年客均软件销售合同数量及客均软件销售金额大幅增长的原因及合理性
	1、两类应用软件产品客均销售指标增长的总体原因
	2、2021年度交易处理类产品客均销售指标大幅增长的具体原因

	（二）2022年上半年各项客均销售指标大幅回落的原因及合理性

	二、说明报告期内12月份应用软件产品服务收入及占比逐年上升的原因及合理性，收入确认时点的准确性，当月相关验收文件的类型及占比，相关签字及邮件对应的人员类型及文件的效力
	（一）报告期内12月份应用软件产品服务收入及占比逐年上升的原因及合理性
	1、公司12月份应用软件产品服务收入及占比较高的原因
	2、公司12月份应用软件产品服务收入及占比有所提升的原因

	（二）收入确认时点的准确性，当月相关验收文件的类型及占比，相关签字及邮件对应的人员类型及文件的效力
	1、当月相关验收文件的类型及占比
	2、相关签字及邮件对应的人员类型及文件的效力
	3、取得验收文件后确认收入时点的准确性


	三、结合销售合同数量、项目实施周期、员工工时变化情况等，说明报告期内收入大幅增长而员工数量变化较少的原因及合理性，职工薪酬的完整性；2021年度人均创收和人均创利大幅上升的原因及合理性，相关指标变动趋势与同行业可比公司存在差异的合理性
	（一）结合销售合同数量、项目实施周期、员工工时变化情况等，说明报告期内收入大幅增长而员工数量变化较少的原因及合理性，职工薪酬的完整性
	1、验收合同数量
	2、项目实施周期
	3、人员投入

	（二）2021年度人均创收和人均创利大幅上升的原因及合理性，相关指标变动趋势与同行业可比公司存在差异的合理性
	1、2021年度人均创收和人均创利大幅上升的原因及合理性
	2、相关指标变动趋势与同行业可比上市公司存在差异的合理性


	四、说明2021年度毛利率提升的合理性，主要客户及新老客户毛利率变动情况及合理性，并结合行业发展情况、细分领域竞争情况等，分析报告期内发行人毛利率变动趋势与同行业存在差异的原因及合理性，2021年起发行人毛利率高于同行业可比公司平均值的合理性
	（一）2021年度毛利率提升的合理性，主要客户及新老客户毛利率变动情况及合理性
	1、2021年度毛利率提升的合理性
	2、主要客户毛利率变动情况及合理性
	3、新老客户毛利率变动情况及合理性

	（二）结合行业发展情况、细分领域竞争情况等，分析报告期内发行人毛利率变动趋势与同行业存在差异的原因及合理性，2021年起发行人毛利率高于同行业可比公司平均值的合理性
	1、公司2019年及2020年仍处于拓展阶段，2021年起公司毛利率与客户群体类似的可比公司趋同
	2、公司的业务布局及经营重点与可比公司存在差异，报告期内细分领域的政策驱动、业务发展为公司带来良好的发展机遇


	五、说明对于2021年度产生收入1,000万元以上的客户，收入占比及毛利率同比大幅上升的原因及合理性
	1、中国银行股份有限公司
	2、上海浦东发展银行股份有限公司
	3、长江养老保险股份有限公司
	4、中国国际金融股份有限公司
	5、申万宏源证券有限公司

	六、核查程序及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	七、发行人律师内核部门意见

	《第二轮问询函》第4题：关于收入确认
	一、说明基于服务工作量定价合同的主要对手方，合同价款、服务区间、交付成果、付款方式、验收方式、质保期等主要条款及与基于服务价值定价合同的区别，相关工作内容是否属于为金融机构提供外包服务
	（一）说明基于服务工作量定价合同的主要对手方，合同价款、服务区间、交付成果、付款方式、验收方式、质保期等主要条款及与基于服务价值定价合同的区别
	（二）相关工作内容是否属于为金融机构提供外包服务

	二、说明部分客户存在多种验收方式的原因及合理性，同一客户不同项目采用不同验收方式的具体情形及合理性，同一项目存在多种验收方式的具体情形，以何种验收方式为收入确认时点，相关收入确认时点的准确性
	三、结合产品分期付款安排，说明“其他交付确认形式”模式下确认收入的具体时点，相关收入确认时点的准确性
	四、核查程序及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	《第二轮问询函》第6题：关于合同履约成本
	一、说明未签署合同项目的具体情况，包括但不限于客户名称、产品类型、项目入场时间及执行进度等，是否存在未签订合同即确认收入、合同签订时间晚于或接近收入确认时点等情况，相关情形下收入确认的依据及合理性
	（一）说明未签署合同项目的具体情况，包括但不限于客户名称、产品类型、项目入场时间及执行进度等
	（二）是否存在未签订合同即确认收入、合同签订时间晚于或接近收入确认时点等情况，相关情形下收入确认的依据及合理性。
	1、是否存在未签订合同即确认收入、合同签订时间晚于或接近收入确认时点等情况
	2、相关情形下收入确认的依据及合理性


	二、说明主要亏损合同的执行情况与产生亏损的原因；举例说明发行人项目预计成本估算、调整方法，并结合合同价款调整情况、预计成本与实际发生成本的比较情况、存货库龄与跌价准备的匹配性等，说明存货跌价准备计提的充分性
	（一）说明主要亏损合同的执行情况与产生亏损的原因
	（二）举例说明发行人项目预计成本估算、调整方法，并结合合同价款调整情况、预计成本与实际发生成本的比较情况、存货库龄与跌价准备的匹配性等，说明存货跌价准备计提的充分性
	1、项目预计成本估算、调整方法
	2、发行人存货跌价准备计提的相关案例


	三、说明存货前十大项目毛利率偏低的原因及合理性，报告期各期末存货整体预估毛利率情况，相关合同履约成本在各期已结转项目和未结转项目中划分的方法及准确性
	（一）存货前十大项目毛利率偏低的原因及合理性，报告期各期末存货整体预估毛利率情况
	1、报告期各期末存货整体预估毛利率情况
	2、存货前十大项目预计毛利率偏低的原因及合理性

	（二）相关合同履约成本在各期已结转项目和未结转项目中划分的方法及准确性

	四、核查程序及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	五、发行人律师内核部门意见

	《第二轮问询函》第7题：关于资金流水
	一、说明开曼衡泰回购戴洪波境外股份及戴洪波受让开曼衡泰持有发行人股份对价的合理性，戴洪波两次从发行人处拆借资金的原因
	（一）说明开曼衡泰回购戴洪波境外股份及戴洪波受让开曼衡泰持有发行人股份对价的合理性
	（二）戴洪波两次从发行人处拆借资金的原因

	二、说明恽明、部分董事、高级管理人员大额借款的用途，大额资金流水的具体流向、时间、金额、对手方，是否存在大额异常往来的情形
	三、说明与王小强、杭州识度科技有限公司及莱比格信息技术（深圳）有限公司发生资金往来的原因，发行人是否与相关方存在其他业务往来或潜在利益关系
	（一）发行人与王小强发生资金往来情况
	（二）发行人与杭州识度科技有限公司发生资金往来情况
	（三）发行人与莱比格信息技术（深圳）有限公司发生资金往来情况

	四、因支付离职员工股权转让款与公司发生资金拆借的原因及合理性，相关股份转让是否经股权激励管理委员会决议，戴洪波、沈一唯未在员工持股平台中但作为持股平台GP的原因
	（一）因支付离职员工股权转让款与公司发生资金拆借的原因及合理性，相关股份转让是否经股权激励管理委员会决议
	（二）戴洪波、沈一唯未在员工持股平台中但作为持股平台GP的原因
	1、沈一唯相关情况
	2、戴洪波相关情况


	五、核查意见及程序
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	《第二轮问询函》第8题：关于递延所得税资产
	一、期初未分配利润为负的原因，可抵扣亏损形成递延所得税资产的具体原因及构成明细
	1、期初未分配利润为负的原因
	2、可抵扣亏损形成递延所得税资产的具体原因及构成明细

	二、可抵扣亏损形成递延所得税资产产生的年份及是否已超过抵扣期限，未来期间能够产生足够利润弥补亏损的依据，相关资产确认是否谨慎
	三、核查程序及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	《第二轮问询函》第11题：关于董事、高管变动
	一、最近2年内发行人董事、高级管理人员变动情况
	（一）董事变动情况
	（二）高级管理人员变动情况

	二、发行人董事、高级管理人员未发生重大不利变化
	（一）最近2年内公司董事、高级管理人员的变动人数及比例
	（二）上述人员辞任不会对发行人生产经营产生重大不利影响

	三、核查程序及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	第二部分 《第一轮问询函》回复更新
	《第一轮问询函》第5题：关于关联方资金拆借与财务内控
	一、报告期内关联方资金拆借的具体情况，包括逐笔的借款和还款发生时间、金额、原因、具体用途、利息等；报告期内关联方资金拆借履行的内部决策程序、拆借利率的确定依据及公允性，是否损害发行人利益
	（一）报告期内关联方资金拆借的具体情况
	（二）报告期内关联方资金拆借履行的内部决策程序
	（三）拆借利率的确定依据及公允性

	二、说明向发行人借款员工的职务、借款原因、履行的审批程序、后续借款内控制度完善情况
	（一）向公司借款员工的职务、借款原因、履行的审批程序
	（二）后续借款内控制度完善情况

	三、逐条对照并说明是否存在《深圳证券交易所创业板股票首次公开发行上市审核问答》问题25所列的其他财务内控不规范情形，如有，请说明具体情况及整改措施
	四、核查程序及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



