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PE R ARG 2 TH AR B & LA

2. WG ARG, B Al R PHE S E ik
WO, VRO I AR R S5 10 & B

3. ERZIUH MRS s T G H) AR SRR, A% 2 W 55 4l 3R A A 178

4. BIRAT NS0 ZIBREE FIFRB EE SCARE, T R 2 250k i A7
TR BT RO, B T LRI A s AT 15 DR RS A R O s

5. A BT H HIR A RIS S ek, RA%IRIRAZ 5y (K2 SO IE S0 H 5 T
KIRAZ 5 1 73 H 5

6. JERAT NGB L S =B R AR M E1FE 5, 00 H A X
FRIG ORI . b S 4518

7 RAZIUH ARSI o A% 1) 1) o (o] SO S A SRR, SR Rl R SR R
' TR L THIESR B 7S 70, AR S S0 5 T H 4Bk AT 74 .

8%, BRIk THMRER T T H 4L AR R R iR 2 ABRIAT 178
BRI AR, AHOREEE & B .
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[BIRE 3. XTEHEH
SRR SV TG LA Bk A

(1) RESBEASD RN SIRE, MtE 2025 &, ENERKPES
SIS EHENE; RITARSHEAT AR RS RS EHEE L
S35 14. 18%, 18. 50%F0 27. 54%, 2021 EE X ITAL LHEWANIEKIEEREE
IEFRT AT

(2) RITAHWEKBZSHBUBRARE, RITAMKBZHTOHENS
BE, TEHEMEBRERSREPRSIFMONMEREBIHEES 31%;

(3) RITASMEXBARHMREBFIFIE, RBEHEKT, KBEZKHBL
517 &8 285 & A $H E BRI FI LEBIFE 3%-30%E15KB) ;

(4) EFRESEESE, RITAMNBKBLHEERWERES, NEMBEH
FEUER 3 AT E 10 AR FHREEERBARIE.
BERITA:
(1) REARSAARITAFEHT BB BERSE LHEBALHZRARESA
2021 R EHEBNEIRRTRITLARNERE; HEEL% EHERRME .
REKREKPEmAL LHEATFER, RBPRKITANGFELERENREX
FEXRFFTL, MSETERERELSTKE;

(2) RIPRITATBKBLHEEGRN “BEN. BIRF” HEERSHNERE
BHEXBHBHEANEZEAY,; UBREINSREPRIEIFMAG, RITAR
BERZHBRHEE N LR 31vm s B FIELHI{N A 30%, HXMBRERTE
B AR

(3) EHENE, BONKSFSHE, RIARMNHKEZSHEBUEIEE SR
EEREEY;

(4) BERTANBRFHAXEEEBRKKER. GRZ %A RBRELHHE
THEFPRRIBRERTR, KITERESSRELEGRERRLE, HHK
ITARBEZHEBEREGER (BILEHEP) SHHE, REAEMLTE
EAUL .
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BREA. BRI, RITABMARABEL.

B

—v ZITAULEA

(—) HEAREHIARITAFGH RFESE LHEBALLGIZRES
B 2021 fFEL FHBEVNEIRRTRITLARNERR; FHEE4% LHEHEER

% REREKIFETRUAL EHEAEFRR, RPARITANFESERENR
BREEATFTHEN, ISTERNKREERSHE

1. EMARAT N EHT RS SR EHSRA LAZRRREE S5H#
JTTABAM. SR FEHBRANERHEE SRAHEX, EHELMREAR
B, & EHEUREEEK

NP EHESIE B B2 E E A LA IRIE T, 4 R IR IE T A
IHARE A R . RN, RAT NP GRS RN S 2 EE L AR
U L DL T -

huf

¥ it
5iE 2022 ¥ 1-6 A 2021 £ 2020 £ & 2019 £ JF
il
25 &b &8 )4 & )4 & b

2 L ELR _ ] ]
TN 29,247.24 56,362.52 39,642.87 23,293.69
Rk 10, 839.07 | 37.06% | 16,460.26 | 29.20% | 8,526.07 | 21.51% | 4,389.75 | 18.85%
R4 S . . , . . (0 , . . (0 , . . 0

WE AN, AFFFELIKHE TG EH I, ReEnBBOLR, RE R
RFFHE, R RN RS PRI . AR & BT G TR EZM TR,
NS FUREEEHE, URERBE TG R B R 5
B2C V& AXHY, DASCHIZ b3 B IR TE 1) 4 1 78 5

(1 REFEIAHET TRKSN, FEHETRF RGN, EHELERE
R, RERRBEHBA R RS K

D R FERRKIT AL LEFRBE LTS, MEPAHET TABRANESE
B HAWTE N, AR AR AN 42 B
AN, KAT N R 6 LS BEA5UN 4351~ 20,973.63 3G+ 37,825.77
JiJC 47,945, 66 JiGR 21,212. 45 77 7T, 526 B AN L E 43 1) A 90.04%.
42 71
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95.59%. 92.44%7% 82.5%%.

WE AN, RAT NE G BRI T G T, RSN R HIE 4 Al
B AL G TR, RN T R4S, 2020 4R RASRINKR B hi
Bl R ER G koS TR, W B P i Sl st i s, R
WG THRSCH BAR ST

AL Fi
2022 5 1-6 A 2021 2020 £ 20190
HR SPN
T 5% R W BF
£H | Fedk| &W | FEW| & | & &/ | B
N NGA A AL
il %
HIEZE. Hy
HEFE . A
\ . . 3,445.82 | 7.12% 686.16 | 1.81% | 631.98 | 3.01%
N 1,557.67 | 7.32% 0 0 0
JTTHESCH
— i R
s EHEST [ 1,575.88 | 7.41% | 1,994.60 | 4.12% | 1,649.81 | 4.36% | 174.91 | 0.83%
THIRS
N
ﬁ{}\;ﬁ%ﬁﬂ‘ 414.37 | 1.95% 820.22 | 1.69% | 450.86 | 1.19% | 84.19 | 0.40%
A1t 3,547.92 | 16.67% | 6,260.63 | 12.94% | 2,786.83 | 7.36% | 891.07 | 4.25%

[FHE, 2019 4EE 2022 £ E¥, AFREEFEL AN 1,866.18 Jit.
3,154.48 Ji7G.4,878.36 Ji LA 2,430. 47 77 ., (5 LL 43 72 8.90%.8.33%. 10.08%
BN, 42%. BEEH A b a6 2 outh DL RGR R BB R R R T RS, AW
IR TSP G E M, BB AR 5% 5557 6 LM% £ 5
HI&1E, DEIREW. BN SR AGT R &, 42724 = a4
JERNRESEE, (L AT 8.

2) RATANRBETFEHET R3S 5 RATIL AT e AT —2
FAT KR G HET R 55 2 MO 5 e 5 [RAT ML AT B 22 =] DUZR g5 Bt

BT JiTG
NSIEA BiH 2022; 76| ooo14pps | 2000488 | 2010 £
R EHET M55 2 AHE KA iE 11,393.42 | 12,583.37
D2t RAEE N AWE KA 45,245.99 | 77,641.93
ORI AR KW R 25.18% 16.21%
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INGIE S B H 2022;]% 76 | ooo1ppr | 2020488 | 2010 47
R HET RS o 7,464.30 14,112.42 8,200.57 |  4,098.41

HURH: RAFE A 21,279.18 48,398.73 | 37,880.54 | 20,973.63
HREF BE 34. 14% 29.16% 21.65% 19.54%

VE 1. DLZRYE 2020 4F & % #A TR A 2020 4 1-6 H s
W20 NRERGLT DA EeYE, BRI T AT RS TS R G RS B S &S
FEHET TR H .

WA, ARRMFEHET RS RRBFER K. 2018 F 6 H AR KA
FILRE FF5, HHRT S WO AT & B8 D  HET RS 2 WK T DR e
2019 4, RAT NRIETEME VDI, MOCEAEHE SCHED, T k%
TRA N EUR . A7 KA 6 HR 5 T LB € 1 6 RS o M £ % BiEI45%
PASCN — 5 Le Bl B 4 <6 3 P oA, 38 o LUAE B59% L b, 1 DUZR B B b3k [
5E U ARG S AN, P ST THSCH AR £ . 2021 4F FE & 2022 § L¥4,
NFRMT G WSS HREGH LTF, FERMEE B EHNY L, 555
BT S A LRSI SN, A HET RS SR A BT BT IR D 2R e IR
KIS EAESRAIRA LK 53.90%. 46.54%. 2i L, AR FEFEHET THEYL
A GRS FAT AT LA R —3, MHOGRE AL TS BE R N, ARt
RAT NER 3R B 77 ) B KA

3) RIFERIEHEIF R, Kt EHRA R TRg K
KAV 6 B I B AR S B s R bn i oL an -

| 2022 5 1-6 1 | 20214E[EE | 2020 4ERE | 2019 4EfE
JEEN G E (XA 17,406,405 | 18,802,960 | 28,139,063 | 15,562,525
g@ UE-S QONIED: 3,569,456 | 3,844572| 8333144 | 2749517
A A AT 2,209,960 | 5050736 | 4,363,585 | 2,945,730
* FE A F 10. 32% 10.95% 4.59% 9.74%
H T R () 14, 604 15,876 13,246 8,430
Hiy | HETHREH Go 1,384,088. 27 | 1,500,811.37 | 1,196,998.32 | 670,285.56
ﬂ% (FRJD BiTesi 94.78 94.53 90.36 79.52

150 (J6)
CHFRE D HITHRS 196. 25 229.64 200.18 245.98

fr (o)
85| BPedE i 150. 38 285.28 277.59 182.76
544 T
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HH 2022 5 1-6 A | 2021 4EFE | 2020 4EBF | 2010 4EpF

B glErsE GO 47.31 104.53 93.9 58.8

=R ap 31. 46% 36.64% 33.83% 32.17%

HEPE (TN 92.34 217.38 236.99 181.77
% STARR (VR

s HEs m‘@;’*“ (K 1.50 1.82 1.63 1.68
WHE s SR A i 2 T

B %ﬁﬁgfjfiigi“g%jiﬁ* 149.92 173.47 148.05 130.98
R TR A A A

. X 84% 31% 7.04%

4o i 56. 19% 68.84% 80.31% 97.04%

MRS ALK 2 7] 77 b 1R ST 3 P8 e s )
BN TR D IRTHARE

2020 A ) 4 0] e

Yy ST S RGN A PR E Pl 8

A EL
UN==RN

K-S Ok
LB (1 B S A S 2 TR0 D 8 4 A (10 2R A
WERBRS L RN B AR S 5 KM T 6 L. KRR

MHEEIT KRG, 2] HET RAOEEE IR, H I35 et Aa BRI 52
o 2019 4, RAT AHEM TSR, SECPEIT RS SRR, HIFR R
Frimi LT 5 2019 4F-2022 S B4R 11T AL S e WU R BON R E HLARTF

BT

MBI RTE, RAT 6 ZIRAWGE T, Hes Tt bedh i, 430 79

X7 it BN AT L

MHTE R ER O, B 7 W SEIR . 8% 58 5y B R B AR hn )

Fab iR Tt, 2019 % 2021 4F, RM-FERFEHIE )4 200 TN, WN-FIL S
SR ) AT BT LT, I T 7 S RGN T B P IR 5 AR
IR, %7 TR & S & S BB RRS: BT, ARBL T AR =S & R
RN

(2) RITABBRIERERFE. BEFE. MBFEEEH, # ke
BARK, SEHHEHEKSE R

D XHEFE. #FFE. MB. #iEPFELFEHLTFERENR, #
I RFBABK
i eEN S RIbh =AW by 2 oI Ee A VAJEE Vab:§ v = e iy W PR R B e )
WA & Hai 2 ootl, BERE & R T4 H a A . NFFEEie s o w7 i
55 45 1

2-45



KAEREF[2022] 0013010 245 20 2% 2 10 fr 3 B

B sE S 1. F5 RN, AFIK TAER R SR E M . el 1
N, AFHERZR. £ DA, BAFEREF S RN 2% LS & F 68 E
W NI B an T

fr: HoT. %

2022 1-6 A 2021 4EBF 2020 FEFF 2019 FEBF

¥t | pap, | 5F6 | TAE | 56 | FAR | 5F6 | FAk | 5Fa
oy | BN | TRE BN | TRE | BAR | RE | O
Yl | m | wl | W | We | w |t

R 1,634.66 | 39.33 | 1,588.03 25.93 64.54 30.95

Bl 1,073.00 | 50.69 | 523.34 56.84

N A 47.92 | 63.23 | 138.80 32.62 | 256.65 18.19 | 291.34 12.56

WAz 598.98 | 58.34 8.93 7.94 - - - -

2020 4, AT NAERURT G R SR EHAOVES . R, BOLEUR
FEBEEE MM, TR EAEALE, MR HE ST RS A&
AN, RAT AR G E IR RE, R ST IRSS 9. 2020
R, BURT GBI, AR EER A SRR AT IS 6 L i B
FRSS 2 S A < S WON LB S 2021 AEFE AR, A m) KRR B 7 EAILE K&
HE L X R S B8G HEIE S S TRMEH, SURE J7 RS BARYR
PRIEHE K

BE RIS R SR E AN R, 2021 F 0] 5 L AR L B IR
AR AR, MEAOVIZE RS BUREE AUE, RS IENERR R
fibte) 4%, AR SHAFIFIATRN D BSG BIERE 1 6 k55 2% b 52
YN U s

i/ Mg e g, WEWN, AT TN G 3 2E A R
B AR E A AT EAR T, B AR E B AR B BN LA R A R
dh, FP R LS AT T F T 5 BAT I RIS, O 5 9 RGN /NS LR
FEHET RS . 2021 £E, FEIEANFPEPFEIN, 2w R B
BXHET TR, PMER NNV G5 Mg, B e g
BTt 2022 Ak, AN ABFEOHHERERS, TEARAAS
FFEBRBITREAMNE,

2022 F1-6 A, N BRERES F6, mXEREFENEHES AL,

46 T
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BACTRAL B W & Ak RS ARAE AR, HARBRERRITES R

A A

gi b, AN, RAT NAESUR S B ADNLAS S AR 55T S IR #5N,
EHEST RS B AN, AN AR AEEE 1A T S W R PR S K

2) ®R. HEHESHRYE, RREFERAATL LHEBRRBN

HRS P RIS E RO

T H "R E2NE)

RS Al 2020 £ 5 H 2020 £ 8 H

2021 FEHA LB (o) 2,121.53 920.74
2022 4 1-6 A 4545 () 664. 02 2,116.87
2021 SF B ARAEH (F ) 4,002. 80 -
2022 4 1-6 A R4 EH (F ) 3,491.82 -
NGRS 24.80% 20.14%
YRk OV 5.68 0.49
wEEE TN 22.90 2.41

7E: 2021 4E 9 AilS, LRV EROIT AR T T BEBUGEE, Rk ER PR
BIWEFBE. %P BN 2021 4F 1-8 HEE.

2021 FEF 2022 £ 6 H, A w4 FE)EEH BN ZIEKERI T

20214F LIS 5L 45F- 65 05 Bl BN 19 3

> > >N, ™ >
N ‘\\ \\ -"\'9 o \\ &K
N AN N AN AN . AN A
NP Y N L
¥ ¥
o7 o SN TE AR
s S

55 47 1T
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20214F LK EE T 6 )5 BB %

nnnnn

P SN SR SR SN
SElVCS ,\\.’.\ @ D s

\"\ n\\ ,.'\_\ \__\
& &P @ »

D
RN RS

4 . NN Y &Y 0 KT D &S
AT AN N W N N N N R K W A A N A
k ¥ ¥ I3 W ¥ b

— L E TS Y —E TG AR

2021 FLLR, HART BB ARRFRES K, FNAR TR G
P, B S IAN, EmESRARHST, SR T G ERNREF R i
HIE KA

K] T 2020 SR =FE TR S ITRE,  FF 70 R Bk L
RS AR 2 B4, e dhdk EAREE SR, 2021 E LK, #H&-TF
BIEHHEERANBE KRR 70%, TN 12 Fa I 2R A .

DRV ARRBGAREE VLR G A, AERUACT & TR PG BRI, A £
AN T GRS . RTFEEFOEIIT 6, Z207IHITIE MEA R
KRIBESIHE S FHIRANAG R /NS A B R SIENG1E, 458
A N ER LS 2 RE 7 YRR S 7. BIRE, UK. BB TadEsS
HRIF, KRR AT 2 EAE R R

(3) ERHESBALERIE AT T BAAHET RF R, HEHUMRE
%, BEAATFIL LEMZHNEEEEEE

D EFEEX TR R BB, BERHEWRN SRR T T B AP
S BB

bt Bk DO H aa X, AFINK 7 56 kEr 4 RS E, B
BE— BRI m] R R A FEANBEOE L, feidtek B e W . SN, 2
a] BRI B WO SR B I DL T

FfrL: 57T

i H 20225F1-6 A | 2021 5 | 2020 £/ | 2019 4Ef%
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W E 20225 1-6 A | 2021 4EFE | 2020 4Ef | 2019 4FfE

2 FEAY. AR 29,247.24 | 56,362.52 | 39,642.87 | 23,293.69

iﬁgi@&ﬁ V& RS B A 4 5,515.43 | 9,172.96 | 5,739.14 | 3,498.55
FERE R ISR 18. 86% 16.27% 14.48% 15.02%

R TN 7,672.28 | 12,827.98 | 7,985.63 | 1,640.01

?: FR T s o 4 2,004.47 | 3611.80 | 2,419.23 525.42
HERS R LAEER 26.13% 28.16% 30.29% 32.04%

=R TION 21,574.96 | 4353454 | 31,657.24 | 21,653.68

e %#E A BB R S5 S KA 4 3,510.96 | 5561.16 | 3,319.91 | 2,973.13
FEBERS R EBEE 16. 27% 12.77% 10.49% 13.73%

MR A 7 5 T B BRI N ZSTT 0 BRI S5 DL, A ) 75 S AHE A 3
5 B R LR P A B — 5 LA A B I R, R P S PR A S
E 5173 31 32.04%. 30.29%. 28.16%. 26.13%, =T AEBELIEARSS 28 Sl 4
2019 % 2022 & ¥ A Y CE R U 1,640.01 J37G. 7,985.63 J5 T

12,827.98 Ji LR 7, 672. 28 77 7, (5 2% b B4 AN A4 B N 1K) L B2 29 A 7.04%
20.14%, 22.76%% 26.23%, HTEFHERS A SRR E, MEEFHEE
N EEBI 380, BT 6 IR 55 T S A 4R A BT

2) BhREREW REEEN, NEEEFHREE S
OIEE Gighe S WIRTE S IFACIE 5 E-aa ]l
2020 LK, BRSO R AT 6 e BUR KA BTk = 15%-20%.

By gE| 2022 5 1-6 A1 | 2021 4EE | 2020 4B | 2019 4EF
HAREZE P ESE A 22.13 46.22 40.56 7.55
Hrpb B8 I 16. 70 40.35 39.90 7.55

HfFaE NAET i EsE 18. 09% 18.56% 16.84% 4.15%
TR
BHHES q;g%@%g@ﬁ 16. 09% 18.09% 20.05% 4.68%

e AW H 2019 FIFIRHET BRI, HCRIE P s
@HE IR R RO B
2019 “FE 2022 F L5, FINERENE. EHHEBEAR (U R
270 ST AR BRI R AR T S R R B R A (RO AR AR 4y
74 12.94%. 18.81%. 26.36% % 14. 42%, 2019-2021 4 & 4271, A, 2019
o549 T
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FEJEL 2020 A& 2021 S B AHT B UE B AR FR 4 78 15.13%..21.86%-13. 88%,
2019 FERF 4l % 4 2021 4F B AE % 10.73%, 2020 5 & 2022 Lk 5 4.¥4 % ¢
HE Q5% HiEr MEBaAENZRERL, B LR RREE.

i H 2022 4 1-6 A | 2021 4 | 2020 2B | 2019 4RFE

ara s (I 13. 49 34.76 35.97 7.53

AT 5 B B A 80.79%  86.14%  90.14%|  99.83%
Agr R AE BRI T R (55 2. 66 14.16 9.79 2.32
LSRR 14.42%  26.36%  18.81%|  12.94%
WEESENE 30O - - - 1.14
gg@W@%ﬁﬁ - - - 15.13%
A () - - - 2.43

WE LRGP PN - - 7.86 0.81
g% P s i 1 o186 10.73%
5L A () - - 16.79 2.11
ZMZ%E%%A&(ﬁA) - 4,83 3.44 0.42
F1-6 0 EEEE - 13.88% 9.57% 5. 56%|

A TEK (F¥) - 9.45 6.14 0. 81

PRIk, B SO Ay A w4 B AR 0 3 20 e —, TR A
mE R e, EOB R B RCR B . T BE A B DR I A B e
HORE RS 2 F 2 b B e A 1Y) A AR A A

Zi b, BEE THRMRLAZ D 8ES, AN EE TR E, LI
AT & H s 2 ootl, BIRE & R s 4 H am s, ki ik
AR ME L RPN, PR T A R A% D 3E 5 1. F5 SER OS2 =N
KT RHET G BEHHET SO A ERREH, WINEUR. $HE . DT 5 13
RN, RN BRSO S EEARTRTE, SECE GRS 9 L 2 BRI
LI . BAARE, FEHE IRARE AR RIF, A iR
FeAe . EEA R0 R L U2 T AR A AU R AL TR IR THIIRES
R fe b2k BB IR ALK
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2« RAT N 2021 SFEL LHEWERZ EE SRR, BEERRR

PRI R G R, & BRI EK

HAEIAN, KT AL LB S EEE T
2022 4 1-6 A 2021 4ERE 2020 4B 2019 4EJF
PR | HEER
WA Fl 1o 3%z O F] bt B N F] kb3 [ PN F) bl 3
B4 8,737.88 -25.79% | 25,450.27 17.60% | 21,640.53 17.84% | 18,364.03 | 1668.88%
2
g ﬁ R4 2,960.96 417.51% 3,205.84 | 5250.20% 59.92
A
% ?j:j 244 1,021.29 169. 93% 1,198.34 -50.84% 2,437.39 872.51% 250.63 194.75%
bl
NF | 12,720.13 -0.03% | 29,854.46 23.68% | 24,137.84 29.67% | 18,614.66 | 1557.29%
B4y | 16,947.14 47.25% | 26,416.69 47.32% | 17,931.04 263.74% 4,929.65 | 1212.79%
57 .
wie | b | 601. 26 221. 03% 1,289.71 | 11223.18% 11.39
LES i:i ] 1,293.97 41.90% 2,204.28 -45.00% 4,007.59 -45.99% 7,420.13 153.61%
pES
/N | 18,842.38 49.44% | 29,910.68 36.27% | 21,950.01 77.74% | 12,349.78 | 274.08%
2019 LK, ARZL EAEWRANIZL FEARSOF . DIk BN

il LAZR EAREH LU A Bk 7. AW 2018 T ARIE E L FE A5, 2019
5, oy F 2 EAH ML S5 PR, 2020 AR A 2021 R 2 AR E KA . A F H 2020
AR FACE S, 2021 AF O BRI IIG K& . B BRI SS F S
Pk eSS R R i, X2k IR AT AR , Gk EEAY. AT
RCRYE T AN, BEE B RS REK, & ELE S AN .

2022 SF R, AR EAEIRANTRPIE K, BEIT SR AR 2k

PR A S B A BRI N 12,720.13 J7 7518, 842. 38 J3 7T, B AF [FI G K—0. 03%.

49.44%.

(DETHEL TR ABERBERR, BTk
RAT NUARTT S8 ON E B i SRR T Bedk gk B\

PRy S d ) 32 B2 I T 9 5 N B« R TR, AT N
WL 2 AR R ik B ML A, BRST AR i R AR L
B HETTUS T2 B T A A EURRVEME SO R, AR BRI
T e ) A8 SRR ™ 4% o BRI, T4 m by it MBCR I E IR, BRIT 4
MR R A RIE N TN T, 2 BB IR IE IR,

EAR T HEANZE,

%51 7T
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AN, A7 5 FEATE AT EE 2 7] BT SR N B BEFRDRE LR 150

T
%’fi: ﬁﬁ\ %

) 2022 % 1-6 A 2021 £ 5F 2020 £ F 2019 £ F
AT

25 A B | &% 5 H &8 B H & 5 H
AR I%ﬁ 19,042. 18 9.33 | 32,585.08 8.13 | 19,497.79 7.44 19,046.17 9.85
e By
B | BT ~ _
g e 17,669.15 74.12 | 19,504.36 64.45 17,637.79 58.43
wa | BT
e 2K it 30,000.00 | 10.22 | 69,993.58 14.15 | 57,586.86 21.88 | 48,888.18 25.94
et/ I I

S mn
HI3E | BB _ _ ] ] ] ] ] ]
HE A
%Zﬁ\ %%gz 42,706.00 | 52.28 | 92,792.02 56.25 | 88,031.42 55.54 | 91,799.12 68.38
£

Ve 1) QRN 2020 47 4 K DA EE 2021 45 R RO % [ Ll AR 20 T 06 16

2) ORI AT SRR . SR

3) WTELIIRIP, FISEREAAE 26 A A T G S 77 S A e B S RN

4) RIRAAIE 2022 5 1-6 F ESFF BRIAR EHFL,

S BN, A 5 BEI7 28 SN 43 A 91,799.12 75 71+88,031.42 T3 T
92,792.02 Ji Gt A& 42,706.00 77 7T, &5 &SI LE 49 3] A 68.38%+55.54%
56.25% & 52.28%, A ) EEIT AW IR S AU b T s T IR e, RERA
VIR FASEME . A FE] e R SRATI AT A B A R E S

ZEST 8RS M AR TS E N 4 Y B AR X, hif% T A AR AE
28 ARG, SBOUEBAL FA BRI T BT AT LA A .

(2) BAT MO = R & BB AR S FAT A T A —3
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N IRIE L A ] SR S I 2T R, (R IR SR T 2 R N A AT X A
5E » REFETT A A B S T AT BIRAE L - 4R A, SRIEZ AR 70 3 0 721.30
JizG. 7,919.24 Ji7G. 15,856.71 JiJtR 11,888.55 L, 2019 4 £ 2021 444 4F
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EFE 73 1 A B YR T 370 R0 RS R AR A1 MR i 45 55 DU 1 43 e 1) XU PR 3R,
TR R E” 2 “(=) EWSHEEB g2 M R” & I K
HER” 2 “PU. WK 2 “C—) FENGHEEBEGEH 2 iR b
TR T

113

(=) BB LygdR g £ 2T RO

AR, 28 PTRAT LB B AT SEF 3T F i 5T 8, & KAlH89
ALK, F R AR BNALY, H 3T BRI it e & KAl
WARBRARERET R &, kKB R A AR B3 R LE I o, RATAPTRAT 85T
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	问题1、关于发行人与上市公司哈三联的合作
	一、发行人说明
	（一）说明收购北星药业时，相关资产的具体内容，评估增值的具体项目、金额、评估报告所使用的评估方法、重要的评估假设、所选取的关键估值参数，收购过程中识别北星药业企业资质、人力资源、产品生产能力、市场空间的方式，并进一步分析评估增值率较高的原因及合理性；结合前述评估中考虑的相关因素，说明发行人在收购北星药业前后所承担的主要职能、在产品开发和创新方面发挥的作用，主营业务是否发生变更
	1、收购北星药业时，相关资产包括货币资金、其他流动资产及固定资产
	2、评估增值的项目均系不可辨认的非货币性资产，金额为56,651.50万元，主要为商誉，评估报告所使用的评估方法、重要的评估假设、所选取的关键估值参数合理
	（1）重要的评估假设
	（2）关键估值参数
	1）折现率
	2）增长率
	3）毛利率


	3、收购过程中识别北星药业企业资质、人力资源、产品生产能力、市场空间的方式，并进一步分析评估增值率较高的原因及合理性
	（1）行业发展趋势和新法规实施，发行人具有从品牌端向生产端延伸的战略转型需求
	（2）发行人收购北星药业快速实现了产业链的向前延伸，节省了自建生产基地的时间
	（3）北星药业具有完整的医疗器械及化妆品生产业务体系、相关资质及规模化的生产能力，满足发行人产业链延伸的需求
	（4）评估增值率较高主要系北星药业承继时仅转移了必要的生产设备，生产能力及资质均属于不可辨认资产，资产基础法评估价值较低；基于其拥有的资质及生产能力，以收益法评估确定其市场价值，形成了较高的增值额
	（5）北星药业盈利预测合理，评估结果公允反映了北星药业股权价值

	4、结合前述评估中考虑的相关因素，说明发行人在收购北星药业前后所承担的主要职能、在产品开发和创新方面发挥的作用，主营业务未发生变更
	（1）发行人在收购北星药业前后所承担的主要职能、在产品开发和创新方面发挥的作用
	（2）发行人收购北星药业未导致主营业务变更，无运行期限要求，符合《首发业务若干问题解答》（2020年6月修订）问题36相关规定


	（二）结合独立生产所需要素的情况，说明收购后北星药业是否具有独立生产的能力，被收购后能否为发行人独立生产及其证据
	1、收购后北星药业具备独立生产所需的各项要素及独立生产能力
	（1）北星药业具备独立生产所需的资质
	（2）北星药业合法拥有与生产经营有关的固定资产，具备独立的生产系统、辅助生产系统和配套设施
	（3）北星药业具备独立的人员可满足各个职能的需要
	（4）北星药业被收购前后产能、产量无异常变化，具备稳定生产的能力
	（5）北星药业具备独立的原料采购和产品销售系统
	（6）北星药业具备独立的财务管理系统

	2、北星药业被发行人收购后可以为发行人独立生产及相关证据
	（1）北星药业被发行人收购后可以为发行人独立生产
	（2）北星药业被发行人收购后可以为发行人独立生产的证据


	（三）按公司报告期内专有技术的类型，说明公司产品用料配方及配比和生产工艺等专有技术的具体形成及研发过程，相关专有技术的来源及其证据、是否来自于哈三联及其关联方，报告期内专有技术与公司研发投入之间的匹配关系
	1、公司产品用料配方及配比相关的专有技术系公司自主研发所得，与哈三联及其关联方无关，生产工艺相关专有技术通过与哈三联的合作逐步构建完善
	（1）公司产品用料配方及配比相关的专有技术系公司自主研发所得，与哈三联及其关联方无关
	（2）公司产品生产工艺相关专有技术通过与哈三联的合作逐步构建完善
	（3）前述专有技术来源的证据

	2、报告期内专有技术与公司研发投入相匹配

	（四）说明在与发行人合作期间及在北星药业收购完成后，哈三联对公司产品用料配方及配比和生产工艺等专有技术的掌握情况及其证据
	1、发行人与哈三联合作期间，哈三联掌握公司产品用料配方及配比和生产工艺等专有技术及其证据
	2、敷尔佳有限换股收购北星药业，哈三联将其拥有留存的专有技术相关资料全部移交至敷尔佳
	3、目前哈三联未再申请医疗器械及化妆品生产相关资质，不存在第二类医疗器械和化妆品生产业务
	（1）北星药业被收购后，哈三联已不具备皮肤护理产品相关的生产线及资质，如计划直接进入市场竞争需要较长的时间投入及较大的人力和资金投入
	（2）皮肤护理产品的发展主要受品牌力、渠道力及产品力影响，新进入者较难获取市场份额
	（3）发行人收购北星药业后实现了产业链的垂直整合，市场竞争力进一步提高

	4、针对前述事项的风险提示

	（五）说明2021年2月北星药业重组完成后，发行人向哈三联采购材料及服务，租赁厂房、仓库及配套设施的具体内容、必要性以及定价公允性
	1、经常性关联交易
	（1）房屋租赁
	（2）燃料动力费
	（3）餐寝交通费

	2、偶发性关联交易
	（1）材料采购
	（2）叉车租赁费


	（六）说明发行人与哈三联曾签署独家加工合作协议的具体内容，“独家”的内涵，加工涉及的工序及工艺、目前是否为发行人掌握，合同双方权利义务的具体安排
	1、发行人与哈三联曾签署的独家加工合作协议相关具体情况
	（1）《独家加工合作协议》的执行情况及权利义务划分
	（2）通过独家加工形式合作，有效保障了敷尔佳产品的供应，不存在特殊安排或违法违规的事项

	2、发行人收购北星药业后掌握加工涉及的工序及工艺、生产所需的全部技术

	（七）进一步分析发行人业务是否完整且独立于哈三联，以及发行人是否符合“资产完整，业务及人员、财务、机构独立”的发行条件
	1、发行人业务完整且独立于哈三联
	（1）关于《深圳证券交易所创业板股票首次公开发行上市审核问答》问题6之“发行人的部分资产来自于上市公司”的核查与分析
	（2）发行人具有研发、生产和销售等完整的业务体系且独立于哈三联

	2、发行人资产完整，业务及人员、财务、机构独立，符合发行条件
	（1）资产完整
	（2）业务独立
	（3）人员独立
	（4）财务独立
	（5）机构独立



	二、请保荐人、申报会计师、发行人律师发表明确意见
	（一）核查程序
	1、关于北星药业评估情况：
	2、关于北星药业被收购前后的独立生产能力情况：
	3、关于发行人收购北星药业过程及相关资产转移情况：
	4、关于发行人专有技术来源情况：
	5、关于与哈三联之间的关联采购及关联租赁：
	6、关于发行人与哈三联的合作情况：
	7、关于发行人业务独立性情况：

	（二）核查结论

	三、保荐人、申报会计师、发行人律师相关内核及质控部门说明针对上述事项执行核查工作的充分性和有效性所履行的质量把关工作及相关质控结论

	问题3、关于经销商
	一、发行人说明
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