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IR 2 Pl 7 g Rt AN AR A, e 1 SC BT RN R WA RE T
gre UL AT R HIBA - 2020 SE 1, BEAE AT NWER IBAAR it — 20 5 3%,
NA Gttt — B, 2 RIE AR U AL 58 B B R BN, B 1 %
TR 2L A A

NEBTHEPE ., @R RN TR, BEE AT NS
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5, ankAT NEAT I AT EE A R BB 2, 2018 4F 28 2020 41K 24 22 A 78 B A %
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SRATF HIT AR R AR B AL 55 H B IR G 9 ik 3,217.14 T3 76, Wk %55
73 A SR Z 0 Y45 STE], D o 24 16 24 S i AU B R e m T R AT N

g3 b, By TR S5 T SR I R 2R i AN PR3 R 24y A 7k 55 1) B
A, RAT NIZ A SO S5 B AR BAT & B
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2. VIREAT NEHE LB AIHER, T 2020 55547 N IR RBT TR 55
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BRE 12, XTHAESER. BRRCHREZEHEERR:

(DIREHA, RITARE B SEWBRNBIEEF 957 16.05% . 22.36%
14.07% R 11.84%, HAB)H F3RFERR(R;

()BREHA, KT AEREHAZESHH 8.25%,10.95%,6.44% K 5.56%,
EHEAXPARRTRFUANAENTIRES. AXENFRTILAR, BE
BARAYEHIBESTMERNEITIAR.

HEITA:
(1) #FRFREAALXRAERARFEFRORER SN, HiEE
REERETE. E;

(2) HFEHEAAREEZARAZRRTRIFUARRNTINES. PALE
MEFRITIE AR AERARAS~HARS T REREITL 2R S,

(3) HAEWAMSANRITAHLXBBEARRERERMELAL, HRA
RYBEME, HRAGFHSRITLAMLEATHEEREFEREER.

EREA. BRSSPI RPHER, HiXAREZITARESEATEGE.
ERUARDNREEFEZES L, REFEXRARHBERRITAKE
BRER.

=¥
— RIT AU

(—) #bIE Uk B 5 300 P A 0 83 18 3% P R i ) JR R Je S 2 ik, SR
HRGHRE SR, HH;

1. &G WA A F A 5 R4 R IR B & A

WA, 2w IR 5% P A R DL an

2021 FFE 2020 FF 2019 FFE

BiH &5 HIRAW | &8 AW | &8 L ONA
(A7) | Bl (%) () | B (%) (A | #l (%)

e 398.19 1.89 291.74 2.10 478.86 4.65
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2021 FEF 2020 fEF¥ 2019 £E ¥
A &M S &M S &M =L N4
i) | Bl (%) (A | Bl (%) (A | Bl (%)
EHRA 1,138.38 5.39 895.82 6.44| 1,128.76 10.95
itk 2 H 1,034.74 4.90 778.31 5.59 673.46 6.54
455 %% -41.46 -0.20 -8.35 -0.06 23.20 0.22
WA AT 2,529.85 11.98| 1,957.53 14.07| 2,304.28 22.36

G HAP, 2 7 B TR 2% F 23195 R 2,304.28 7576+ 1,957.53 J5 7t K 2,529.85
Jigt, EENON LB 5 HI N 22.36% 14.07% % 11.98%, 2 &) 3Y1A] 9% F K 55
SRR, EERAAWARBIREIEK, WO & T2 B A
SRt B K L 2, A i an R

(D HERM 2

T I P A 5 R R B A I R R P -

2021 4EBE 2020 £ERE 2019 £EFE
Pebnte 2% 164.88 41.41 106.37 36.46 353.01 73.72
HR T 57 172.95 43.43 134.66 46.16 61.51 12.85
ZER R 12.66 3.18 11.33 3.88 17.07 3.56
v %4 f B 21.46 5.39 8.12 2.78 15.77 3.29
T IR A 3 0.86 0.22 0.85 0.29 0.83 0.17
oA 25.38 6.37 30.41 10.42 30.67 6.40
HERH AT 398.19 100.00 291.74|  100.00 478.86 100.00

0

oy E) A S B 32 ER R L 5 B AN AR ) 2R A4 A, 2019 4F. 2020 4F A 2021

SE IR IR A B B R e A 86.57%. 82.62% )% 84.84%.

N AN 5 FUAR S BIT AR B B RN 555 i 5 [RAT Mk AT LA R AP AE — RE 22 57,
WA GE SRR, R AT RIS AT R B A% O N B R R 2
BEUR LR 2 2 7] AT S5 R R R 2L, 2 | PR A AT & B 55 5 4E
1, W I [ 2 R AU IR S5 IR B R AT 2 B E B A R S, PRI ] R
M & KB AR N 51, T SR 0 P A B R R AR AR DG & SO IR TN K
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o Jihh, 2019 SEFE, N TR U ECSRIE” BURAIER CRO s A
i, ARSI ERIE, ek 7R EARIH S 51, B T SR
e ER

(2) FHEGM I

e 3T P R B AR G T R s«

2021 £ 2020 £ 2019 £EFF

B &5 E &5 %7 &5 E

(/ize) (%) (/L) (%) (/hzB) (%)
HR T 35 P 592.55 52.05 485.48 54.19 426.08 37.75
ey SCAt - - - - 320.74 28.42
VYN s 131.25 11.53 91.42 10.21 102.02 9.04
TR o 123.71 10.87 91.27 10.19 73.83 6.54
7K HL 2 66.02 5.80 55.75 6.22 52.18 4.62
T IR o 109.38 9.61 80.15 8.95 43.57 3.86
V55 F0 4% 33.32 2.93 34.82 3.89 23.71 2.10
%ﬁﬁgiﬁ 11.52 1.01 16.30 1.82 30.66 2.72
HEARN 7.02 0.62 7.61 0.85 1.76 0.16
FoAth 63.62 5.59 33.04 3.69 54.22 4.80
%ﬁﬁﬁﬁ 1,138.38 100.00 895.82 |  100.00 1,128.76 |  100.00

EH RS R, FEFERARE. 2019 FJESLERACEE G, S5
THE 320.74 7370t SOAF 3 S BCA SR E B AR BOs AR EENDEA
Prrrgeia s MGTSRAMI B, 2w LiEgi o dis, KA kT E B R, h
T R N KBk 2845, AraEXEHEN SR
A oREUY, AR AT R AT B A RIE BRI . 7 STV S T 22 T A A A, Xt
THEEANRBEIRES, HAR A FREE T ZEE GIEH, AN J1 AT
B, BB RN SR T AT AT EE 2 =]
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(3) WA B 7t

e S A AT Bl I AR G T R s«

2021 4EJF 2020 4E B 2019 4ERF

WH &W | Bl & E 1 & He 1

(/ize) (%) (A (%) (H7T) (%)
HR T 3 560.10 54.13 42571 54.70 383.70 56.98
WAL 173.18 16.74 72.86 9.36 82.23 12.21
CINIEEL 2 122.17 11.81 135.40 17.40 109.87 16.31
206 3% 143.74 13.89 130.36 16.75 59.53 8.84
WA YR 5 30.36 2.93 11.15 1.43 15.61 2.32
oAt 5.19 0.50 2.83 0.36 2253 3.34
MERFHAAH | 1,03474| 100.00 778.31 100.00 673.46 100.00
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1. ARAIEEFARHERTRSFEARRO T HES . FHAENEFRTIL

AT EEME

AT 5 RSO FT VRS 25 YA 15 7 T L ) B3 9 I

AT 2021 4EBF 2020 £EBF 2019 fEBE

FH 68 A1 13.90% 12.71% 12.97%

HiEZ 12.80% 21.52% 18.67%
SEE 13.35% 17.12% 15.82%
KATN 5.39% 6.44% 10.95%
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AFELATR mH 2021 4EFE | 2020 4EF | 20194EF
BN FEEE OO 562.50 422 3735
B V] RN (i) 521,353.81 | 319,228.05 | 280,330.93
NI CHIB ) 926.85 756.46 750.55
BN BCPEEE (OO 106.00 92 130.5
G2 BN (8 32,420.26 | 26,046.84 | 22,406.47
N B0 305.85 283.12 171.7
BN FEEE (OO 111.50 123 91
HAEH Bl (7o) 28,135.30 | 8,453.24 | 26,201.77
NI CHIB O 252.33 68.73 287.93
EiNGESOL 6 SN 90.50 73 58.5
iy BN (58 60,842.58 | 31,148.21 | 27,813.28
AN el 672.29 426.69 475.44
EEANRFEESE OO 121.50 121 R %
BH T AN Bl (5o 49,364.65 | 34,735.64 | 23,352.56
NP el 406.29 287.07 -
EEAN P E OO 101.50 50.83 31.25
Bk EIN (58 37,431.18 | 20,724.78 | 15,641.56
N2 NN 368.78 407.73 500.53
EEANRFESE OO 19.58 14.25 11.67
RATN Bl (7o) 21,109.20 | 13,912.99 | 10,304.68
NI H CHIel O 1,078.10 976.35 883.01
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TG EEZY —
T o 24.59 21.62 23.91
‘ N OO 823 541 499
RS —
SEHEM (JIo0) 16.31 14.79 13.83
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NE O 716 584 AP =
FH G T8 AN — —
SEHEM (J3o0) 14.83 11.65 P&
NEC (O 625 433 308
HIREZ —
E T o) 18.58 15.20 13.69
B NE OO 198 141 108
KITN —
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GBI 5 [RIAT ML AT B A B A EAE R 2 72 5
IB]RE 13 XTFRWKMRERHET. RRXARREFXEGEERR:

(1) IREHIERIER, ATMKE 1 FLUARBRERKT 9517 1,002.82 7
JT. 968.69 T, 687.18 FILH 1,368.20 AT, fRWIMKE BRI B4 Bl%
92.32%. 69.51%. 89.74%FA 87.12%;
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2020 £ 1 H 1 Hilg, KAT NIHIaHAT (b 2 tHHENEE 14 55— ) (Y
= (2017) 22 5), ¥ “GFHE7 #H, GRBERASIAN TG T EIK
ke, EIUH BEREIE B G R 58 A AT, K& R B B N SISO, X N
AT 33 PR K e S S 5

2+ RTSTETR Y DI TR T i B 16 B

AT N S8 42 JE 2 v A T A9 S SR A S WSO R BR S AT B A 5 [R] B2 77 I A
1 B F [F) 20 % 1) 25 525 N 5 N SESOUCER, 5 - USCHR PR AT 25 7 [, $50Re ot
o7 B EARTITE L BILEAATR] E SR 2 8 B I WS K PR 5 2 [ a2y of 2 DL
DR 547 N BEANEAE B TG IR T 5 N SO % o

Zi b, AT N RSO SRIK i AR 15 1 -

(=) MIERBERE HARAT N A AR R ST AL
P ATTEATFRRER AR, RIS FRPRERS HRERE S AL
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	问题5、关于合同定价。审核问询回复显示：
	一、发行人说明
	（一）进一步说明药学研究及临床研究服务业务的定价机制，影响服务定价的关键要素，关键要素的单位价格区间；
	1、药学研究服务
	2、临床研究服务

	（二）补充说明公司在合同签订前对合同成本的估计方法，服务过程中的价格调整机制，合同对价格调整相关事项的约定情况；
	1、公司在合同签订前对合同成本的估计方法
	2、服务过程中的价格调整机制，合同对价格调整相关事项的约定情况

	（三）补充说明报告期内药学研究及临床研究服务业务相关合同的毛利率区间，从定价及成本控制角度分析公司控制合同毛利率的措施以及相关措施的有效性。
	1、报告期内药学研究及临床研究服务业务相关合同的毛利率区间
	2、从定价和成本控制角度说明并分析公司控制合同毛利率的措施以及相关措施的有效性


	二、核查程序及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6、关于收入确认方法。审核问询回复显示：
	一、发行人说明
	（一）结合药学研究合同条款的具体约定，说明公司是否在各个里程碑节点均有向客户收款的权利，以表格列式各里程碑对应履约进度与平均结算比例的比较情况；
	1、药学研究合同条款的具体约定内容
	2、是否在各个里程碑节点均有向客户收款的权利
	5、各里程碑对应履约进度与平均结算比例的比较

	（二）测算报告期各期药学研究业务按实际结算收款金额的收入规模，与采用里程碑法所确认收入是否存在较大差异；
	（三）补充说明针对一次性交付成果的临床研究服务项目按完工进度/履约进度进行收入确认的合理性，是否符合企业会计准则规定；
	（四）补充说明临床研究服务预计总成本的确认及调整机制，报告期内主要合同预计总成本与实际发生成本是否存在较大差异；
	1、预计总成本的确认
	2、调整机制
	3、报告期各期前十大完工临床研究服务项目合同预计总成本与实际发生成本的实际情况

	（五）补充说明临床研究服务委外服务采购结算及成本确认的具体情况，委外成本确认时间与服务开展进度的匹配关系，完工进度估计是否准确。
	1、委外服务采购结算及成本确认时点
	2、委外成本确认时间与服务开展进度的匹配关系
	3、完工进度估计


	二、核查程序及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题7、关于营业收入。申报文件及审核问询回复显示：2019年度，发行人临床研究服务收入受带量采购政策影响较上年度减少804.51万元，从而导致发行人整体营业收入较上年度下降1.66%，同期发行人所选取同行业可比公司营业收入增长率平均值为49.23%。
	一、发行人说明
	（一）进一步说明带量采购政策如何影响公司临床研究服务业务从而导致2019年度相关业务收入减少，与同期同行业可比公司营收变动趋势存在较大差异的原因及合理性
	（二）分别说明报告期内临床研究服务、药学研究服务业务收入变动趋势与同行业可比公司的比较情况，分析差异的原因及合理性；
	1、临床研究服务收入变动趋势与同行业可比公司的比较情况
	2、药学研究服务收入变动趋势与同行业可比公司的比较情况

	（三）以表格形式列示药学研究服务以及临床研究服务在报告期各期所确认收入对应订单签订期间，订单签订期间、收入确认期间与项目实施周期的比较情况，是否存在异常情形；
	1、药学研究服务
	2、临床研究服务

	（四）补充说明报告期内临床研究服务、药学研究服务业务收入中来自于新研发仿制药项目及存续仿制药补做一致性评价的金额及比例
	1、临床研究服务
	2、药学研究服务


	二、核查程序及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题8、关于客户。审核问询回复显示，报告期内，发行人业务快速增长，客户数量、签订项目数量、开展项目数量不断增加，各期前五大客户中存在较多新增客户。
	一、发行人说明
	（一）补充说明报告期各期新增客户对应项目数量、合同金额、当期贡献收入金额及占比、单项目平均收入等情况，分析相关金额及占比变动的原因及合理性；
	（二）分析报告期各期主要新增客户收入确认时间与合同签订时间以及服务周期的匹配情况。

	二、核查程序及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题9、关于原材料和服务采购。申报文件显示，报告期内，发行人的采购支出主要为服务采购和物料采购。服务采购主要为发行人采购临床试验服务、SMO服务等；物料采购支出主要为各类试验试剂、低值易耗品、参比制剂、对照品、色谱柱、标准品、原辅料等实验材料以及实验室所需的各种实验仪器设备。
	一、发行人说明
	（一）补充说明报告期内药学研究及临床研究服务的原材料耗用情况及金额，与存货、采购金额的勾稽关系
	（二）补充说明报告期内药学研究及临床研究服务的服务采购的具体内容及金额，实施服务采购的合同比例，采购金额占合同成本的比例
	1、药学研究及临床研究服务的服务采购的具体内容及金额
	2、实施服务采购的合同比例
	3、采购金额占合同成本的比例

	（三）补充说明临床研究服务、药学研究服务业务服务外包或委外实施是否符合合同约定，是否符合行业惯例
	1、临床研究服务业务委外实施符合合同约定及符合行业惯例
	2、药学研究服务业务委外实施符合合同约定及符合行业惯例

	（四）补充说明供应商的遴选机制、询价过程，主要采购价格是否公允，重点说明服务采购价格的公允性
	1、供应商的遴选机制、询价过程
	2、主要采购价格是否公允，重点说明服务采购价格的公允性


	二、核查程序及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题10、关于营业成本。申报文件及审核问询回复显示：
	一、发行人说明
	（一）补充说明报告期内发行人药学研究服务、临床试验服务的明细成本构成与同行业可比公司的比较情况，重点分析发行人临床研究服务业务服务采购成本占比与同行业可比公司差异的原因及合理性；
	1、药学研究服务明细成本构成与同行业可比公司的比较情况
	2、临床研究服务明细成本构成与同行业可比公司的比较情况

	（二）进一步说明公司以服务采购成本为主的成本结构与公司核心技术和服务能力的关系；
	1、药学研究服务
	2、临床研究服务

	（三）补充说明报告期内发行人技术人员平均薪酬与同行业可比公司的比较情况。
	（四）补充说明报告期各期成本核算的完整性、准确性，是否存在跨期确认相关成本、费用的情形。
	1、发行人成本核算模式
	2、发行人成本核算内部控制


	二、核查程序及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题11、关于毛利率。申报文件及审核问询回复显示：
	一、发行人说明
	（一）补充说明2020年度发行人药学研究项目平均人数大幅下降的原因及合理性，结合与同行业可比公司同类业务项目平均人数的比较情况说明发行人项目平均人数是否处于合理水平
	1、2020年度发行人药学研究项目平均人数大幅下降的原因及合理性
	2、同行业对比情况

	（二）补充说明2020年度发行人临床研究服务单例临床试验服务采购价格大幅下降的原因及合理性，是否符合行业趋势
	1、临床机构数量增长
	2、与临床机构长期合作

	（三）进一步解释药学研究服务所涉技术及平台建设复杂程度越高其毛利率越低的逻辑合理性。

	二、核查程序及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题12、关于期间费用。申报文件及审核问询回复显示：
	一、发行人说明
	（一）补充说明报告期内公司期间费用率持续降低的原因及合理性，期间费用核算是否完整、准确；
	1、报告期内公司期间费用率持续降低的原因及合理性
	2、期间费用核算是否完整、准确

	（二）补充说明公司管理费用率明显低于同等收入规模的百诚医药、阳光诺和等同行业公司且管理人员人均产出明显高于所选取同行业公司的合理性；
	1、公司管理费用率明显低于同等收入规模的百诚医药、阳光诺和等同行业公司的合理性
	2、公司管理人员人均产出明显高于所选取同行业公司的合理性

	（三）补充说明报告期内发行人研发项目人员是否为专职研发人员，研发人员数量及构成，研发人员薪酬与同行业可比公司相比是否存在显著差异。

	二、核查程序及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题13、关于应收账款及合同资产。申报文件显示及审核问询回复显示：
	一、发行人说明
	（一）补充说明报告期内发行人应收账款账龄的确定方法，是否存在调节应收账款账龄的情形；
	1、应收账款账龄的确认方法
	2、是否在调节应收账款账龄的情形

	（二）补充说明报告期内发行人合同资产减值准备计提比例低于同行业可比公司平均水平的原因及合理性，发行人合同资产减值准备计提政策与同行业可比公司是否存在差异；
	1、合同资产减值准备计提比例低于同行业可比公司平均水平的原因及合理性
	2、发行人合同资产减值准备计提政策与同行业可比公司是否存在差异

	（三）补充说明报告期内发行人合同资产减值准备计提与应收账款坏账准备计提采用不同方式的原因及合理性，是否符合企业会计准则规定。

	二、核查程序及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题14、关于资金流水核查。审核问询回复显示，中介机构已按《首发业务若干问题解答》（2020年6月修订）问题54的要求对发行人及相关方的资金流水进行了核查，但未充分说明核查范围确定的依据及合理性、未说明资金往来重大异常的标准。
	一、完整说明资金流水核查的范围及确定依据、核查账户数量、取得资金流水的方法、检查完整性、检查金额的重要性水平、核查的程序、重大异常资金流水的标准及确定依据、受限情况及替代措施等
	1、资金流水核查的范围及确定依据
	2、核查账户数量
	3、取得资金流水的方法
	4、检查完整性
	5、检查金额的重要性水平
	6、核查的程序
	7、重大异常资金流水的标准及确定依据
	8、受限情况及替代措施

	二、说明核查中发现的异常情形，包括但不限于大额取现、大额收付情形，是否存在相关个人账户与发行人客户及实际控制人、发行人供应商及实际控制人、发行人股东、发行人其他员工或其他关联自然人的大额频繁资金往来；若存在，请说明相关资金往来的性质及合理性，是否存在客观证据予以核实
	1、发行人及其子公司
	2、发行人实际控制人
	3、直接或间接持股 5%以上的其他股东
	4、董事、监事、高级管理人员、主要财务人员等关键人员

	三、结合上述资金流水核查情况就发行人内部控制是否健全有效、是否存在体外资金循环形成销售回款、承担成本费用的情形发表明确核查意见
	1、发行人内部控制是否健全有效
	2、发行人是否存在体外资金循环形成销售回款、承担成本费用


	问题15、关于期后经营情况
	一、发行人说明
	（一）说明2021年的主要财务信息及经营状况，主要会计报表项目与上年年末或同期相比的变动情况，如变动幅度较大的，请分析变动原因以及由此可能产生的影响，相关影响因素是否具有持续性；
	（二）量化分析业绩变动相关具体因素对发行人经营业绩的具体影响，并分析相关因素对发行人持续经营能力是否构成重大不利影响

	二、核查程序及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



