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MR REBFERIMG, WA, HAETERNENREELER SETASE
SMEBHWER; WAHEF, RABR. IMERAIMYERRSEYE, 2
BHEAERZHERBITESTTEE.

EREFEA. BRSIHIFHASHEMINEE. EHl. TERITHEER
FF (BEERRFEIE. EF) KELEEURZELLS, FH3 LRBETR%RHA
BER.

(E£]

— GREEFTAFREARSR. RITUA LRSS ZREANTEES.
THERNMATREES, HE—PRATRATRARSESERTMENHFFA
RAGERBRRTNEHFRERHRBNEKEIR, LHR 2021 FIFKERE
FRRSEME

WA, RAT N F S R G 8% S AR AR B 2% B N i
39,200.51 /iyt 41,235.39 JiJt K 63,533.78 JiJt, 2020 £E & K 2021 4 FE 45l [
bE3 K 5.19% J% 54.08%:; #AIE R Gudas il 35 S AR AR 2 A58 B N 43 iy 13,371.44
J376+19,927.19 J3 7t % 36,981.55 J5 7T, 2020 4 [ [ 2021 4 43 5l [A EL 1 K 49.03%
J 85.58%. ik A E IO IR ZE T 1 S 55 T RS A T R R R R
FRAT NREEARMR S, RS HnT.

(—) THEMATNHERTE R AT “REE”

IR 308 2 O] S v VR v s i e VR DN T - R T ST I S R BC 5 Ve, A BRHITIL
M EEPEL . TR, BEAE RRRTEREURAT SR . U055 o AP 5 L5 r) el 1Y) H 2
PRI, St R R OHEGBHRAN G, HAREREE G T — R R
BUR, 0 CGGRAURBOE ) (BEInAMEIES). (B2 WE) 5%, B sk
A SR RV TR 2 TR 0 BE R ME I SR T SO R BE B S At TR Ry
ER G Z —, F 2019 5 6 H AT (axtum i ATah i 520, Rk
X AR ] v BB AR S SR B I LB B A, i Mb KRS A2 A0 T GO
JEEA VR ] 45 2 €0 e i 7 i (325 LU B

3/60
2-3



1E_FIRMEBRIA R BCR 58 IRE R, PAR A S . S REMGE R
) “TTRERL. RAERE” SO ARMr= i N KA FTE, T RIFLEaE, ik
THHLAT

1. &SN T R ARG

FER T, 32 T3 E AR AL 3 AN Wi e A B 577 e DRI 1 AR AR
BT, KB A2 7o M T 2 Uit AT 2 L Rt ot 1 7o FH AR A0 2 e T 4 5 oK
TFRIRETR . AR P AE IR Govt, v i P AR YR 4 5 2016 4R 158.17
JiaK A 2020 4R 311.90 Ji 6, R AWK KIL 18.50%.

FEZ SRR, BT BRI 2 [ T BescE B AR AN B3 T+ SOt mT i 4= Re i
(1R 73 3CHF , B 2 SR IR T3 B I 2 k8 2 35 o AR R BN AR 22 CEHPA)
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Tadiran 2,121.01 3.34% 1,780.49 4.32% | 1,441.80 3.68%
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SERAE 10,318.93 27.90% 8,211.01 41.21% | 5,980.57 44.73%
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1-24F 210.68 14.55% 30.65 10.00% 21.07
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	问题7、关于主营业务收入。
	一、结合发行人产品技术特点、同行业可比公司细分竞品收入变动趋势、下游终端应用产品销量等，进一步说明商用空调系统控制器及变频驱动器和热泵系统控制器及变频驱动器报告期内收入增长较快，尤其是2021年增长较快的原因及合理性
	（一）下游应用市场旺盛需求助力迈入“快车道”
	1、下游终端应用市场发展状况
	2、同行业可比公司类似产品销售情况

	（二）依托技术优势精准把握低碳环保政策脉搏，与核心客户深度合作、协同发展
	1、低碳环保—采用低GWP系数设计
	2、高效节能—功率密度高、产品效率高
	3、质量稳定、工艺先进、功能齐全


	二、说明商用空调系统控制器及变频驱动器和热泵系统控制器及变频驱动器主要客户的名称、收入结构，是否存在依赖于单一或几个大客户的情形
	（一）商用空调系统控制器及变频驱动器和热泵系统控制器及变频驱动器主要客户的名称、收入结构
	1、商用空调系统控制器及变频驱动器主要客户情况
	2、热泵系统控制器及变频驱动器主要客户情况

	（二）商用空调系统控制器及变频驱动器和热泵系统控制器及变频驱动器是否存在依赖于单一或几个大客户的情形
	1、客户集中度高符合行业特征
	2、选择核心客户建立稳定合作关系，是暖通空调及冷冻冷藏设备核心部件制造厂商普遍采用的业务模式
	3、发行人业务拓展能力较强


	三、说明商用空调系统控制器及变频驱动器和热泵系统控制器及变频驱动器境内外收入的占比、毛利率，热泵系统控制器及变频驱动器境外收入地区的分布情况
	（一）商用空调系统控制器及变频驱动器和热泵系统控制器及变频驱动器境内外收入的占比、毛利率
	1、商用空调系统控制器及变频驱动器境内外收入占比及毛利率情况
	（1）海外市场对相关技术、性能、功能指标要求较高，外销产品定价高于内销，产品附加值较高
	（2）境内主要客户对发行人的单品采购规模较大

	2、热泵系统控制器及变频驱动器境内外收入占比及毛利率情况

	（二）热泵系统控制器及变频驱动器境外收入地区分布情况

	四、结合与海尔的合作历程，说明2020年当年才开始向海尔销售家用空调系统控制器及变频驱动器且在当年形成8,788.54万元收入的原因及合理性
	五、说明海尔、艾默生同行业竞争对手美的、格力相关产品的控制器及变频驱动系自产还是外购，如为外购，说明主要供应商的基本情况，与发行人竞争优劣势的差异；如为自产，说明海尔、艾默生采用外购的原因及合理性，是否存在后续由客户自行生产的可能
	六、请保荐人、申报会计师说明针对境外收入真实、准确、完整执行的核查程序（包括但不限于函证、走访）、核查范围以及核查比例
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	七、进一步说明针对境内外回函中回函不符的金额及执行的替代性程序
	（一）境内销售函证情况
	（二）境外销售函证情况

	八、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题9、关于主营业务成本。
	一、请发行人结合生产人员的不同层级、平均薪酬、学历水平，进一步分析并说明发行人生产基地位于上海但平均薪酬低于同行业可比公司的原因及合理性
	（一）发行人生产人员的层级分布、平均薪酬情况
	（二）发行人生产人员的学历结构情况
	（三）发行人生产人员平均薪酬与同行业可比公司平均薪酬及发行人经营所在地平均工资水平的比较分析

	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题10、关于物料耗用的匹配关系。
	一、请发行人结合主要产品结构的变动情况、产品物料耗用的差异，进一步说明报告期内半导体-晶体管及模块类”耗用量/产品产量呈逐年下降趋势的原因及合理性
	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题11、关于毛利率。
	一、进一步分析说明在电子元器件采购单价普遍上涨的情形下，2021年主营业务毛利率小幅上涨的原因及合理性
	（一）电子元器件采购单价上涨对发行人各类主要产品毛利率的影响
	1、暖通空调及冷冻冷藏设备领域
	（1）商用空调系统控制器及变频驱动器
	（2）热泵系统控制器及变频驱动器
	（3）家用空调系统控制器及变频驱动器

	2、新能源汽车热管理系统领域
	3、工业伺服驱动及控制系统领域

	（二）发行人2021年度主营业务毛利率小幅上涨的原因及合理性

	二、说明发行人所指通过设计优化的方式改变产品用料结构的具体表现，与主要物料耗用比例变动是否匹配，改变产品用料结构是否需下游客户批准、是否对产品质量产生影响
	（一）说明发行人所指通过设计优化的方式改变产品用料结构的具体表现，与主要物料耗用比例变动是否匹配
	1、发行人设计优化的主要内容
	（1）以提升产品性能为目标的设计优化
	（2）以降低用料成本为目标的设计优化

	2、举例说明发行人设计优化方案的具体表现
	（1）对产品硬件结构进行整合优化，提高硬件集成度，减少独立外挂配件。同时，向上游厂商定制元器件，提高产品集成度，减少用料。
	（2）将自身产品与终端产品其他配件的功能相整合，将产品设计优化范围扩展至下游终端产品，以提升下游终端产品功能的一体化程度
	（3）对控制系统软件进行优化，利用软件算法重构电流信息，以减少电流信息采集对硬件的依赖

	3、发行人设计优化对主要物料耗用比例的影响

	（二）改变产品用料结构是否需下游客户批准、是否对产品质量产生影响

	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题12、关于货币资金。
	一、说明在2021年账面存在较大货币资金的情形下，仍向银行借款10,000.00万元的原因及合理性，账面货币资金是否存在大比例质押或其他使用受限的情形，相关披露是否真实、准确、完整
	（一）发行人在2021年账面存在较大货币资金的情形下，仍向银行借款10,000.00万元的原因及合理性
	（二）发行人账面货币资金是否存在大比例质押或其他使用受限的情形，相关披露是否真实、准确、完整

	二、测算各期利息收入金额与期末货币资金和交易性金额资产余额的匹配关系
	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题13、关于研发费用。
	一、对比同行业可比公司研发人员占总人数的情况，说明发行人研发人员数量的合理性，不同研发人员岗位和工作内容的具体情况，研发人员是否系专职从事研发工作、是否存在与生产人员混同的情形
	（一）对比同行业可比公司研发人员占总人数情况，说明发行人研发人员数量的合理性
	（二）不同研发人员岗位和工作内容的具体情况，研发人员是否系专职从事研发工作、是否存在与生产人员混同的情形

	二、研发样品各期送至客户进行测试和报废处理的数量及金额，送至客户进行测试的研发样品是否收取相应款项并确认收入；报废处置研发样品未形成废品收入的原因及合理性，是否存在账外收取废品收入的情形；发行人针对研发样品的内部控制制度是否健全有效
	（一）研发样品各期送至客户进行测试和报废处理的数量及金额，送至客户进行测试的研发样品是否收取相应款项并确认收入
	（二）报废处置研发样品未形成废品收入的原因及合理性，是否存在账外收取废品收入的情形
	（三）发行人针对研发样品的内部控制制度是否健全有效

	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题14、关于应收账款。
	一、结合报告期内发行人应收账款的迁徙率、历史损失率等，说明发行人坏账计提比例是否谨慎、合理
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