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3. ERIUH IR F ARG AR AR, A% & 55 4 R et 78

4. BRKAT NG IR E B AR, T A2 25k i A4
PRSP, A% T AL 2L 5 B AT 1 DL IR A P 15 L 5

5. BT H HIRAZ MRS 5 Jikhm, BAZIRURAZ 5 (12~ fe e it H 4ok T
RIKAZ Ty K150 81 5

6 JERAT NHEAS 2L S0s =B R R AR A E 1 5, BRI H 4%
HREORIHIA . b XS5 18

7. BAZIH AR A 17 ) B8 8] RSO R SRR, SQTE I SR AR G
I TRy K H THIESE e v, AR SR FH IS I H 4Lk 4T VA 3

L8, Bk THMRER 1Ay T H AR AR R iR 2 AT 178
b ERZERY, MR B
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IB]RH 3. XTRHE
ERR AR R RDR B e AR B R 7R

(1) RESERIFIXMAARE, TMHE 2025 &, ENRKPES
SIS ERERE; RITARSHENTAE RERES L HEE L)
51575 14.18%. 18.50%F0 27. 54%, 2021 FEFELITAL LHEWNEKIEE &
IEFRT A

(2) RITAMBRBLHBUABRARE, RITAMNBKBLHFGIHENS
B, FEHEFRBRENEREPRISFMEHNMEBREBLIEES 31%;

(3) RITASIHEXBZEHIRBEEMFIE, RIBHEKE, BREZHFR
B AIERI K B HESRIRFILL BI7E 3%-30% B3 5l ;

(4) ERESEESHE, KITANKBLHTRUNRES, MHAEH
RUMEL 3 AL E 10 ALAFHRBEE(ERBYRIE.
BRITA:
(1) RAARSHAARITATEET RSB EZ LHEBALLHZRRESA
2021 SFEZ FHBEBANEIRRTRITLARNERE; HEE% L HEEBEME.
REERIFEZRUAE LHEREFER, RARZITANREREERNIRETX
FEXTHEL, MHETENERREBEZSKE;

(2) RIARITANBKBELHTREN “SEM. SEF” HERXPFERELL
FHEXBBHNNEEEINE; UBRENREREMARISPIERG, ZITAR
XL RHE M8 LT 1sm RSB F LA 30%, HXMERERER
B SR ;

(3) HKAWEHE, BARKSFAHE, HARMNERELHRUAIREEMN
ERARSIENY;

(4) GAERITABFILLFIXEREBANERE. SRAERUARKBERHED
THEFHRBEREEARN, KITERBELHREXERFZFRRNAE, RAX
TARBRBEHHEDER (FILEHEG) FHEXAE, EREELUPE
TG
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BREA. BRSHF. RITARITLZRIPHER.

EIp-F

—. Z1TAUHA

(=) IR EHARITALEH BREHE L& LHEWALLFIZRERS
2021 FFE 2 L HEHEWNERETRITI A BNRE; HEE 6%k L EEERME .
AREBRIPIET R EHEATEFBR, RALZITANBELER NIRRT LS.
EAAFT, WEHETEXNEEETTHE

1. |EBARITNEEHT RS E SR ELEERANFZHREEESH
JTTRBEAMEMN. EEFEHBANERSE SLLREMR, BHERUBREAN
B, & EHENREEEEK

AFPEFEHET TGS A T E B A RIE R, 26 &8 U s i
JTHRRE N R AR HH . RAE N, RAT NP EHET IS A S 26 E B 1R
RN LB T

L STt
2021 4EBE 2020 4EB 2019 4ERE
H &8 1= &5 1= &8 i b
4 FEM. IO | 56,362.52 - | 39,642.87 - | 23,293.69
AR S 16,460.26 29.20% | 8,526.07 2151% | 4,389.75 18.85%

WEHIN, AFFFEEIRHEE G EH I, R iR, P ERist
REFIE, 2k BRI UK . AR 2 i G4 TR RS R
N FURSEEETEME, RERBE TG R b B2 by 5
B2C - &, DASCHLZE b 3 B URIE ) 41 78 i o

(1 REFEMAHET TERAHEN, FEH) RFHRMEM, EHELERE
R, RREERI BB B AT RS

1) REFERRITAL LELEHKWZOTFEES, MEPAHET TARAFNGE
B AWM, #AAF MERNALERNELE

G AW, KAT N R & LS BA N 4311 4 20,973.63 37t 37,825.77
Jiot M 47,931.52 Jiot, G2k EEAWNTI L E 43514 90.04%.95.59% . 92.44% .

42 T
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AN, RAT N R BOBOR AT e TR, RREERON R BB 4 L Bl e
B TR G TR, RN T RAT A4S, 2020 4F DRI E
BRI SR R G M s TRAIGE, Wes| H P R Sl s et . I 1431, K
WG THESCH BAR P S-UE

Bfr: Jin
2021 4EpE 2020 4EBF 2019 4R

HiE 5 R ] R
£ F ek K| FEl &8 FEk
NGA | N BB A B

BB, HRHEE. W
R TR 3,445.82 7.12% 686.16 1.81% 631.98 3.01%

b R L A e A

S ;E‘ﬁg e 1,994.60 4.12% | 1,649.81 4.36% 174.91 0.83%
[ER/C0X Al 820.22 1.69% 450.86 1.19% 84.19 0.40%
&t 6,260.63 | 12.94% | 2,786.83 7.36% 891.07 4.25%

[FIfF, 2019-2021 RJE, ARVEERSCH 709 1,866.18 Ji76. 3,154.48 /i
JGAI 4,878.36 Jiut, fitbrdiloh 8.90%. 8.33%. 10.08%. BV 93 il H 5
Z U CL SRR IR P N R SA, ARIINK TES P& 8 I, @
T A AR S5 6k m 4 B A1E, DEREN. B %
TERGEAT ST &, $2THA RS N 4% BERIE R T, (EdE Lk b H R ~F & 4
£,

2) RAT AR SHET RS 2 5RATIL AT AR —2
FAT KRV G HES IR 55 9 SN 5 e 5 AT ML AT EE 23 &) DLZR YRS EE i T

BAr: Jion

ATFBR | 2021 £ 2020 4E B 2019 £
KM G HE MR 55 2 R R 11,393.42 12,583.37
e~ VN =LA ON KA 45,245.99 77,641.93
S RBHE RIKFE 25.18% 16.21%
KAV EHE) IRSS 0 14,112.42 8,200.57 4,098.41
WUREE KA G U 48,398.73 37,880.54 20,973.63
RS R 29.16% 21.65% 19.54%

vE 1. DIZRUE 2020 AR £ #A 8] 2020 4F 1-6
E 2. ARFEG AR Y, EIR RS HET RS A R G RGeS .

FEHET THESCH.

WEIIN, AFIRMET GHET RS R BER K. 2018 F 6 H 2w KA

43 T
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WG TF3C, S IR G WO S s s b, 4 IR S5 9 R BB T DU G .
2019 4, RAT NIMBERI D1, MREA M SO LD, BRI k55
PR BUR . 27 KA 5 M d5 9% URENE 17 6 iR S5 28 bt 5%« B &5
PAISCN 5 LE Bl B < 5% I Oh 2, #0000 EAE 559% DL L, 1 DUZs 9Bk 3 [
E W LA S AL, P EHET DA Z . 2021 £, AFKRET G
HE 55 PR p BT, EEAREE EIREHIE A, RS el AR
S LS, (R iR 5s 2 R A B LT R DU 28 e R0 [ ) o e A% 9%
MIRFEEEHE K 53.90%. 25 L, AR EEF G THSCH MBI ZE 5 FAT
AR EE A T8, M RIRE AR AL T-E B A, AR RAT N2 EIR RE JIH %
HRAFIF M o

3) RIMF eI R, R EHEHRA R TR K

RAT- 6 B G A A R R AR b i L an T

HA 2021 4E B 2020 4EF¥ 2019 4EJ
JEEM YR (R 18,802,960 28,139,063 15,562,525
SR Vigs (D 3,844,572 8,333,144 2,749,517
XE% JEEAH A OO 5,050,736 4,363,585 2,945,730
FRAZ AL 10.95% 4.59% 9.74%
HIiT s () 15,876 13,246 8,430
H 3T HIgIT B8 o 1,500,811.37 |  1,196,998.32 670,285.56
RO | CampD BATESM G 94.53 90.36 79.52
HIBRER ) HAT B4 (o) 229.64 200.18 245.98
wEEE (TN 285.28 277.59 182.76
ENGES Hyze FHcsE D 104.53 93.9 58.8
AR 36.64% 33.83% 32.17%
B P E A 217.38 236.99 181.77
R e PO SARI CGRIAE 1.82 1.63 1.68
BN | BRSPS o 173.47 148.05 130.98
RS ARG S 68.84% 80.31% 97.04%

i EL A1

MIREEFAC R RS 2 m 1 dh I RS A 3R S A A D2 B, T 4
BN AR T RD R T RVIRES R B A e A 502 R A A 5 (1 2

44 T
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2020 LA E . TR EERN A F S5 R G LA, KRR
Yy S5 B K T i A O P TS

MHERT KRG, aF HET RAOE AR, HIYAL 5 & Bt A BORNE 52
o 2019 4, RAT NAEH ARSI, SECPAIT AL S SRR, SR
FrHEIRAT #2019 4£-2021 5P H49T FAS 5 e AU AR BN AR 8 HLORFFE Rk

MEWZRRAE, RV REFAWGET, BTl teinl, 8 rEsd
X7 R R]

MHT B EROURT , B 7 W SEIIR S B 58 by s s R B AR bn )
Fa B iRTE, 2019 % 2021 4, KAV GEFEBINE 20200 TN, XNF5E 5
BB ST AT T LTt AT 17 s (8 T AN 3 8 0 AW 51 3 AN K
[, 2207 vrik e dl b B A S AL B RF g BT, ARBIL T A w] 77 o 2% 0 A
AT TT -

(2) RITABBRIRRETFE BEVE. MBTFEFEHE, # RS
BABK, FEHHEHKEH R

D ®HRFEE. #FFE. MAEFSFERLTFEHBENB, RS
BANBK

W5 ELIC R ZL AR g5, P AEMIAH] P I B a T Aa g, HIRM AL
PR & Ha 2 ootl, M & RS H ol . R8T A =7 i
PR TES STy F5 A RRANL, A FINK TAES T & E AT I ]
N, AFMERUR. $H5E . AN T G RN % 05 %7 S SR

g ol an R
BAL: Jot. %
2021 4EBF 2020 455 2019 &£
Fa FE#EST | HFEEW | FEHST | H5Pek | FEHEST | 5FEeK
HEB NG B AHIE HEM N
R 1,588.03 25.93 64.54 30.95
SN 523.34 56.84
N 138.80 32.62 256.65 18.19 291.34 12.56

2020 4, RATNAERURT G ISR SHE OvES. 8, BOLAUR
FEEEE ML, TR B E, MR UR A B BT AR & .

45 T
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LAHREUN, RAT AR G E S ERRE, R SRS %, 2020
FRE, RURTEEMMEEIT B, AR EEERA S AT N A e B A,
HRSs 2 R A< U EL BB s 2021 4RFE, A RIINUARE 7S L HE
B X AR S BN SUHESE) I TR, 5URE O BN PRI
WK, P B IR SS B S S T B O B [B1E 2T 2K

BEE RIS R SR BN R, 2021 FA A 5110 R M RHA R
KR AR, MEAOVIZE RS BUREE T AUE, WS IEANERR R
fibfe) 4%, A EEH SR IFIHATRN D B BIERE 6 k55 2% R 652
SN R LA At v

G /N AT A S, SN, AR T/ AT & s A AR
FLAER G E T AT EARHE T, B AR R B E AR B BN 2L A R
it P R AT T B T 5 BAT RIS, O R S ORI
FEMESTRS . 2021 F, EIEANFIERFER, 2 NN A BT B b
BXHET TR, DMEIVNL T GIE MR, BT e g
BTt

GhbL WAEWIN, RIFAGESR. B85 . MIBSTA KT BN, Th
Her R 25 B BRI, AR T 4% T & B PO

2) HR. BE. MPATFEHESHRE, RREERAAFTLLHEN
RIB R

TR BHE . NG EEEE AR O T

IiH AR B /NLH
EEdE: paan] 2020 -5 H | 2020 4F 8 7 | 2018 4F- 8 H
2021 FREEMEH (Jin) 2,121.53 920.74 425.49
A 24.80% 20.14% 21.78%
Bz s A0 5.68 0.49 0.22
BREHE (TN 22.90 2.41 0.99

vE: 2021 H 9 Ald, Bk FEiR4trT mERR T T U, Rk ERPEIER
BWEFHE. &P EBEN 2021 4F 1-8 H .

2021 HEE 2022 %6 H, A HAR B35 NP )IEH R H RN 1
KAEH R

46 L
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20214 BLK AT 63 )5 Bl o N 3k

1,600.00 1 700.00%
1,400.00 - 600.00%
1,200.00 - 500.00%
1.000.00 - 400.00%
' 300.00%
£00.00 A poeniss
600.00 1 100.00%
400.00 1 0,000
200,00+ -100.00%
- -200.00%

20214 LUK 4 )5 Bl Ak

200.00 - 1000.00%
700.00 1 200.00%
600.00 - 5
500.00 - 600.00%
400,00 - 400.00%
300.00 - 200.00%
200,00 - N
100.00 A 0.00%

: -200.00%

SF R E R DD DS DD S DS
ha ‘5 ‘\' Yo 4 v ' b "
ORISR m‘rx N ﬂy\ N N A oAl '{3?
R M PN R P A P P

— L E TS Y —E TG AR

70,00 - 200.00%
60.00 1 150.00%
5000 1 100.00%
4000 -
;_ 0,)’
000 - 50.00%
0.0
2000 - 0.00%
10.00 - i I -50.00%
- -100.00%
. >
R N N R NN W SN SN
&K kT &S &7 & ok KT oK > Y KK Vi X r><
OO R SN AN AN A @’J’ ¥ & &
N N O S A A P S S A

TR F SRR 8 e— BTG E R R

2021 LR, HART B BARRFRER K, RN AR TR G
A, B S AN, EmESRARHS, 5T GRS REF R i
IDERSANA

AT 2020 EH=F LTRSS ITRBOIUES, JF 70 R B i Tt
FAEE T AR e 2k EEH, i &SI, 2021 LR, $E-F

4T T
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B EIRN HE G KSR 70%, RN A FIZ EATE IR ZE R

2021 LUK, LT QIS B T, EERATE

THFERAHAZ D), WA,

KNE BRSNS S

PR EACF A H AR, X1 6 1 E A2 5

WAV ARRIG ARG LR 6 A dEAl, AU & TR PUEBCE I, [FIR7E
HAZART G AR ERE - R EIICT &, 27 ETIEMENE
RISIHE T, FFRNG RN BT IR S IENEAE, 254G

A FH N RN RS 2R E T TR IR S 7T BARE, BUR. B
BHESH R, RRAFEBNR AL EHE R R .

INT P

(3) ERHSERA LERIEINTT T BAAHE RS R, FEHUMRE
%, BEAARL LIEMERNEEHEERE

1 EFEKX TR0 REEIER, EREERN G R inh - 78 AkF

SHET B

W& B DR H 2 Xk, AFINR T 57 6 kw4 LR &1, L
BE— BT o AR R0 AL FEANBROE I, (e idkek R T e . SN, o

A ELR B U S SRS oL R
Hhr: JiTE
I H 2021 4EF¥ 2020 4EFE 2019 5/
2 FEAY. A 56,362.52 39,642.87 23,293.69
iﬁﬁ%ﬁ‘ g 6 MRS T A 4 9,172.96 5,739.14 3,498.55
& RE A AER 16.27% 14.48% 15.02%
RO 12,827.98 7,985.63 1,640.01
Hr: Bk BRSS9 S < 3,611.80 2,419.23 525.42
HERF R SR 28.16% 30.29% 32.04%
FEE U 43,534.54 31,657.24 21,653.68
FFEEHE AR EL RIS o S A < 5,561.16 3,319.91 2,973.13
EEBERE TR KHEE 12.77% 10.49% 13.73%

WRAE 7] 5 B 6 BRSNS BRI T, ] 7 SRS N2

I B R A R ) — 5 LR A A e R R, R B N SR g
L5123 i N 32.04%. 30.29% K 28.16%, = T AR ELARIRSS %8 Ml 4% . 2019 &

48 T
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2021 FAFIE R ESE R BN 1,640.01 Jioc. 7,985.63 Jiyt. 12,827.98 JiJt,
G2k EEA. BB ERNILLE 25008 7.04%. 20.14% K% 22.76%, HT B
R 5% B S A 4 A0 B v, BB ELAR A B WSON L 38, B A1 & 55 2 2 A
G RA PR .

2) BRI REFHRHEERN, NEEERAES
)=k Gy SSWIRES )INnbEd=a |

2020 LK, EARH RO R AT 6 W e 0RO B Ui Y 15%-20%.

| 2021 4EfE 2020 4EBE 2019 £EPF
HAER I HE (TN 46.22 40.56 7.55
He R (A 40.35 39.90 7.55
ELRRHTE PN R 6 32 B DTk 18.56% 16.84% 4.15%
BT PO R AP 6 8 B A DT ik 18.09% 20.05% 4.68%

TE: A E 2019 EIHGIHT BRI, SesI S RO
@E i B AR P SRR B3

2019-2021 4E[E, [FAERRE. JEEHR P A (RO ERReaigg) i
TAE BRI AR T B LR R AR A b CRITE SRS AL R 233 12.94%
18.81%- 26.36%, &5 HAN BT, FRS, 2019 4% K& 2020 4F F% 40 % AF
RIEZ 50008 15.13%. 21.86%, 2019 4FEE4liFi % 2 2021 4F FE B 7% 10.73%,
WA P WS EAAE B E L, RN EE.

2-49

il 2021 4EFE | 2020 4EfE | 2019 4EpE
g (I 34.76 35.97 7.53
AT b B B A 86.14% 90.14% 99.83%
g dAE ELAR IR S (T8 14.16 9.79 2.32
L E LR 26.36% 18.81% 12.94%
WIEMSENE (3O 1.14
2020 Floize e 15.13%
fﬁgfg T () 2.43
B WEMRNE TN 7.86 0.81]
20% * AWEEAR 21.86% 10.73%
IHE D 16.79 2.11

55 49 7T
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Pk, B SOy A 4 B A 0 T 2 e —, Wl
aE R ], HOB R H A RCR B35 . B BEAE B DR 2 AN R R B
HORE RS 2 m 2 B e A 1Y) B A AR AN A

gi b, BEE DKM E LA DS, R g T RRE, KM
AT BT & H s 2 ootl, TR SRR T4 H a i, ke s
AR ML RPN, NFFEARTT A R P A% D 3E 5 73 F5 SER OS2 =
KT R GRVEHEHIET S ERE S, BnsUR. #15. DMBET G
JTHN, RN BRSO S AT, SECTE TR % L2 BRI
LGB . BAARE, FEHET IRARE M HARCR RAF, AP i ERAL
Fetp e B JE AR 0 V52 S B AU AR A T AR IR T IR
R e 2k EA BN IR AR K

2« RAT N 2021 SRk R ENE M EE S MEWMR, BEEWL R
PR EIR R SR, 2 PSR PR

AN, AT N BN SIS LU T

Hfr: JiTG
2021 4ERE 2020 4ERE 2019 4ERE
| R

LN WIE KA WIE LN B
4 | 25,450.27 17.60% | 21,640.53 | 17.84% | 18,364.03 | 1668.88%

E=fT s - | A8 | 3,205.84 | 5250.20% 59.92
%i? RIE | 4y | 119834 | -50.84% | 2,437.39 | 872.51% 250.63 | 194.75%
/N | 29,854.46 23.68% | 24,137.84 | 29.67% | 18,614.66 | 1557.29%
H4Y | 26,416.69 47.32% | 17,931.04 | 263.74% | 4,929.65 | 1212.79%

it | 21 | AU | 1,280.71 | 11223.18% 11.39
| RIE | gy | 220428 | -45.00% | 4,007.59 | -45.99% | 7,420.13 | 153.61%
/Nt | 29,910.68 36.27% | 21,950.01 | 77.74% | 12,349.78 | 274.08%

2019 4FLLK, AL LB L FEHARICE. D ESEEEUN
i DAL EAREEARE R A sk 7e . A 2018 EFFIRIE S 2 L E A4, 2019
5, o F 2 R AL SRR B, 2020 AR A 2021 E 2 AR E KA . 27 B 2020
FIRRL LA, 2021 AEC RIS & EEal g B
M BRI AR, NE& EiREHITARIEE S, 54 LES. A8

50 7L
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FREEAN, BEE B AU S HIE, 2 B mil A il .

2022 fF PR, AFIL FAEINTROPIE K, BRI S At A 2
PRI RS BN (R& 1) 12,720.13 Fiot. 18,807.79 FiuT, W EAE[FE
HAMEK--2.78%. 48.37%.

(DETFHELRT REBRREEE, BT R 5 UL THENE,
RAT N ABEST BN 3 0072 B MU 6 T e IO S5

T BT 1 AR B B LN BT AR, AT A
T T R P S R HTE Tl BT Sk o B
Bl TS B E TR IR M SO, AL 1Bl SR T
T A R A L e o DR, T B i B M R, BT 9
7 B R B DL F BN, 2 R B O B BT

S0, 247 5 AT AT LA 7 D S BRK BN T o He 0 E e

T
$"fi: ﬁfﬁ\ %
2021 4EE 2020 4EBF 2019 4E R
AHE] 7=
&/ it &B e S/ & b
DR | Eyrastk | 32,585.08 8.13 | 19,497.79 7.44 | 19,046.17 9.85
BIRAY) | BEI7dstl | 17,669.15 74.12 | 19,504.36 64.45 | 17,637.79 58.43
&
) @g;‘,lﬂﬁ 69,993.58 14.15 | 57,586.86 21.88 | 48,888.18 25.94
HH
HIEME | BEIT 28
BURE | EITERm | 92,792.02 56.25 | 88,031.42 55.54 | 91,799.12 68.38

Vi: 1) GU/REN) 2020 457 ik K UL 2020 4F FEKCHE % [7 LU AR 30 5 00 18
2) ORI BN F IR . AR
3) ALLHINI A, ESEREASAETE AN A T EG ST S A e R BN
S, AREIT S WEE T IO 433 91,799.12 J5 7T 88,031.42 Ji 7T
2 92,792.02 Jiot, HEEMNSWARIELE 5N 68.38%. 55.54%. 56.25%, A
F ST 2SS RN &8 S 5 L e T DL e . AR ERAE W) KASERME . 8 & 72 0

S5 A0 5 [RAT ML T LE o m A7 AR 25 T

BT AR i A T N T A BB IR, FAR T A E A

2 BB IONIGTE, SEOLREAL ERER GRS T R LA A A

51 L
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(2) BAT MO R & EHBERANIRS FATL AR EA—2
RS B RAT N5 AT AT L2 =) (077 dh S5 A AF AR 25 22 57, ARAT N tdh
F7 i (PR B BN B [ AT b AT B 2w AT B NS 2
2019 £E-2021 4, FAT NS SE it (R EAR RIS D28 ge . IR
W) RIS — B, RARIR

B oG
2021 4ERF 2020 £ 2019 4B
AF]

& pi: BT &M T & 1%
121 329,978.63 51.94% | 217,180.09 46.38% | 148,368.35 | 68.26%
I3 392,399.71 49.54% | 262,402.07 58.59% | 165,454.56 | 60.97%

RAT NNz by
n 26,416.69 47.32% | 17,931.04 | 263.74% 4,929.65 | 1212.80%
2 FEAI ° ° °

TE: DUZRYE. FASRMERB A R PRSI, 5 B B A 2™ RN o
bt 859%UL 1=, PRIt B DADUZR Y FESRME 42 it 28 AR BEAT XS B

2022 G EARAE, pmlblh Tl E R R ET G R ESUT [ HgE S
APb AR L R SE RIS . AARIE AL

FATMLRTHL | 20224F 1 | 2022422 | 20224 3 | 2022 5 4 | 2022 4E5 | 20224E 6 | 2022 4F

AH] A A A A A A 1-6 H
254 34.00% | 48.00% | 88.00% | 13.00% 9.00% | 39.00% | 38.50%
S 14.00% | 33.00% | 65.00% | 36.00% | 16.00% | 110.00% | 45.67%

1R R W) N.A. -5.00% 0.00% | -17.00% | 26.00% | 64.00% | 13.60%

iR -27.00% | -32.00% | -31.00% | -49.00% | -55.00% | -62.00% | -42.67%

HE A -41.00% | -22.00% | -23.00% | -40.00% | -48.00% | -16.00% | -31.67%

BrERE 47.00% | 93.00% [ 28.00% | 25.00% 6.00% | 70.00% | 44.83%

3.00% | -27.00% | 11.00% | -10.00% | 85.00% -7.00% 9.17%

A7 {E 500% | 1257% | 19.71% | -6.00% 557% | 28.29% | 10.86%

BUREE 116.92% | 121.60% | -6.86% | 91.57% | 29.91% | -3.64% | 58.25%

7 1) 2022 4F 1-6 H & 7 H B R il AR 3418 5
2) 2022 4F 1 H, HEERAEWIAE CHHE R AT

3) BUR{E 2022 4F 1-6 HEdE K& Hi it

VORISKYR: B IREE . CREE. MBS,
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	问题1、关于发行人与上市公司哈三联的合作
	一、发行人说明
	（一）说明收购北星药业时，相关资产的具体内容，评估增值的具体项目、金额、评估报告所使用的评估方法、重要的评估假设、所选取的关键估值参数，收购过程中识别北星药业企业资质、人力资源、产品生产能力、市场空间的方式，并进一步分析评估增值率较高的原因及合理性；结合前述评估中考虑的相关因素，说明发行人在收购北星药业前后所承担的主要职能、在产品开发和创新方面发挥的作用，主营业务是否发生变更
	1、收购北星药业时，相关资产包括货币资金、其他流动资产及固定资产
	2、评估增值的项目均系不可辨认的非货币性资产，金额为56,651.50万元，主要为商誉，评估报告所使用的评估方法、重要的评估假设、所选取的关键估值参数合理
	（1）重要的评估假设
	（2）关键估值参数
	1）折现率
	2）增长率
	3）毛利率


	3、收购过程中识别北星药业企业资质、人力资源、产品生产能力、市场空间的方式，并进一步分析评估增值率较高的原因及合理性
	（1）行业发展趋势和新法规实施，发行人具有从品牌端向生产端延伸的战略转型需求
	（2）发行人收购北星药业快速实现了产业链的向前延伸，节省了自建生产基地的时间
	（3）北星药业具有完整的医疗器械及化妆品生产业务体系、相关资质及规模化的生产能力，满足发行人产业链延伸的需求
	（4）评估增值率较高主要系北星药业承继时仅转移了必要的生产设备，生产能力及资质均属于不可辨认资产，资产基础法评估价值较低；基于其拥有的资质及生产能力，以收益法评估确定其市场价值，形成了较高的增值额
	（5）北星药业盈利预测合理，评估结果公允反映了北星药业股权价值

	4、结合前述评估中考虑的相关因素，说明发行人在收购北星药业前后所承担的主要职能、在产品开发和创新方面发挥的作用，主营业务未发生变更
	（1）发行人在收购北星药业前后所承担的主要职能、在产品开发和创新方面发挥的作用
	（2）发行人收购北星药业未导致主营业务变更，无运行期限要求，符合《首发业务若干问题解答》（2020年6月修订）问题36相关规定


	（二）结合独立生产所需要素的情况，说明收购后北星药业是否具有独立生产的能力，被收购后能否为发行人独立生产及其证据
	1、收购后北星药业具备独立生产所需的各项要素及独立生产能力
	（1）北星药业具备独立生产所需的资质
	（2）北星药业合法拥有与生产经营有关的固定资产，具备独立的生产系统、辅助生产系统和配套设施
	（3）北星药业具备独立的人员可满足各个职能的需要
	（4）北星药业被收购前后产能、产量无异常变化，具备稳定生产的能力
	（5）北星药业具备独立的原料采购和产品销售系统
	（6）北星药业具备独立的财务管理系统

	2、北星药业被发行人收购后可以为发行人独立生产及相关证据
	（1）北星药业被发行人收购后可以为发行人独立生产
	（2）北星药业被发行人收购后可以为发行人独立生产的证据


	（三）按公司报告期内专有技术的类型，说明公司产品用料配方及配比和生产工艺等专有技术的具体形成及研发过程，相关专有技术的来源及其证据、是否来自于哈三联及其关联方，报告期内专有技术与公司研发投入之间的匹配关系
	1、公司产品用料配方及配比相关的专有技术系公司自主研发所得，与哈三联及其关联方无关，生产工艺相关专有技术通过与哈三联的合作逐步构建完善
	（1）公司产品用料配方及配比相关的专有技术系公司自主研发所得，与哈三联及其关联方无关
	（2）公司产品生产工艺相关专有技术通过与哈三联的合作逐步构建完善
	（3）前述专有技术来源的证据

	2、报告期内专有技术与公司研发投入相匹配

	（四）说明在与发行人合作期间及在北星药业收购完成后，哈三联对公司产品用料配方及配比和生产工艺等专有技术的掌握情况及其证据
	1、发行人与哈三联合作期间，哈三联掌握公司产品用料配方及配比和生产工艺等专有技术及其证据
	2、敷尔佳有限换股收购北星药业，哈三联将其拥有留存的专有技术相关资料全部移交至敷尔佳
	3、目前哈三联未再申请医疗器械及化妆品生产相关资质，不存在第二类医疗器械和化妆品生产业务
	（1）北星药业被收购后，哈三联已不具备皮肤护理产品相关的生产线及资质，如计划直接进入市场竞争需要较长的时间投入及较大的人力和资金投入
	（2）皮肤护理产品的发展主要受品牌力、渠道力及产品力影响，新进入者较难获取市场份额
	（3）发行人收购北星药业后实现了产业链的垂直整合，市场竞争力进一步提高

	4、针对前述事项的风险提示

	（五）说明2021年2月北星药业重组完成后，发行人向哈三联采购材料及服务，租赁厂房、仓库及配套设施的具体内容、必要性以及定价公允性
	1、经常性关联交易
	（1）房屋租赁
	（2）燃料动力费
	（3）餐寝交通费

	2、偶发性关联交易
	（1）材料采购
	（2）叉车租赁费


	（六）说明发行人与哈三联曾签署独家加工合作协议的具体内容，“独家”的内涵，加工涉及的工序及工艺、目前是否为发行人掌握，合同双方权利义务的具体安排
	1、发行人与哈三联曾签署的独家加工合作协议相关具体情况
	（1）《独家加工合作协议》的执行情况及权利义务划分
	（2）通过独家加工形式合作，有效保障了敷尔佳产品的供应，不存在特殊安排或违法违规的事项

	2、发行人收购北星药业后掌握加工涉及的工序及工艺、生产所需的全部技术

	（七）进一步分析发行人业务是否完整且独立于哈三联，以及发行人是否符合“资产完整，业务及人员、财务、机构独立”的发行条件
	1、发行人业务完整且独立于哈三联
	（1）关于《深圳证券交易所创业板股票首次公开发行上市审核问答》问题6之“发行人的部分资产来自于上市公司”的核查与分析
	（2）发行人具有研发、生产和销售等完整的业务体系且独立于哈三联

	2、发行人资产完整，业务及人员、财务、机构独立，符合发行条件
	（1）资产完整
	（2）业务独立
	（3）人员独立
	（4）财务独立
	（5）机构独立



	二、请保荐人、申报会计师、发行人律师发表明确意见
	（一）核查程序
	1、关于北星药业评估情况：
	2、关于北星药业被收购前后的独立生产能力情况：
	3、关于发行人收购北星药业过程及相关资产转移情况：
	4、关于发行人专有技术来源情况：
	5、关于与哈三联之间的关联采购及关联租赁：
	6、关于发行人与哈三联的合作情况：
	7、关于发行人业务独立性情况：

	（二）核查结论

	三、保荐人、申报会计师、发行人律师相关内核及质控部门说明针对上述事项执行核查工作的充分性和有效性所履行的质量把关工作及相关质控结论

	问题3、关于经销商
	一、发行人说明
	（一）说明报告期内发行人平台推广服务费占线上销售收入比例逐期提高且2021年度线上销售收入增幅低于同行业公司的原因；并结合线上销售增速放缓、未来皮肤护理产品以线上销售为主等情况，说明发行人的持续经营能力是否发生重大不利变化，业绩下滑风险是否充分披露
	1、报告期内发行人平台推广服务费占线上销售收入比例逐期提高主要与推广工具投入增加、电商平台拓展和直播销售占比提高相关，营销转化效果不断显现，线上销售可持续性增长
	（1）天猫平台加大推广工具的投入，平台推广服务费增加，营销转化率指标良好，将促进天猫直销收入的可持续性增长
	（2）发行人积极拓展京东平台、抖音平台、小红书平台等店铺，推广服务投入较大，各店铺销售增长态势良好
	（3）直播销售收入比重的增加拉升了整体推广服务费率，新客转化效果显著，将成为公司线上店铺客群的重要销售通道

	2、发行人2021年度线上销售增速放缓主要与产品结构相关，随着化妆品类产品销售规模及占比的增长，线上销售将进一步增长
	（1）基于销售终端场景及政策监管因素，医疗器械类产品以线下销售为主，发行人以医疗器械为主的产品结构拉低了整体线上收入增速
	（2）发行人化妆品类产品线上销售收入增幅与同行业公司基本一致
	（3）发行人将重点拓展化妆品的线上销售，推动线上收入的整体持续增长
	（4）发行人将进一步拓展医疗器械的线下销售，促进医疗器械类产品收入的持续增长

	3、顺应行业发展趋势，充分发挥渠道、品牌、产品等竞争优势，重视研发、扩建产能，发行人的持续经营能力不会发生重大不利变化
	（1）市场环境持续向好，为发行人的持续增长提供广阔空间
	（2）公司在产品、渠道、营销、运营等方面已形成竞争优势，在贴片类专业皮肤护理产品领域占据领先地位
	（3）扩建产线，为收入的持续增长提供产能基础
	（4）加大研发投入，成为长线发展重要支撑点

	4、对业绩下滑风险的补充披露

	（二）说明发行人对联盟经销商采取“高定价、高返利”销售模式的原因以及相关税费缴纳的合法合规性；以敷尔佳虾青素传明酸修护贴为例，发行人向联盟经销商的销售价格上浮31%而最高返利比例仅为30%，相关价格设置是否具备商业合理性
	1、联盟经销模式有利于下沉销售渠道，为了防止联盟经销商扰乱其他渠道的销售价格，公司采取高定价，同时设立返利机制提升了联盟经销商的销售积极性，“高定价、高返利”销售模式具有合理性，相关税费缴纳合法合规
	（1）联盟经销商有利于公司下沉销售渠道
	（2）实体渠道和直销渠道的销售价格背书，保证了联盟经销商的利润空间
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