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12.00 78.6% 79.1%  81.6% | 200%
73.6% - — | 80.0%
0,
10.00 63.8% _ O%1% g4y [ 70.0%
7.82 :

8. 00 B 60.0%

- 50.0%

7.10
6.10
6.00 467 5.33 L 40.0%
4.00 - 30.0%
- 20.0%
2.00 - 10.0%
0.00 0.0%

201612 2017.12  2018.12 2020.3 2020.12  2021.12
] F ——

GORLRIE: o E BB 25 St (CNNIC) 5 49 IR B HLIE M 4 R R e -4 75 )

FEW bR TG T, ARYE (P E R TR Sk (20200 HidE R, 2020
FIRE M FRERUA 11.76 Jif4ot, B EFER K 10.9%, HA S b
FTEWN 9.76 Ji1LTT, (S o i & BB ELE Dy 24.9%. SEVIRE N B F
B UASTE AL 2370 2 i B8 BV LU RR AR T, HE— B IRAIE 1 45 T J 1 42
Fto BbAh, dM I Ber TR BRI #E, R “HIUR” Brs
R R EEARbR, $ 2025 4F, FRE4AEW EREGH EET 17 Jil T,
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2015-2020 SEMZFETHZ S IR MK E L SHETHSHH

MAL: 30Tt
14.00 33.3% 3290, - 35.0%
11.76 .
12.00 26.20% 30.0%
10.00 25.0%
8.00 7.18 20.0%
6.00 5.16 15.0%
3.88 X
4.00 ~ 6 8% 6% 10.0%
2.00 j 5.0%
- 0.0%
2015 2016 2018 2019 2020
. ) R
— ] R
SEYIRE AR E AL o 2 A T LA

BORLRIR: P50 R 5 AME B R ChE RIS E)  (2015-2020)

4. BFREFRE BB EEK

VEAESR, BEAE M LIRS HET 5 K, B 1 25 MR 5 b 55 R AR R AR D 1Y
oo AR I 0 55 L T 1 S5 A Bl A ) (R TR Sk (20200 )
HAR SR, 2020 4F, REHEFEFSRSWEBSIL 5.45 Jfeot, FHEK
21.88%, FHH RS MEUWNN 1.15 Jifeot, HEHEN 36.33%, ST 454k
P SA PR B BHARIRS ST E WL 210 Fieot, HiEA
16.73%.
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2011-2020 5= H ] B F R 95 AR 55 L B SO

bz JieTt
6.00 276.3% sas [ 300.0%
257.1%

5.00 240.0% - 250.0%

4.00 : _ - 200.0%

3.00 _ i - 150.0%

2.00 - 100.0%
1.00 - 50.0%
- 0.0%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
TR AR EOREE —— A L

BORRRIR: 75 T R S AE B R (R E TR SR (20200 )

S ¥ [ M RBCRIE ST B8l B R PRI Ji . N3] SCRCHON 1
S v b W8 SR S TR iR 55 S B A AN T 583, F I BB AT ML R
ATy ER BT, NRAT NS5 R R i 1 R T b J A 22 1)

(2 RATAGE WS AR RIFHKHE

1. BAT N 2022 4¢ 1-6 AW THER
SR A I EH EARESEZ H, AFLERNIER, REAEEK
ALk, AAELE S BN T 28V 45 55 I 3 1 B AR R 2

TN LR E N, SWE, A7 2022 4 1-6 ANgiiatE T -

Hifr: JiJG
WA 2022 1-6 A 20214 1-6 A 225 H A
ERILNON 73,000-75,000 73,954.48 -1.29%% 1.41%
EE TRARMAR N 3,850-4,100 4,086.75 |  -5.79%% 0.32%
R E wE s 0 R T
N A R 3,800-4,050 3,967.92 |  -4.23%Z 2.07%
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T 2022 4 1-6 ARSI A mIESEE, Ras b thegEi i, A mA = A
Tt ol Sk i o

RKTWATHEI: 2022 5 1-6 [, AR SIAEMBRANEAE, EnmaiE
FEVERIFII, BRI e 2 B S A CIndh R T RUR T 6« S0 RERET PHS R
B o AL, AFEIRIITHE R CAETE E PR dh R GNC 55D , AR R
Ja, BN KT8 A R R FFREE

FKTANETE DL 2022 4 1-6 H, EE >4 23] 1 B8 ™ R H &
THRAN, SZH BUESHEIE I IR, 2 =] SR 1500 i R B 7 P 4t I o B
SERHANSEIR « 9% 5 oK N B BOCik IR W W SR 0L, oM 1 A % 5. i
W, GARNFRNET R AN, 2N, ARt 2022 4 1-6 H AR
A S ARG I BR824 R B /N g T AT e

{HSE, RO [ BTG BB, 1 25 0T 98 e ORI HT IRV, P0iRtis /)
BHTRE, A~ 7 5IE dh IR ORRFRFSHR AN SR, JFRRIRIT o dn i o, X

B RS 5 SRR 2w R g

2 KAT A 2022 LSS THE R

G A, AT ASEIENI N 107,994.68 Jiot. 147,329.66 Jits
177,071.41 Jiyt, VARRRFRES 5N 4,272.17 Jiot. 9,338.74 Jijt. 9,884.01 /i
JGo 2020 4FJE N 2021 4R, ARVENHIAIE K370y 36.42%. 20.19%, I
BEAA)IE G K270 50y 118.59%. 5.84%.

N 2022 FEFEWRNTRHZ) 4 177,300 J3 04 186,100 J3 76, 4% 2021 4FJF 1
824 0.13% 2% 5.10%, WAFTHRRRE K. Bl 2022 SEE A TR N
177,300 J3eE, % 2019 SEFUIRANE GHK RN 17.97%.

ONFE] 2022 4 IARREFIE T8 9,000 /376 E 10,300 Ji7G, B 2021 4R
HNNRFE LI N-8.94% % 4.21%, 2022 LA R FEHFREEL 2021 FEFTHE i
Ao L2022 4w P AR FE DY 9,000 J3 ol B, %% 2019 AR FE A BRG]
S AN 28.19%.

H 2019 LK, AR AQE SRR 7B ESS, I RIFRI K
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3. RATANREF 2022 SEEF SR KA S I

NEE DU ORER A B S IR (1) S SRR, il
AhRREE R (2) FRPERIRMLY R EBER AR ST REST; (3D INSRIIEIN R, e IRIE
AR (4) FFENsmiE BHoR BER T2 o A it FL A A 59338 DA RS = 1) ()
“2 RAT NORFF mASE R T RE R 1R

BRIUE 5 5T dh R S AR T RFEEEZ A1, o~ Al BRI 3f &V i hi, B 1)
IS BRRERE, 2B F5 AT AL AN AT L BE 22, BT PRAS 2 m) AT FFEE R R . AE
RERLE RO, AR SEE MM E 2021 FEXTF RIS E1E, A7EE RIS
TAEE SRR IS 22 B L ST BOE R . 2022 £, ARNERMIIITA TAE
SRR PR fa il it b GNC 2R H B UL R SR8 70 F MV 55 o £ 5t BRI U7 18T, 2020
FH, > F TG 5 ARk A% 5 1 5 BUHE R 22 8 52 [ATHE T 035 CE 05 RO e 55 5t
REERMME MR EGIE. BT REFMOMMA RS R, 2022 4 4 HARIXNYS
R 22 BB TR 53— A A PRI e R A i . Tom Ford 57 155 SRR &
FETH 2% L Uk, 2022 R FITIa 5 A Al BEEZ AR A T R LSS 5 1F, 5
AR Bl Nreal JFJ& bt BACIZ BN 55 & 1F

ZREPIR, RAT NIAAT W R AT N E Bl 358 B REF KT, BAT NE
TR GG AR, FFE BNV E R 2K

I GRIEERBTEI. ETRFMUNEREES, H— PRSI
B SCHE LB A,

(—) BFRY. BTHSTURREES

1. REBFLFERANEREREN, ETRSRAETFHSEmERE
FHREES %
fiti 35 i 22 5 e AN TR AL DL R SR PR D, R J B 22 B Lo [
FEER SRS . S B EsR . CEREE I, INREEE L,
g R TR G M, R DAL, IS5t A eylE” ,  “HEshira
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FrRISCR L Fra A R g . B ST, W4Ab. Rtk sm, HEshhldk. iR
Sl g APV E T A, R BRI A S A G AT 47 b ABE %)
UG, RERERETER, RERTHEANET KERIBOC. S, H587EM.
S EEAN . KEHE . N TR RS . 7 (PEARSAMERERS
BrAAE 2 SR 28 -1 DUAS FLAE LRI 2035 4Rz 5t HARANE) Hfifo it it ek
J& . U L ATIESF AT A I YR . S BET 2021 4 12 H B
RACCTUR” @t R , R 7T I T RS A2 TR
RERTESEAE, BARFEN., KEBR. =S ARER . 2022 425 H 17
H, &EBUMEIL S BT “HEsh KU e Rk R Tl maiiikt, 2
WA EF AT R L S IR RS, 515/ B AL b RBUA R
Lol EEBELSEXETEZS WP RN, XREFEAT. RE KGRkl
RIE, R E W A s AT B

LT 95 2 B e BE RN SEAR 2 57 (1 B Bl o, AR kAL . $ish
PV HEBEIR BB AR B 51 JRIE TR 55 SR RN A P A
S, LTS BCTARE R T R AE T2 e R E AR . 7 SRR AR
N AR P R A E SN, BT BRSO R WA A, 2
THE TS AL TES 7T, R SR SO0 TR 55 70l IR A B TR S5 AE
BAURRL S BT AR, WMREL A SRR, M IGE A R s, 2
U LR 55 R R AR T AR

2 BFRGTEAWT K, BTFHEFTILEDRE

T Hr 2 G AT 5K, 2011 FE T 2 G2 9.49 544 TT, 5 GDP
L E Dy 20.3%; 2021 S 3k [H B4 5 KBS B B R, By L B L 21 45.5
Jife7t, 15 GDP HLE L] 39.8%, HF&TF R E &G KKK T & .

E XGRS R, 2021 F4EW EFEHE 13.1 1476, FHEK
14.1%, Frrszye i AL 10.8 Ji147C, FEHK 12.0%, HiEansk
i R A L 24.5% . AR I 459 1 45 RS B D R A I (P E L
RS54k (20200 , 2020 4FE3RE TR 55 T AE S AL 37.21 Jifeot, BLEAER
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S 4.5%, Horp o7 95 IR S IR AE 5.45 Ji4 6, [RIEEEE G 21.88%.
TR B aTRERRD #E, R TR BTabt kR EE
febr, 32025 4, REAEMN EREGHEBELR 17 L0, BT % E5 R
A7 E & 46 J114TT.

3. BTF AT AWRAEFTL. FLE. FiE, BT LBk

PRI =S N TR B KBRS S BRI G, B
2P AR I HERE, AW AR Bl ds . Bl TR AR
“CEERCAL MEERD, REERERNEOR . B s8R, FEER
SRR AR, I R S5 E B M 2R R ™, Rl B8, &
B P A A S 0 OB T R AT B AR BT A2 S 1) B 3t S vt 2 1 R e A
Fa

it o ] R 95 AT M B R R R B T BOR AN, AR 4 2%
FIARTE AWM I, DB RS AR T SR TE T W 3220 ¢ L 7
WA Ry, T RSS2 R S E a5 B, B9 B AR S5 B R R
JEHLIE .

(=) FRIRE LR 0% 2

1. ENBFEL. BETWRRER, BYLHFRMA#E—PERAF
BFEABANEE S, RIPA TSNS LS

WP Pr MR 2GR & R, By 2 5F AR A T 207 0lk . 3l 25 AT
B TSI mEARE, Zh &R s, Ml R EEEME. AF
SBCIH S, RITIREC T AP K ENA ENAT IR S 1 IR . 5
PO SRS AT B 25 2w R M AE DR S b L, IR AT AL
KL 72 T I R, FFRE— 2B B m My SR B AT BE 77, AT BT+ 2 7]k 55
PR TP AT LA, Bl et v 2 R s 2 5 I Al A BB A e A 7
T+
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2. EERFAAFZEBERFRES. BETEME

B R AT ML PR A, AT L SE S H G A, A RTHR S SR A s E RS
RO BIH , ST A R WEEIZE R withae . SN EERE S AE A
BRIFLZEBERSES, Raiimiad 7). WH LA T LlsE g+
Wirzy, WeRIEEEHICE, WNEZNRNS, IR F SR E.

3. BB AFTH L. BFEMN. HRULESEFHEKT

b A5 B AL E R G B H S A ] 7 s e B A SR R,
b g5 Ph e S (I IS S AL A BEAT “IRABENR T BIMLIZE RGTHR, FETHT AL
RESIRACR s AT “REHE” WIEEM SRS J0E e, 1TV 558 B B AK
R HATEAE T & ARG B RTHEE ST A A S et TUH Sk
) ARG S AN PSR AN i A A o= 2V S S PR S & SR S S
RUMAE T304

4. WERAF R ELIIMPURKEE I

KhTE AN BE T H R RO 58 A R BEA ST T T e 2 ) I S E M 5 AR
I 5K R R AR 755K, R R v o R B B B A, A W] B A fR
HRFFAEARAL, A7 R AR 2 =)V 55 AU, 98 S iR A e 0 XL 1Y) i

(=) FRIE LR S E

~ TR H SEiti B & R AT L ABURI 5

IEFERB T AT BT RISSATIL PR, P ARRATRE OREF B A S E . [E
FFFELRATE N, € T st il o CRy s <+ N
RIERED  Ch e NIRRT R G AT E 2 & 56+ DU A TusE Rk A 2035
Fm st A ED)  (E S BT R T INER A v e 2 ik v 2 i L) 5
—RINBER, NIUH SRt 7 R .

2« TR B SEHER & BUEL A
O] e K LA R A SRS 4R A M R L T R S ae e IR S R . 220
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ZERME, CRBHONRIEE &) 2 27 BRE S BT AL N R4 B L1 7
FERE MRS . TfaLl. URMIEERI SRS RE, AFRE 7RI 50K
FERERE TG0 W], AL NS T REFR bR 555 DR, FERE
BUEIR WAL T SO P SURR R T RF RIS, M T A Re AL
TR R, ARZOEEBINERFEE . REIEE . AF @A R Tk
WAL, RIEGIR. A SRR G IRSTRE . BOREEA . N A A, DTN
H seitife (A /o i

3. FRIE A% RFHET U

SO H Bt BRI M2 BT R e o b RN IT W 55 9 UL 2 R O 22.47% (R
Ja) , BB 6.22 £ (BiJm) , BA R, A= &AHRE
1o GREIEE MRS LRI H Sitia, PAG R KRR IHAERR 40 4. BdE
A%, FEITIHET 468.00 JI7T, HALAE I EAR BT IH AR T H AT 2 =T
M T ZAGT 55 AL i . Al s B B AR Su e i H A7 Bh 3 mnlk 55 230%,
BEARAE LA DAAP BN ROERAT RIUE (1 —E LA () R ML BEOM ¢ 4,359 58,
ARA TR BN B T L E RIS 870 F Tt

N REAZERR

R NBEAT T X B

1. BB 1A mE B 4 RS RAT AR AR5 25 B0k
WAFRAT NERRESS . A BAERGIEF . RAT NIRRT B 55 Sk, 1 o b
B R BT BNR BAR SR L 1278 8 PR G HME BT 5 AT W53 40 31
BRI RV IS I ST e N DI & v A 4 = B St Rl PR S 1

2. B T RAT NI RO 2 P SR AR ER 2 R PR AT B BURVE R
FAT N R EL T w7 A B B R e UIE A5 B, HRUAS 17RAT
NSO BEAME A WA 55 30

3. AN IRAT NG EERMEE RS & FERRL, S 7 RAT NN
IE S B ELE
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4, TP TRAT NEHITHRE . 2021 4 1-6 H K& 2022 F VG EE AT
it B <5 5kt

5. AP 1T AT RBUSR SO R AT AR & Bk
A, RIENA:

1. RAT Nl RS AE B ERTIRIN, & T AL Siaa 8t
FERR “HUR BI” BORZER, JFXS A RISV 1 RIFBORSEEM, &
TN EHsE EH ARG IE BT 5 AT e o0 FREAT B, JF ] 7 B &
db R AT A HE T 2R JE AT NAHSRME 55 BAT BB RFAIE

2« RAT N T UL fhRCE A 25 SR BT A BAR AR, AR RCR 1 Bk
SIE, QIR ITEM B, AT N RBCE B AT 35T T
BT EREERME R A RS RIEREDAT) & & B SIERE M,
AT N B AR G2 w1l J T 1) ol 808 B AH D0 45 A B T 75 AR 408 Vvl %
i, TEFRRBM AT . RATACILSTERE, RS AE. ISR, &
BRSO TS BRI . B R IR K RSO AR e B
BT U TS S5 STl LR S AT 3= 2 R [H ],
RAT N BCE B 55 B B R R AIE

3. RAT NS EEMME ARG ST S, AT iUk
55 OUHZZFAEIR. BRI S) 59t FHLL, MM LS5 RSNE.

68 i 5 7 AT AE R R AL . PR IEREAT W, AT NS AR i B e 5 1
AT B A, DB B R 5 AR OC 3 2 ah i 55 HAT R AT Rpa it

_H

4y RAT NPTAL R IZEAT L R B B EEN ST BAT RUFRKE, RAT A&
BINPAR E 7 EE K o

5. RAT NZEBCIE FAT S A s B K A B
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)R 2. XTFEFIE,

RIBRRANEFHREZEGEE

REMARITAEESEFESIK 29.49%, 25.35%H 22.13%, EFET
T EER

BERITA:

ZEaTIAME, SERE. RUBRAFEE, WA 2022 F EELEFEHERIF
EFRELLTDER. EREEREEY; #—PHPREHAEFNZNTE
HEREEREE, ERENERETEMNTIERRZENRITANGHZIWIEE N
g, RITAHTNEFRT BRI HEREREIER.

BREA. BRSHITRRPHENR.

EIp=F

—. EEWIHHAR. AIERM. RURAZERER, W 2022 F EPFERSK
M B EFRE LB FER . BIEE &S

2022 4F [ PR RS B AR [F] LA S E L a0

WH 2022 4 1-6 AWIHERZE | 2021 4F 1-6 A EBFF B
4 EFENSS 18.00%-21.00% 21.49% | -3.49%%-0.49%
R pwe=gi e 59.00%-61.00% 55.88% | 3.12%% 5.12%
WRIE S 11.00%-13.00% 10.62% | 0.38%% 2.38%
i RUE B IR 55 33.00%-35.00% 39.75% | -6.75%%-4.75%
ZAEENER 22.00%-24.00% 24.39% | -2.39%%-0.39%

vE: 2022 4 1-6 A NS N A FINEEE, RESTHIME B T, AR A & 25
T MY G K i

W] 2022 A AR EEE S BRI LA FA BTRRL, SERiEE
IR 45 7R 26 2 254 ) AT B B m , SR 43 M 5% B R e A 4 [ MR A i g
m, SRCEEIRS BRI LR ERIAE TR, Ak E, AT 2022 4 -
AR E A ZE L L AR [ T BE 0.39% 2 2.39%.
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1. & EFEWLSE

N 2022 S _EAREL BN ST B LR FIA PTG, 2B R
I

2022 4 B4R, AEES AT 7B EREEEER, SZH B
BHE IR, AR SRR AR L T IR R R TR S BRI RE R | i
TR N REEUCVE IE R WSS, T AR & YA, B AR BRIE
WOR T MR EARL EREFEMEE, B B A (M) (2021
F1-6 HWCR B SHER] (M) H2 ERBUINLLE] & 1104 44.91%, 2022 4 1-6
At by 48.58%) 2022 4 1-6 HEBHF TFE: 2022 4 1-6 H, KUK B 2L
TS BRI Ty 15.57%, BEAFFN 16.22%F BT K, T2 RF
SO B TR N B, ORI S, RS ST KRR S s R, B
I TP AL E 25 BRI N 29.37%, 5 R4E F M 31.19%F FT
BEAK, FERZREIGEW, YIRS, HEFZRE S0 BCEE= MaE S
LR BE, A1 AR AT BT R B

LAk, 2021 4% 1-6 /1, iRobot. 422k EFEAL 5 I BHHAN B S, 7

N 21.45%. 35.82%; 2022 4 1-6 H, An]E5 iRobot Z1E61E, %R
EENS O N RBARIZE NS, 134k L BAR BRI 2 A P F#K .

2. mEREBE LS

N 2022 G AR ARIZ BN S BRI R L A EF WA B i, R EERK
R

2022 4 1-6 A, A SUA MR R IR A &E, & IR TR
B, fRlET T ER RN 66.22%, #2021 4 1-6 A EFF 11.20 N EH D A,
FER 2022 5 1-6 AFEIGTTHIIE 4R ARG AR, N LA e,
B RARE, BRIZRT 5

R M E 2021 4F 7 A28 5 5 BRI R, 2022 4F 1-6 A T
HHEHZE N 69.82%, Hifl T HAAERZE,
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] 2021 AEFE AR G L BRVE AR 2021 4F _F AR AEIRNFIARE RN, A 152.40
Jigt, EBRFEN 32.99%, 2022 F_FFERNKFEEGK, it 347.17 Jiot,
kg 127.80%, H AN TRAR AtaE, BFZF LS, it A 69.82%, 1K 36.83

/I\E‘ﬁj\){_io

3. EESHWE
2022 4 1-6 H, AFRES S HFERZ N 11.00%-13.00%, 3 FHE[H
1 10.62%#H EL I8 N Fa €

4. WREHEIE

) 2022 S AR S CE B L 55 BRI B AR R BTG, 3R B A A
I

2022 4 1-6 H, ZPIERW, oG E BT RTEA i, i
JR 53 T 33 P R SN R U, BN T AR < 35800 IR 55 A I A AR B /b
[V O IS SV 31 B<ya v T T - A1 Rl s o o v B N R Py = £ N N R Sty o
Wb i 2022 4F 1-6 H FiHERIE 554 8.23%. 26.62%, 43 Al FAF
Al R % 11.65 A, 13.20 NE 0, fER FR AR BRI SR R .

= PR EHABR RN TRESREESR, EREBFRGET
P E B AR RAT NS MR R MRS, RIT NS EHR T H R
PR %o i it B 3R

(=) H—PUHREHABR RO THRERREESR, EREFRFLE
T RER EER RN RAT NS R mAR R Rr gt

WA IR RAT NG BRS8N 29.49%. 25.35%7F11 22.13%. 2020 £
T P B AR0E A BTN TE I 5 5 28 1l 55 B R A 2 I AR
TENENEAS, 5§40 2020 F28 T 5% BRI 5K FE TP 3.6 NE 3, B
i 2020 U TE 43 4l 55 B F 285 AR N [ 1.08 /N 43 s 2021 FFE B R %
B ZR I TR T (0 S B % B R BRI, 7RI I A BTSN A [ ]
I R T AR BRI R IKF
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3% 325 P BT SO A DU £ B B b 55 R IR TE A0 S AR T IR AR T N
AL, Rt A BN AT B A B R RN G AR, AT NS5 5 R
HARTEREME, B2B2C SRIRIE /ML 55 AR T, Hh 8670w B R R B,
A RAR B AR Fs

2022 F EAPRFERAIR TR, TR R EE A 1R T BON BRI
TREBETHAN, SZF BB R R, 2w S AR AR B T VDO N
DY BHANAEIR | VH B 755K T PR ECVR IR W SRS G 0L, 52 1 A w2 58, Vit
AR, S T AR BN SEBUR I Tiss A A r BB R T
M _EHEIP A BHE M N R T H AR E 9% FH R CA HE R R AIG, {345 2022
bR R R,

HIRPENE R 2\ 2022 4 AN ST RAHMIEZ I, B H BTz AR
M LT BAEARR ] PR VD R i ¥ 28 5 PV 9% = SROREIZ T (|1 A1, iias 7038 i
WA, ERTEL 2022 4F L BA R BRI R ZOR AT I, RN R AT N x
B TR T 2 e N & I AT, BAIR TS ARELE,

(Z) RAT N B T KRB RIS 75 1 & R
NYERE I~ F) B AN BE I AT RSN, 23 7] SRH— 2R 91 i It LA XS B A T T A 15
, EEAHE:

1. HRBHRE RS
N RN B R AR B R N R S 55 5 SRR DML S5 IO 5 L

FERFBUE IR, AR S5 REMME 2013 FHIEE1E, BHCREEE
110 4, SYETEE MW RMIZ LY AR, WAL/ TERIE. 2020 4,
AR BTN EBRE IR S RS, 2020 4E. 2021 7 AEIRON 6,616.70 5
76, 11,790.44 Jigt, S EFEWFMLEI R0 7.04%. 13.36%; LAk, o
) B2 v T R i A R AR A v 1 A A T LG BRI E A B R UK
=B i EE . 2022 48, AR5 A6 DR A GNC JBIT T ERURF 6
& 1E, B BRI a8 .
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FETH S AU, o~ 7] 5 = 2 PHERIEE RN 44 dh R RF R s Bk 55 AT
N BRI R . TR B AIaE o5 ROR A Rl 58T /R FF S R G R,
H 2020 FEEHTG 2 b E2AE LIRE A5 A 2021 SEA R SEN AL HE
FH sty i R M AL 8 1 i BRAGE E 55 A

TESMPUH AU, AR H 2018 4F5RRETFHIF % i AR 1 AL 48
BEAE, 2021 FZEH LI GMV T 4 14, % 2019 fE5LIZ) 150% 136K ;
2021 4 9 H A 5EREF P — DR T BRET PR RIS B RS I RiE
AL, 2020 4EHT, 4 FITUGR S A EREN 4 S ot P e 22 SR A e T 1035
RS R B 56 F B0 8 B AR AR & 1. BT RIFI DR B 45 3L,
2022 4 4 v F] SR SR T 59— FR A i R i Tom Ford 2
ST EER RS

2+ A2 B TR R A SR

AR J7 AR R A2 i s (1D nas o w R s S i e 1,
BRI AR REIZENE: (2 FREM B EEN B E R HT ik
MR, LRI MEGaBRFKE: (3) HXa MM, fERDHETS
THOLIIATSE T, GEFEIE A AL T s B

3. RBALHR

AFFCRICL TR AN THE: (LD RAFHARREREEBAR
gt, WoReTACALERML S5 RE Sy, (20 aERDx S THHTEANISE, fRw S TARE T
VERIRE N S (3) X T8 MiBME T (g B Res) , CHh5y 54
RS NI DN & <

4. R SHYRBA

AFM LT TG SA: (D WA EREE, TPk
o (2) iAbkizkmaity, fEmismRies.

N 2022 S EARE RS EE R LI IR R, AT A B R

FRHRIT 2 ToA I RO il 5 BT
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=, REA HRESHTZERR
RAEEN HIRTHITEAT 7 W MR B

1. REURAT AR WIS WA B AR . SRR R 254 55 e pl, Bk
TN E RS, SRATNEHZEITEE, THRAT RSN BRI R0
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	问题1. 关于核心竞争力及竞争优势。
	一、结合报告期内信息技术研发投入的具体成果、相关成果对主营业务的技术贡献、运营管理系统的信息化水平与同行业竞争对手的比较情况、自主品牌的研发推广进展，进一步分析自身业务的创新特征。
	（一）信息技术研发创新
	1、信息技术研发投入的具体成果、相关成果对主营业务的技术贡献
	2、运营管理系统的信息化水平与同行业竞争对手的比较情况

	（二）自主品牌的研发推广进展
	（三）进一步分析自身业务的创新特征

	二、针对品效营销服务，说明在营销方案创意、视觉推广创意、运营方案创意等环节所从事的具体工作，工作成果的具体呈现形式，创意元素的具体体现，该业务对应的行业主管部门、经营许可资质、是否需获得相关许可或审批，与传统广告行业、互联网广告行业的主要异同，并进一步分析相关业务的创意特征。
	（一）针对品效营销服务，说明在营销方案创意、视觉推广创意、运营方案创意等环节所从事的具体工作，工作成果的具体呈现形式，创意元素的具体体现
	1、德龙品牌品效营销项目示例
	2、竹叶青品牌品效营销项目示例

	（二）品效营销业务对应的行业主管部门、经营许可资质、是否需获得相关许可或审批
	（三）品效营销业务与传统广告行业、互联网广告行业的主要异同
	（四）进一步分析相关业务的创意特征

	三、结合与主要品牌商形成合作的商业背景，发行人所提供服务（尤其是零售类、渠道类业务）与竞争对手相比的同质化、个性化特征，进一步分析与相关品牌商合作的竞争替代风险，相关业务的可持续性，核心竞争力在不同业务开展过程中发挥的具体作用，保持、强化竞争优势的主要措施。
	（一）发行人与主要品牌商形成合作的商业背景
	（二）发行人所提供服务（尤其是零售类、渠道类业务）与竞争对手相比的同质化、个性化特征
	1、品牌品类
	2、业务服务内容
	3、平台覆盖

	（三）发行人与相关品牌商合作的竞争替代风险及相关业务的可持续性
	（四）发行人核心竞争力在不同业务开展过程中发挥的具体作用，保持、强化竞争优势的主要措施
	1、发行人核心竞争力在不同业务开展过程中发挥的具体作用
	2、发行人保持、强化竞争优势的主要措施


	四、结合2022年全年业绩预计情况、电商运营行业及自身主营业务的成长性，进一步强化对创业板定位相关论证的充分性。
	（一）发行人所处行业具备良好成长性
	1、发行人所处行业契合国家数字经济战略发展要求
	2、全国电子商务交易金额持续增长
	3、网络购物已经成为主流消费方式
	4、电子商务服务营收规模持续增长

	（二）发行人经营业绩具有良好成长性
	1、发行人2022年1-6月业绩预计情况
	2、发行人2022年全年业绩预计情况
	3、发行人保持2022年全年业绩稳健增长的相关措施


	五、结合近年来数字经济、电子商务行业的发展趋势，进一步说明募投项目实施的必要性、合理性。
	（一）数字经济、电子商务行业的发展趋势
	1、发展数字经济已成为国家重要战略，电子商务成为经济社会全面转型数字化的重要引擎
	2、数字经济规模不断扩张，电子商务行业蓬勃发展
	3、数字经济不断催生新产业、新业态、新模式，电商行业机遇和挑战并存

	（二）募投项目实施的必要性
	1、适应数字经济、电商行业发展需求，通过实施募投项目进一步建设公司数字基础设施和能力，提升公司业务规模和竞争实力
	2、全面提升公司综合运营服务能力、运营管理效率
	3、进一步提升公司数字化、信息化、智能化运营管理水平
	4、增强公司资金实力和抗风险能力

	（三）募投项目实施的合理性
	1、项目实施具备良好的行业和政策环境
	2、公司具备项目实施的各项基础
	3、募投项目具备良好的经济效益


	六、保荐人核查意见

	问题2. 关于毛利率。
	一、结合市场环境、合作品牌、采购成本等因素，说明2022年上半年各类业务毛利率同比变动情况、波动原因及合理性
	1、线上零售业务
	2、品牌代运营业务
	3、渠道分销业务
	4、品效营销业务

	二、进一步说明报告期内毛利率的下降趋势是否延续，造成毛利率持续下降的主要因素对发行人业绩的影响程度和持续性，发行人针对毛利率下滑采取的应对措施及效果
	（一）进一步说明报告期内毛利率的下降趋势是否延续，造成毛利率持续下降的主要因素对发行人业绩的影响程度和持续性
	（二）发行人针对毛利率下滑采取的应对措施及效果
	1、拓展毛利率较高的业务
	2、优化公司商品定价策略
	3、提高人工效率
	4、降低仓储物流成本


	三、保荐人、申报会计师核查意见

	问题3. 关于返利。
	一、列示各期返利的具体构成、各期末的金额及构成，相关期末金额占各期计提返利的比例较高的原因及合理性，该比例与同行业公司的差异情况。
	（一）列示各期返利的具体构成、各期末的金额及构成、相关期末金额占各期计提返利的比例较高的原因及合理性
	（二）该比例与同行业公司的差异情况

	二、结合各期采购/销售目标、目标完成情况及返利比例，说明报告期内各品牌返利的计算方式和计算过程，是否存在纠纷和调整，调整对当期成本、存货、收入的影响，调整的频率和调整金额的比例，相关核算的准确性，品牌方给予发行人其他补贴的具体内容，进一步说明返利计提比例与计提政策、采购及销售情况的匹配性。
	（一）各期采购/销售目标、目标完成情况及返利比例
	（二）说明报告期内各品牌返利的计算方式和计算过程，是否存在纠纷和调整，调整对当期成本、存货、收入的影响，调整的频率和调整金额的比例，相关核算的准确性，品牌方给予发行人其他补贴的具体内容，进一步说明返利计提比例与计提政策、采购及销售情况的匹配性
	1、报告期内各品牌返利的计算方式和计算过程
	2、是否存在纠纷和调整，调整对当期成本、存货、收入的影响，调整的频率和调整金额的比例，相关核算的准确性
	3、品牌方给予发行人其他补贴的具体内容
	4、进一步说明返利计提比例与计提政策、采购及销售情况的匹配性


	三、说明2021年返利截至3月31日兑现比例较低的原因，与以往年度计提返利截至3月底的返利兑现比例差异，主要对象兑现比例情况，与相关方的沟通情况及纠纷情况，后续兑现情况及比例，截至目前的兑现比例与以往年度同期兑现比例的差异及原因。
	（一）说明2021年返利截至3月31日兑现比例较低的原因，与以往年度计提返利截至3月底的返利兑现比例差异
	（二）主要对象截至各期末次年3月底的兑现比例情况，与相关方的沟通情况及纠纷情况
	（三）返利后续兑现情况及比例，截至目前的兑现比例与以往年度同期兑现比例的差异及原因
	1、返利后续兑现情况及比例
	2、截至目前的兑现比例与以往年度同期兑现比例的差异及原因


	四、说明销售返利冲减成本处理方法的准确性及合规性，论述应收品牌方的返利未计提坏账准备的合理性，相关期后回款情况，是否存在长期未收回或账龄较长的情形。
	（一）说明销售返利冲减成本处理方法的准确性及合规性
	（二）论述应收品牌方的返利未计提坏账准备的合理性，相关期后回款情况，是否存在长期未收回或账龄较长的情形

	五、保荐人、申报会计师核查意见
	六、发行人律师核查意见

	问题4. 关于其他应收品牌方代垫款。
	一、列示各期为品牌方代垫款的具体构成、各期末的金额及构成，结合各期销售及推广目标及完成情况，说明报告期内各品牌代垫款的计算方式和计算过程，金额的准确性，是否存在纠纷和调整，调整金额的比例，进一步说明代垫款金额与政策、销售情况的匹配性，与同行业公司的差异情况。
	（一）列示各期为品牌方代垫款的具体构成、各期末的金额及构成，结合各期销售及推广目标及完成情况，说明报告期内各品牌代垫款的计算方式和计算过程，金额的准确性，是否存在纠纷和调整，调整金额的比例
	（二）进一步说明代垫款金额与政策、销售情况的匹配性，与同行业公司的差异情况

	二、说明各期终止合作的品牌前期代垫款的回收情况，未回收金额的安排，双方是否形成回款安排，是否存在纠纷，相关回款安排的实际执行情况及效力。
	三、说明2021年末代垫款截至目前的回款比例，主要对象回款比例情况，与相关方的沟通情况及纠纷情况；其他应收品牌方代垫款各期末的账龄构成，是否存在长账龄的情形，坏账准备计提是否充分。
	（一）说明2021年末代垫款截至目前的回款比例，主要对象回款比例情况，与相关方的沟通情况及纠纷情况
	（二）其他应收品牌方代垫款各期末的账龄构成，是否存在长账龄的情形，坏账准备计提是否充分

	四、保荐人、申报会计师核查意见
	五、发行人律师核查意见


