
 

 

 

 

关于福建南王环保科技股份有限公司 

首次公开发行股票并在创业板上市申请文件 

审核中心意见落实函中有关财务事项之回复 

 

大华核字[2022]0011636 号 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

大 华 会 计 师 事 务 所 (特 殊 普 通 合 伙 ) 
 

Da Hua Certified Public Accountants（Special General Partnership）



 

 

关于福建南王环保科技股份有限公司 

首次公开发行股票并在创业板上市申请文件 

审核中心意见落实函中有关财务事项之回复 

 

 

 

 目     录 

 

 页  次 

 

一、 首次公开发行股票并在创业板上市申请文件 

审核中心意见落实函中有关财务事项之回复 

 1-13 

 

 



 
  

  大华会计师事务所（特殊普通合伙） 

北京市海淀区西四环中路 16 号院 7 号楼 12 层 [100039]  

电话：86 (10) 5835 0011 传真：86 (10) 5835 0006  

www.dahua-cpa.com  

 

2-1 

  

首 次 公 开 发 行 股 票 并 在 创 业 板 上 市 申 请 文 件

审 核 中 心 意 见 落 实 函 中 有 关 财 务 事 项 之 回 复  

 

大华核字[2022]0011636 号 

 

深圳证券交易所上市审核中心： 

由申万宏源证券承销保荐有限责任公司转来的《关于福建南王环保科技股份

有限公司首次公开发行股票并在创业板上市的审核中心意见落实函》（审核函

〔2022〕010652 号）（以下简称“落实函”）奉悉。我们已对审核意见所提及

的福建南王环保科技股份有限公司（以下简称“南王科技”、“发行人”或“公

司”）财务事项进行了审慎核查，现汇报如下：

http://www.dahua-cpa.com/
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问题 2.关于毛利率 

申请文件及问询回复显示： 

（1）报告期各期，发行人毛利率持续下行。2021 年，发行人毛利率低于吉

宏股份环保食品包装产品的毛利率，主要原因系吉宏股份采取供应商报价锁价、

提前预定/备货、价格传导等形式减少原材料价格波动的影响。根据敏感性分析，

原纸价格每上涨 10%，将会导致发行人毛利率下降 4.34 个百分点。 

（2）发行人与主要客户均有价格调整机制，具备一定的将成本影响向下游

传导的能力，2021 年上调了部分产品价格，部分客户价格执行周期为一年。 

（3）2022 年 3 月至 4 月，发行人生产经营所在地泉州受疫情影响管控近

40 天，对发行人日常生产经营带来了一定影响。 

请发行人： 

（1）结合期后纸浆市场价格或发行人采购价格变动趋势，说明原材料价格

是否持续高企、发行人的应对措施，原材料价格波动对发行人毛利率、经营业

绩的影响。 

（2）结合发行人产品价格变动、最新价格调整执行情况、调价幅度等，说

明发行人价格调整的充分性，维持毛利率水平的能力。 

（3）说明期后疫情对发行人的影响是否造成了订单交付延迟，是否因此导

致合同纠纷、客户流失或其他重大不利影响，结合发行人各地区的产能分布，

说明发行人是否具备跨地区产能调节能力。 

请保荐人发表明确意见，请申报会计师对问题（1）、（2）发表明确意见。 

回复： 

（一）结合期后纸浆市场价格或发行人采购价格变动趋势，说明原材料价

格是否持续高企、发行人的应对措施，原材料价格波动对发行人毛利率、经营

业绩的影响 

1、期后纸浆市场价格及发行人采购价格变动趋势 

2019 年 1 月至 2022 年 6 月，中国造纸协会纸浆指数（漂针木浆指数、漂阔

木浆指数和本色浆指数）的变动情况如下： 
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数据来源：中国造纸业协会 

如上图所示，2022 年 1-5 月，纸浆市场价格不断上涨，2022 年 6 月开始出

现下跌趋势，同时，经查询 Wind 中纸浆指数（SPFI）2022 年 1 月至 2022 年 7

月走势情况，自 2022 年 6 月起，纸浆市场价格逐步降低。截至本落实函回复出

具之日，纸浆指数（SPFI）的走势如下： 

 

数据来源：Wind 

2021 年 1 月至 2022 年 6 月，发行人原纸（分为环保纸袋用纸和食品包装用

纸）的采购价格趋势如下： 
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单位：元/月 

 

如上图所示，2022 年第一季度，环保纸袋用纸采购价格、食品包装用纸采

购价格及原纸平均采购价格与纸浆价格变动趋势存在一定差异。 

（1）环保纸袋用纸平均价格与纸浆价格变动趋势的差异原因 

发行人环保纸袋用纸平均采购价格在 2022 年 2 月有所降低，与纸浆价格变

动趋势存在差异，主要是受到采购结构的影响。发行人 2022 年第一季度采购环

保纸袋用纸的类别情况如下： 

单位：万元 

项目 

2022 年 1 月 2022 年 2 月 2022 年 3 月 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 

环保-白牛纸   1,034.10  60.14% 576.48 47.50%   909.05  54.33% 

环保-黄牛纸    651.42  37.89% 625.83 51.57%   738.04  44.11% 

其他 33.87 1.97% 11.23 0.93% 26.08 1.56% 

合计 1,719.39 100.00% 1,213.54 100.00% 1,673.17 100.00% 

如上表所示，2022 年 2 月相比 2022 年 1 月，发行人采购的环保-黄牛纸占环

保纸袋用纸的比例增加 13.68%，环保-黄牛纸中主要为含废再生纸，采购价格相

对较低，导致环保纸袋用纸的平均采购价格有所降低。 

（2）食品包装用纸平均价格与纸浆价格变动趋势的差异原因 

发行人食品包装用纸采购价格在 2022 年 3 月有所降低，与纸浆价格变动趋

势存在差异，主要原因系： 

①发行人与珠海红塔保持了良好的战略合作关系，2022 年一季度，发行人

与珠海红塔谈判后降低了食品-防油卡纸的采购价格。 
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2021年1月至2022年6月原纸采购价格变动趋势 

 原纸平均采购价格   环保纸袋用纸价格   食品包装用纸价格  
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②2022 年初，太阳纸业的食品-纸杯原纸价格处于高位，为了获得更优惠的

采购价格，发行人向金光纸业采购食品-纸杯原纸作为替代，且 2022 年 3 月食品

-纸杯原纸的采购规模较 2022 年 2 月大幅增加。 

③2022 年 3 月，发行人根据订单需求增加了食品-新闻纸的采购规模，食品-

新闻纸以机械浆为主要原材料，生产成本较低，因此采购价格较低，拉低了食品

包装用纸平均价格。 

（3）原纸平均价格与纸浆价格变动趋势的差异原因 

2022 年一季度，原纸平均价格与纸浆价格变动趋势的差异原因如下： 

①2022 年 2 月发行人原纸平均采购价格较 2022 年 1 月略微降低，与纸浆价

格变动趋势存在差异，主要原因系环保纸袋用纸采购价格降低，导致原纸平均采

购价格略微降低。 

②2022 年 3 月发行人原纸平均采购价格较 2022 年 2 月有所降低，与纸浆价

格变动趋势存在差异，主要是受采购结构的影响。发行人 2022 年第一季度采购

原纸的类别情况如下： 

单位：万元 

项目 

2022 年 1 月 2022 年 2 月 2022 年 3 月 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 

环保纸袋用纸  1,719.39  39.94% 1,213.54 39.54% 1,673.17  48.43% 

食品包装用纸 2,585.04  60.06% 1,855.37 60.46% 1,781.71  51.57% 

合计 4,304.43  100.00% 3,068.91 100.00% 3,454.88  100.00% 

如上表所示，2022 年 3 月发行人环保纸袋用纸的采购量增加，采购价格相

对较低，导致原纸平均采购价格降低。此外，2022 年 3 月食品包装用纸的采购

价格下降，也导致原纸平均采购价格降低。 

2、原材料价格是否持续高企 

由本题“1、期后纸浆市场价格及发行人采购价格变动趋势”中列示的纸浆

市场价格和原纸采购价格，原纸价格在经历 2021 年上半年的上涨以及下半年的

下降之后，2021 年 11 月-12 月止跌回升，2022 年 1-5 月，纸浆市场价格和原纸

采购价格仍维持上涨态势，2022 年 6 月开始回落。综上，相对于 2019 年和 2020

年，报告期期后纸浆市场价格和原纸采购价格仍处于高位，但 2022 年 6 月开始

已出现下跌趋势。 
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3、发行人的应对措施 

原纸为发行人主要的原材料，原纸采购是发行人稳定经营的重要环节，发行

人始终对原材料市场价格的变化趋势保持高度关注。为了应对原纸价格出现较大

波动对公司生产经营造成的不利影响，发行人主要采取如下应对措施： 

（1）对于关键纸种的采购，发行人通常会有数家备选的供应商，降低采购

集中度，减少过度依赖单家供应商的风险，当某一家供应商原纸价格发生较大幅

度变化时，发行人可选择备选供应商进行替代采购。 

（2）发行人与主要供应商签订战略合作协议，在原材料采购价格上获得了

优惠，并且一定程度延缓了原材料价格的波动，从而降低原材料价格波动的风险。 

（3）发行人与主要客户建立了长期稳定的合作关系，原材料价格大幅上涨

时积极与客户协商产品价格的调整；在与下游客户确定产品价格的过程中，充分

考虑原材料价格走势；在合同中明确约定了价格调整机制，尽可能将原材料价格

波动的影响向下游客户传导。 

（4）发行人根据销售订单预测情况进行备货，通常储备一个月的原纸用量。

当原纸价格发生较大幅度变化，发行人会根据原纸价格预期波动情况延长备货周

期，提前进行备货。 

（5）发行人管理层、采购人员通过加强供应链信息管理，及时掌握供应商

及原材料市场信息，密切关注原材料市场价格波动情况。针对原材料价格的不同

趋势制定不同的采购策略，有效减少原材料市场价格变动对发行人材料成本的影

响。 

（6）对于采购价格上涨幅度较大的原纸，在不影响产品质量的前提下，发

行人积极寻找性价比更高的纸种进行替代，从而降低原材料价格波动的影响。 

4、原材料价格波动对发行人毛利率、经营业绩的影响 

（1）原材料价格波动对发行人毛利率、经营业绩的影响分析 

2021 年及 2022 年上半年，发行人原纸平均采购价格如下： 

项目 

2022 年上半年 2021 年 

价格（元/吨） 变动率 价格（元/吨） 

原纸平均采购价格    6,459.25  3.36% 6,249.56 

假设在公司产品售价未随着原纸价格变动作相应调整的前提下，就 2022 年

上半年原纸平均采购价格较 2021 年上涨 3.36%对公司毛利率及利润总额的影响
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分析如下： 

单位：万元 

项目 2022 年上半年 

营业收入 50,588.85 

利润总额 3,283.85 

原纸价格上涨对毛利及利润总额的影响 -772.05 

原纸价格上涨对毛利率的影响比例 -1.53% 

原纸价格上涨对利润总额的影响比例 -23.51% 

注 1：原纸价格上涨对毛利率的影响比例=原纸价格上涨对毛利及利润总额的影响/营业

收入；原纸价格上涨对利润总额的影响比例=原纸价格上涨对毛利及利润总额的影响/利润总

额； 

注 2：上述 2022 年上半年财务数据为经申报会计师审阅数据。 

报告期内，公司原材料成本占营业成本比重较高，原纸价格变动对公司经营

业绩以及毛利率具有一定影响。 

（2）2022 年上半年毛利率及经营业绩情况 

2022 年上半年，发行人经申报会计师审阅的毛利率、经营业绩及同期对比

情况如下： 

项目 2022 年上半年 2021 年上半年 

综合毛利率 17.51% 18.02% 

项目 

2022 年上半年 2021 年上半年 

金额（万元） 变动率 金额（万元） 

营业收入 50,588.85  -7.63% 54,768.58  

净利润 2,972.13  -4.86% 3,123.94  

2022 年上半年，发行人毛利率较 2021 年上半年仅下降 0.51%，即使受到 2022

年上半年原纸价格上涨，以及泉州本地和全国多地疫情爆发的影响，发行人具备

一定的价格传导能力，有效抵消了原纸价格上涨和疫情爆发的影响，使得 2022

年上半年毛利率仅出现小幅下降。 

综上，虽然原纸价格变动对发行人毛利率及经营业绩带来一定影响，但发行

人具备一定的价格传导能力，并可通过提前备货、备选供应商、供应商战略合作

等方式尽可能降低原纸价格变动的影响。 

5、中介机构核查情况 

申报会计师履行了如下核查程序： 

（1）查询报告期期后纸浆价格的变动情况，获取 2022 年上半年原纸采购价
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格明细表，查看期后发行人原纸采购价格变动情况； 

（2）访谈采购部门相关业务负责人，了解公司应对原材料价格波动采取的

措施； 

（3）获取 2022 年上半年经申报会计师审阅的财务报表，分析原纸价格波动

对毛利率及经营业绩的影响。 

经核查，申报会计师认为： 

（1）相对于 2019 年和 2020 年，报告期期后纸浆市场价格和原纸采购价格

仍处于高位，但 2022 年 6 月开始已出现下跌趋势； 

（2）发行人已采取有效措施应对原纸价格波动的影响； 

（3）虽然原纸价格变动对发行人毛利率及经营业绩带来一定影响，但发行

人具备一定的价格传导能力，并可通过提前备货、备选供应商、供应商战略合作、

原材料替代等方式尽可能降低原纸价格变动的影响。 

（二）结合发行人产品价格变动、最新价格调整执行情况、调价幅度等，

说明发行人价格调整的充分性，维持毛利率水平的能力 

1、产品价格变动情况 

2021 年上半年，由于主要原材料原纸的采购价格出现上涨，为了应对原纸

价格上涨带来的压力，发行人陆续调整产品销售定价。针对新产品，发行人结合

最新的原纸采购成本加上合理的利润空间进行报价；针对原产品，发行人陆续与

主要客户协商进行产品价格调整，调高原产品的定价。 

（1）2021 年及 2022 年 1-6 月，主营业务收入中原产品和新产品的销售收入

情况如下： 

单位：万元 

项目 

2022 年 1-6 月 2021 年度 

销售收入 占比 销售收入 占比 

新产品 14,039.16 28.29% 52,761.49 44.84% 

原产品 35,589.52 71.71% 64,903.16 55.16% 

小计 49,628.68 100.00% 117,664.65 100.00% 

注：上表 2022 年 1-6 月财务数据为经申报会计师审阅数据。 

对于新产品，由于发行人针对客户新产品的报价已经考虑了最新的原材料采

购价格及未来预期变动趋势，能够较为有效地向下游传导原材料上涨带来的成本

压力，因此新产品定价在较大程度上抵销了原材料上涨的压力。同时，发行人与
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客户之间对于原产品价格调整的充分性也是能否维持既有毛利率的关键因素。 

（2）发行人原产品的价格变动情况如下： 

①2021 年度： 

类别 

原产品销售单价（元/百个） 

2021 年度销售单价 2020 年度销售单价 变动幅度 

包材类 6.12 6.22 -1.61% 

购物袋 65.84 64.46 2.14% 

容器类 15.28 13.69 11.61% 

外卖袋 42.51 38.85 9.42% 

吸管类 5.89 4.91 19.96% 

②2022 年 1-6 月： 

类别 

原产品销售单价（元/百个） 

2022 年 1-6 月销售单价 2021 年度销售单价 变动幅度 

包材类 5.80 5.84 -0.68% 

购物袋 66.64 64.98 2.55% 

容器类 16.42 15.70 4.59% 

外卖袋 34.91 38.18 -8.56% 

吸管类 5.87 5.86 0.17% 

注：上表 2022 年 1-6 月财务数据为经申报会计师审阅数据。 

2、主要客户及产品的调价幅度及最新价格的执行情况 

由于 2021 年上半年原纸价格上涨，而下半年原纸价格回落，2021 年和 2022

年 1-6 月发行人与主要客户的具体调价时间、调价涉及的主要产品、调价幅度范

围及执行期间情况如下： 

产品 

类别 
调价时间 

涉及主要

客户 

涉及调价的产品

类型 
调价幅度区间 

该类产品价格

执行期间 

该类原产品

同期价格变

动幅度 

包材类 2022.1 乐信贸易 
部分食品包纸等

包材类产品 
【-7%】~【4%】 2022 年 1-6 月 -0.68% 

购物袋 

2021.1 东京艺术 

齿口圆柄袋等购

物袋类产品 
【-5%】~【-6%】 

2021 年度 
2.14% 

 

内折U型袋等购

物袋类产品 
【6%】~【8%】 

2021.7-10 东京艺术 

齿口圆柄袋、尖

底袋等购物袋类

产品 

【6%】~【34%】 

容器类 2021.6 

必胜食

品、华莱

士 

部分纸杯、纸盒、

纸桶（碗）等容

器类产品 

【9%】~【16%】 2021 年度 11.61% 
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产品 

类别 
调价时间 

涉及主要

客户 

涉及调价的产品

类型 
调价幅度区间 

该类产品价格

执行期间 

该类原产品

同期价格变

动幅度 

2021.7 乐信贸易 

部分汉堡盒、薯

条盒等容器类产

品 

【5%】~【6%】 

2022.1 

必胜食

品、乐信

贸易、华

莱士 

部分纸杯、纸盒、

纸桶（碗）等容

器类产品 

【-7%】~【-1.5%】 2022 年 1-6 月 4.59% 

外卖袋 

2021.3 
Inno-Pak 

LLC 

齿口圆柄袋等外

卖袋类产品 
【6%】~【10%】 

2021 年度 9.42% 

2021.4 
星巴克、

海底捞 

齿口圆柄袋、内

折U型袋等外卖

袋类产品 

【4%】~【18%】 

2021.5 美团 

部分齿口无手柄

袋等外卖袋类产

品 

【6%】 

2021.7 
Inno-Pak 

LLC 

齿口圆柄袋等外

卖袋类产品 
【4%】~【8%】 

2021.11 
海底捞、

猩米科技 

齿口圆柄袋、内

折U型袋等外卖

袋类产品 

【-6%】~【5%】 

2022.1 
乐信贸

易、美团 

部分齿口无手柄

袋等外卖袋类产

品 

【-9%】~【-4%】 

2022 年 1-6 月 -8.56% 

2022.4 
美团、星

巴克 

部分齿口无手柄

袋、齿口圆柄袋

等外卖袋类产品 

【-12%】~【6%】 

吸管类 

2021.4、
2021.9 

星巴克、

蜜雪冰城 
纸吸管类产品 【-3%】~【11%】 2021 年度 

19.96% 

（注 1） 

2022.4、
2022.5 

星巴克、

蜜雪冰城 
纸吸管类产品 【-2%】~【4%】 2022 年 1-6 月 0.17% 

注 1：2021 年吸管类原产品价格涨幅超过调价幅度上限较多，主要系 2021 年蜜雪冰城

的纸吸管收入及比重较 2020 年均大幅增加，而蜜雪冰城的吸管因规格差异售价较高，因此

在价格调整的基础上额外增加了 2021 年吸管类原产品价格的涨幅。 

注 2：上述 2022 年上半年财务数据为经申报会计师审阅数据。 

总体来看，2021 年及 2022 年 1-6 月主营业务收入中各类原产品的价格变动

情况与上表主要客户及原产品的同期调价幅度基本吻合，调整后的最新价格均得

到了有效的执行。 

3、说明发行人价格调整的充分性，维持毛利率水平的能力 

2021 年公司产品销售价格对原纸价格上涨的传导效果模拟计算如下： 

单位：万元 

项目 2021 年 

假设全年原有产品单价均为调价后的单价所产生的收入金额（a） 60,256.01 

假设全年原有产品单价均为调价前的单价所产生的收入金额（b） 57,069.46 

原有产品本期调价所增加的收入（c=a-b） 3,186.55 

原有产品本期销售单价平均调价幅度（d=c/b） 5.58% 
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项目 2021 年 

原纸采购单价变动幅度 13.37% 

原纸成本占产成品销售成本的比例 56.84% 

原纸采购单价变动对产品销售成本的影响比例 7.60% 

由上表可见，经模拟测算，假设原有产品的销售价格调价能够与原纸采购价

格的上涨保持同步，因 2021 年原有产品的销售价格上涨幅度为 5.58%，按 2021

年主营业务综合毛利率（不含“运输装卸费”）23.34%换算，原有产品的销售价

格调价金额相对于销售成本上涨金额的比例为 7.28%（7.28%=5.58%*【1/

（1-23.34%）】）。2021 年原纸采购价格上涨对产品销售成本的影响比例为 7.60%，

销售价格调价金额对于销售成本上涨金额的抵销比例为 95.79%，表明销售价格

的调整已基本能够覆盖原纸价格上涨对产品成本的影响，销售价格调整充分。 

2022 年 1-6 月，发行人原纸平均采购价格较 2021 年总体平稳，2022 年 6 月

开始纸浆价格呈现回落趋势，最新调整后的价格能够保证 2022 年度基本维持

2021 年度的毛利率。同时，发行人随时关注最新的纸浆及原纸价格走势，必要

时会与客户启动新一轮的价格调整，以尽可能的维持合理的毛利率水平。 

综上，发行人通过产品调价机制及新产品的开发，公司具备较强的向下游传

导原纸成本上涨压力的能力，发行人价格调整充分，具备维持毛利率水平的能力。 

4、中介机构核查情况 

申报会计师履行了如下核查程序： 

（1）获取主要客户的销售合同，访谈发行人销售部门相关人员，了解发行

人与主要客户的调价机制； 

（2）访谈销售部门相关人员，了解发行人在 2021 年度及 2022 年上半年对

主要客户的调价情况、调价幅度、调价频率及调价原因； 

（3）获取 2021 年度及 2022 年上半年收入明细表，分析 2021 年度及 2022

年上半年涉及调价产品的同类产品，在报告期内的价格变动情况； 

（4）获取 2021 年度及 2022 年上半年收入明细表，分析 2021 年及 2022 年

上半年新产品销售收入的占比情况； 

（5）获取 2021 年度及 2022 年上半年原纸采购明细表，统计原纸价格变动

情况，结合收入成本表及成本结算单，量化分析销售价格调整幅度与采购原纸价

格上涨幅度的匹配情况。 
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经核查，申报会计师认为： 

（1）发行人与主要客户约定的调价机制能够得到有效执行； 

（2）发行人价格调整充分，具备较强的向下游传导原纸成本上涨压力的能

力，具备维持毛利率水平的能力。 

 

 

（本页以下无正文）
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（此页无正文，为大华会计师事务所（特殊普通合伙）关于福建南王环保科

技股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市申请文件审核中心意见落实

函中有关财务事项之回复（大华核字[2022]0011636 号）之签字盖章页） 
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