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	问题1 关于业务模式及相关风险
	一、结合不同外协工序的市场价格对比情况，分析报告期内工序外协采购价格是否公允；结合外协供应商相关情况、资金流水核查等，分析发行人与外协供应商是否存在关联关系或其他未披露的资金往来或利益输送的情形；结合上述情况以及外协供应商比较集中等情形，详细分析发行人对外协供应商不构成重大依赖的依据是否充分。
	【发行人回复】
	（一）结合不同工序外协的市场价格对比情况，分析报告期内工序外协采购价格是否公允
	1、外协采购价格基于确定的材料用量、预计的人工成本进行成本加成确定
	2、发行人采购的工序外协产品均为非标准化的定制产品，目前市场上不存在可比的市场价格
	2、发行人采购的工序外协产品均为非标准化的定制产品，目前市场上不存在可比的市场价格
	3、主要工序外协产品采购价格变动情况

	（二）结合工序外协供应商相关情况、资金流水核查等，分析发行人与工序外协供应商是否存在关联关系或其他未披露的资金往来或利益输送的情形
	1、公司主要工序外协厂商的成立及注册地址情况
	2、主要工序外协厂商的工商信息情况
	3、主要工序外协厂商业务规模相关情况

	（三）结合上述情况以及工序外协供应商比较集中等情形，详细分析发行人对外协供应商不构成重大依赖的依据是否充分
	1、发行人采用外协模式及目前工序外协比例较高的原因
	2、发行人对外协供应商不构成重大依赖且依据充分



	二、量化分析发行人能够持续获取军方科研项目的依据，订单获取是否合规及可持续，发行人审慎选择承接全新产品的研发项目是否对发行人持续经营能力构成重大不利影响，发行人业务是否具有成长性及其依据。
	【发行人回复】
	（一）量化分析发行人能够持续获取军方科研项目的依据，订单获取是否合规及可持续
	1、量化分析发行人能够持续获取军方科研项目和订单的依据
	2、发行人订单获取的合法合规性

	（二）发行人审慎选择承接全新产品的研发项目是否对发行人持续经营能力构成重大不利影响
	1、发行人目前核心产品收入主要来源于已有产品的型号拓展项目，而非承接全新产品的研发项目
	1、发行人目前核心产品收入主要来源于已有产品的型号拓展项目，而非承接全新产品的研发项目
	2、发行人基于公司的人才和技术储备以及市场需求审慎选择承接全新产品的研发项目，具有商业合理性，有利于发行人的持续经营和长远发展
	2、发行人基于公司的人才和技术储备以及市场需求审慎选择承接全新产品的研发项目，具有商业合理性，有利于发行人的持续经营和长远发展

	（三）发行人业务具有成长性且依据充分
	1、军用车辆人机环系统内饰市场空间广阔，短期内不存在制约发行人成长的市场天花板
	1、军用车辆人机环系统内饰市场空间广阔，短期内不存在制约发行人成长的市场天花板
	2、已批产的主要车型人机环系统内饰产品后续装备需求较大
	3、更新换代的需求较大，且升级换代车型产品的复杂程度和单套产品价格有望持续提升
	3、更新换代的需求较大，且升级换代车型产品的复杂程度和单套产品价格有望持续提升
	4、应用领域的不断拓展支持发行人快速成长



	三、量化分析报告期内新产品转化项目较少和科研合同金额较小对发行人持续经营能力的影响；结合核心技术的来源和创新性的具体体现等，分析发行人具有核心竞争力的依据是否充分；结合上述情况，分析发行人研发投入是否足以支撑军方科研项目的持续获取。
	【发行人回复】
	（一）量化分析报告期内新产品转化项目较少和科研合同金额较小对发行人持续经营能力的影响
	1、报告期内新产品转化项目数量、实现收入金额的分析及对发行人持续经营能力的影响
	1、报告期内新产品转化项目数量、实现收入金额的分析及对发行人持续经营能力的影响
	2、报告期内科研合同金额较小的原因及对发行人持续经营能力的影响

	（二）结合核心技术的来源和创新性的具体体现等，分析发行人具有核心竞争力的依据是否充分
	1、发行人核心技术均来源于自主研发，并在参与相关军方科研项目或产品生产的过程中得到改进、升级、验证后形成自身的核心技术
	1、发行人核心技术均来源于自主研发，并在参与相关军方科研项目或产品生产的过程中得到改进、升级、验证后形成自身的核心技术
	2、发行人核心技术创新性的具体体现

	（三）结合上述情况，分析发行人研发投入是否足以支撑军方科研项目的持续获取
	1、发行人长期不断的自主研发投入形成的核心技术储备，有利于支撑军方科研项目的持续获取
	1、发行人长期不断的自主研发投入形成的核心技术储备，有利于支撑军方科研项目的持续获取
	2、新产品转化数量大幅增加体现了发行人持续获取并成功完成军方科研项目的能力
	2、新产品转化数量大幅增加体现了发行人持续获取并成功完成军方科研项目的能力
	3、发行人具有与当前经营业绩规模相匹配的高研发投入，报告期内研发投入持续快速增长，有利于支撑军方科研项目的持续获取
	3、发行人具有与当前经营业绩规模相匹配的高研发投入，报告期内研发投入持续快速增长，有利于支撑军方科研项目的持续获取



	四、结合核心产品（NLD-001、NLD-003、NLD-004等）从科研立项到产品销售、退出等关键时间节点及投入产出等事项，说明发行人主要产品周期及未来业绩变动趋势；如剔除上述核心产品，测算发行人其他主要产品关键时间节点和未来业绩变动趋势；结合上述情况，量化分析产品线结构单一可能导致收入波动的风险，应对措施及其有效性。
	【发行人回复】
	（一）结合核心产品从科研立项到产品销售、退出等关键时间节点及投入产出等事项，说明发行人主要产品周期及未来业绩变动趋势
	（二）如剔除上述核心产品，测算发行人其他主要产品关键时间节点和未来业绩变动趋势
	1、报告期已实现收入的其他主要产品
	2、报告期内尚未实现批产收入，但预计未来2-3年内收入规模较大的主要产品
	2、报告期内尚未实现批产收入，但预计未来2-3年内收入规模较大的主要产品

	（三）结合上述情况，量化分析产品线结构单一可能导致收入波动的风险，应对措施及其有效性
	1、量化分析产品线结构单一可能导致收入波动的风险
	2、针对产品线结构单一可能导致收入波动的风险，发行人采取的应对措施及其有效性
	2、针对产品线结构单一可能导致收入波动的风险，发行人采取的应对措施及其有效性



	五、结合发行人为生产型企业，以及当前阶段以研发为导向的经营策略等，说明外协生产模式对发行人业务完整性和经营独立性不构成重大不利影响的依据是否充分。
	【发行人回复】
	（一）发行人对工序外协供应商不存在重大依赖
	1、外协供应商不参与发行人新产品的研发环节，发行人核心技术不依赖于外协
	1、外协供应商不参与发行人新产品的研发环节，发行人核心技术不依赖于外协
	2、工序外协供应商不具备替代公司直接供货条件、能力和资质，发行人获取客户订单不依赖于外协
	2、工序外协供应商不具备替代公司直接供货条件、能力和资质，发行人获取客户订单不依赖于外协

	（二）发行人具备完整的生产链条，主要生产链条不依赖外协
	1、发行人具备与生产经营相关的厂房、人员和机器设备等硬件条件
	2、发行人拥有与生产经营相关的商标、专利和军工资质
	3、发行人拥有与生产经营相关的独立的原料采购和产品销售系统，具有面向市场的独立经营能力
	3、发行人拥有与生产经营相关的独立的原料采购和产品销售系统，具有面向市场的独立经营能力
	4、发行人受产能限制，报告期内工序外协比例较高，募投项目建成后将有效缓解产能不足的困难
	4、发行人受产能限制，报告期内工序外协比例较高，募投项目建成后将有效缓解产能不足的困难

	（三）工序外协市场供应充分，发行人供应商储备丰富，工序外协采购不依赖单个或特定外协供应商
	1、工序外协市场供应充分
	2、供应商储备丰富，不存在对单个工序外协供应商采购工序外协比例较高的情形
	2、供应商储备丰富，不存在对单个工序外协供应商采购工序外协比例较高的情形
	3、经营策略方面，对同种工序外协品，发行人通常选择向2-4家供应商同时采购，保持充分竞争，降低军品供货风险
	3、经营策略方面，对同种工序外协品，发行人通常选择向2-4家供应商同时采购，保持充分竞争，降低军品供货风险



	六、结合上述问题，说明发行人特殊业务模式及相关风险是否准确、完整披露，并在招股说明书“重大事项提示”部分完善风险揭示，增强信息披露针对性。
	【发行人回复】

	七、请保荐人、申报会计师说明对外协供应商不构成重大依赖的论证充分性，对向外协供应商采购的真实性以及定价公允性的核查过程、结论以及核查证据的充分性。
	【申报会计师回复】
	（一）请申报会计师说明对外协供应商不构成重大依赖的论证充分性
	（二）请申报会计师说明对向外协供应商采购的真实性以及定价公允性的核查过程、结论以及核查证据的充分性


	八、核查程序及核查意见
	（一）针对问题（1）、（5），申报会计师执行的核查程序
	（二）针对问题（2）、（3）、（4）、（6），申报会计师执行的核查程序
	（三）申报会计师的核查意见


	问题4 关于募投项目
	一、结合募集资金用途的构成，说明是否涉及购买机器设备，如否，请说明未包含购买机器设备的合理性，募集资金的用途是否与扩大自主生产相匹配；说明未来募投项目投产后对发行人业务模式及主营业务毛利率稳定性的影响，是否存在因新增大额折旧摊销等导致发行人毛利率下滑的情形，并在招股说明书“重大事项提示”部分充分揭示募投项目相关风险。
	【发行人回复】
	（一）结合募集资金用途的构成，说明是否涉及购买机器设备，如否，请说明未包含购买机器设备的合理性，募集资金的用途是否与扩大自主生产相匹配
	1、军民融合复合材料产业基地建设项目概况
	2、项目投资概算
	3、设备投资情况

	（二）说明未来募投项目投产后对发行人业务模式及主营业务毛利率稳定性的影响，是否存在因新增大额折旧摊销等导致发行人毛利率下滑的情形，并在招股说明书“重大事项提示”部分充分揭示募投项目相关风险。
	1、募投项目实施后，公司生产模式未发生重大变化
	2、募投项目投产后新增固定资产折旧、无形资产摊销对公司经营成果的影响
	2、募投项目投产后新增固定资产折旧、无形资产摊销对公司经营成果的影响



	二、核查程序及核查意见
	（一）申报会计师执行的核查程序
	（二）申报会计师的核查意见


	问题5 关于其他业务收入
	【发行人回复】
	一、报告期内其他业务收入情况
	二、核查程序及核查意见
	（一）申报会计师执行的核查程序
	（二）申报会计师的核查意见



