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3-14




i =7 2021 4E 1-6 A 2020 4E 2019 4E 2018 4¢
THE (i1 (© 7.49 48.97 39.88 5.00
BT BERE A (ol

A (D=AC) 296.82 257.61 170.62 207.33
REWMA G 2% . . . .
%) (E=AB) 83.23% 77.98% 65.76% 66.47%

E 1 RAT NEEMEHRERE, HEMRNBOET, BEMEG 2018-2021 F 6 A&
i 30 KI5 B E P bR A A SR LLE N 68.80%, EHHR 5 AN B E PN
I 30 RJEHIHE) 2 AT 0 A R AR L

VE 2: S E Facebook | JE G AR, MR &R. ITHEHH Google 7HF 5 Google
Analytics.

BN NIHEL, FAT AT A R RAA IS &KAT NATHR Facebook | 5 [1HES
S ACTTR

3. Google | &
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1 “The Litigation Search reveals no record of any civil or criminal litigation commenced against the
Company for any failure to discharge its tax related obligations under the laws of Hong Kong ( including
any obligation to submit tax returns or settle tax payable in accordance with applicable laws in Hong Kong) .”
2 “The Litigation Search revealed that the Company is not nor had the Company been involved in any civil
or criminal litigation (including any administrative proceeding) since its incorporation up to the date of this
opinion.”
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1 “The Litigation Search reveals no record of any civil or criminal litigation commenced against the Company for any violation
of any laws of Hong Kong applicable to customs, export or import.”
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! https://sellercentral-europe.amazon.com/gp/help/external/200386250?language=zh CN
2 https://sellercentral.amazon.com/help/hub/reference/GYRKBSRU3FS5TURN?locale=zh CN
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JE A AR T S PR SON 7 ARG, AR A AT NS P AR AR R SE R R
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i N ER AL SEP7 i 1D I st Sell Yours” 5 1% B8 F8 78 3H 5 A0 58 BRI v] #E4T BR SE
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#

1 https://gs.amazon.cn/news/news-notices-220103

2 https://www.merchant.wish.com/policy#home

3 https://www.ebay.com/help/policies/identity-policies/multiple-accounts-policy ?id=4232&st=12&pos=1&query=Multiple
4930, HECJFESCN: We understand that eBay members might want different accounts for buying or selling, or to focus on
different product lines.
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	《第三轮问询函》的回复
	第一题（《第三轮问询函》“2．关于核心竞争力”）
	一、举例说明发行人遗传算法、蚁群算法在业务中的具体使用及解决的功能，产供销系统中的关键工具集及功能模块对相关业务的影响。
	（一）遗传算法在业务中的具体使用及解决的功能
	（二）蚁群算法在业务中的具体使用及解决的功能
	（三）产供销系统中的关键工具集及功能模块对相关业务的影响

	二、说明Google趋势的获取方法、不同周期数据的有效性，发行人产品研发时所选择的数据集及周期，数字化分析方式的具体运用及效果，预售模式的占比，竞争对手均采用Google趋势的情形下，发行人如何保证自己产品的差异化和竞争力，相关新品研发的失败率，报告期各期相关爆品的定义及具体情形，爆品后续持续运营和销售的情况。相关产品研发和运营请结合选择各个系列的产品举例说明。
	（一）说明Google趋势的获取方法、不同周期数据的有效性，发行人产品研发时所选择的数据集及周期，数字化分析方式的具体运用及效果
	（二）预售模式的占比
	（三）竞争对手均采用Google趋势的情形下，发行人如何保证自己产品的差异化和竞争力
	（四）相关新品研发的失败率，报告期各期相关爆品的定义及具体情形，爆品后续持续运营和销售的情况。相关产品研发和运营请结合选择各个系列的产品举例说明。

	三、说明智能调价的原理和具体操作方法，相关决策数据来源、周期及有效性，人工复核的参与情况，智能调价对销售的影响，结合选择各个系列的产品举例说明。
	（一）智能调价的原理和具体操作方法、相关决策数据来源
	（二）智能调价周期及有效性，人工复核的参与情况
	（三）智能调价对销售的影响，结合选择各个系列的产品举例说明

	四、说明广告预算在站内站外的分布情况及不同产品系列的差异，发行人如何控制广告投放效果和预算的准确性，广告自动投放系统的主要模块和运用效果。
	（一）说明广告预算在站内站外的分布情况及不同产品系列的差异
	（二）发行人如何控制广告投放效果和预算的准确性
	（三）广告自动投放系统的主要模块和运用效果

	五、说明各期流量获取的方式、自然流量的占比，平均获客成本与同行业的差异情况，说明发行人如何提升自然流量数量及促成交易比例的措施及有效性。
	（一）说明各期流量获取的方式、自然流量的占比
	（二）平均获客成本与同行业的差异情况
	（三）说明发行人如何提升自然流量数量及促成交易比例的措施及有效性

	六、说明销售额上千万和上亿元品牌的孵化运营过程，相关品牌的毛利率变化，是否存在销售额下降较多的品牌，充分披露未来品牌影响力下降的风险。
	（一）说明销售额上千万和上亿元品牌的孵化运营过程
	（二）相关品牌的毛利率变化，是否存在销售额下降较多的品牌，充分披露未来品牌影响力下降的风险

	七、说明2020年以来特别是2021年除亚马逊以外的第三方平台上前十大店铺大量关闭、国内仓部分仓储停租、除亚马逊销售中心外的其他部门销售人员减少、亚马逊平台收入占比由此前70%提升至85%以上，结合论证发行人对平台的依赖性、自有平台开拓的难度，说明发行人外拓的竞争力。
	八、说明税改新政后，发行人相关产品价格变化及市场销售量的变化情况，主要销售国货值免征点的金额，税改对发行人未来竞争力的影响。
	（一）欧洲税改新政基本情况、主要销售国货值免征点的金额
	（二）发行人相关产品价格变化及市场销售量的变化情况，税改对发行人未来竞争力的影响

	九、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	第二题（《第三轮问询函》“3．关于多账号开店的合规性”）
	一、第三方店铺归属于发行人的情形下，是否违反Amazon平台关于开立店铺的规定、以及如果违反规定未来被追溯处罚的风险，是否对本次发行上市构成障碍。
	（一）平台规则
	（二）访谈客户经理
	（三）同行业经营实践
	（四）潜在违规以及被追溯处罚的风险
	（五）是否对本次发行上市构成障碍

	二、自然人以个人名义为发行人代为开店的相关费用及列支情况
	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	第三题（《第三轮问询函》“4．关于邮政小包业务”）
	一、邮政小包模式下，发行人涉及的内部职能主体、货物、资金流转情况，各职能主体在海关、税收（增值税、所得税）、外汇方面的合规性
	（一）请发行人补充说明邮政小包模式下，发行人涉及的内部职能主体、货物、资金流转情况。
	1、合同/货物流转环节
	2、资金流转环节
	3、税收环节

	（二）各职能主体在海关、税收（增值税、所得税）、外汇方面的合规性
	1、发行人邮政小包模式涉及主体及合理性
	2、发行人邮政小包模式的合规性


	二、说明以物流供应商出具的说明称“如未按照发行人提供的清单报关，所涉及到的风险均由物流供应商承担，发行人对此不承担任何责任”能否规避发行人的责任和风险
	（一）发行人委托物流供应商报关的合理性
	（二）物流供应商出具的说明
	（三）发行人控股股东、实际控制人已出具承诺

	三、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	第四题（《第三轮问询函》“5．关于亚马逊‘封号潮’”）
	一、在此次亚马逊“封号潮”事件中，发行人是否存在违反相关电商平台规定被处罚、封号等情形，如存在，进一步分析具体情况及影响
	（一）此次亚马逊“封号潮”事件
	（二）发行人是否存在违反相关电商平台规定被处罚、封号等情形，如存在，进一步分析具体情况及影响

	二、是否通过社媒或自建站领取优惠券、社媒群组邀评等方式、或利用其他公司、组织进行控评或刷好评，发行人推广方式是否合法合规
	（一）发行人Amazon平台的推广方式
	（二）发行人推广方式的合规性

	三、说明是否存在同一品牌/品类在同一销售区域多个店铺运营的情形，是否符合亚马逊及其他第三方平台的规定，亚马逊对相关店铺公司、店铺公司的归集单位是否有聘用员工及其他实际运营的规定，发行人是否符合相关规定
	（一）是否存在同一品牌/品类在同一销售区域多个店铺运营的情形，是否符合亚马逊及其他第三方平台的规定
	（二）亚马逊对相关店铺公司、店铺公司的归集单位是否有聘用员工及其他实际运营的规定，发行人是否符合相关规定

	四、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	第五题（《第三轮问询函》“8.关于仓储物流商的合作”）
	一、美西一仓、美东一仓、美东三仓、捷克仓等的合作单位刚成立不久即合作的原因，深圳威狮物流、厦门喜百斯刚成立即合作的原因，HONGKONG SOMITECH成立晚于合作起始时间的原因，相关主体与发行人是否存在关联关系、利益安排等，相关交易的价格公允性。
	（一）美西一仓、美东一仓、美东三仓、捷克仓等的合作单位刚成立不久即合作的原因
	（二）深圳威狮物流、厦门喜百斯刚成立即合作的原因
	（三）HONGKONG SOMITECH成立晚于合作起始时间的原因
	（四）相关主体与发行人是否存在关联关系、利益安排等，相关交易的价格公允性。

	二、量化分析各期仓库面积与销售额、周转情况的匹配性。
	（一）各期仓库面积与销售额的匹配性
	（二）各期仓库面积与周转情况的匹配性

	三、境外巡视发现已入库但缺货、系统明细与账面差异较大、仓储费用与在库存货勾稽不准确的情形，产生原因及影响。
	四、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



