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关于《成都一通密封股份有限公司申请首次公开发行

股票并在创业板上市的审核中心意见落实函》 

的回复 

 

          大信备字【2021】第 14-00034 号 

 

深圳证券交易所： 

贵所《关于成都一通密封股份有限公司申请首次公开发行股票并在创业板上市的审核中

心意见落实函》（审核函〔2021〕010617 号）已收悉。作为成都一通密封股份有限公司(以

下简称“公司”)的审计机构，大信会计师事务所（特殊普通合伙）(以下简称“我们”)会同

公司、中信建投证券股份有限公司，本着勤勉尽责、诚实守信的原则，对贵所反馈意见进行

了认真讨论和分析，现将有关问题回复如下： 

问题一：关于期后经营情况（编号问题：3） 

申报材料显示：发行人 2020 年由于疫情及油价下跌导致的石油石化行业投资规模下降

影响，收入下降 20.27%，净利润下降 18.24%；2021 年一季度收入增长 33.62%，但扣非后

净利润下降 7.96%。2020 年净利润下降主要由于产品毛利率下降、产品收入结构变动及销

售费用增加。 

请发行人： 

（1）按照《关于首次公开发行股票并上市公司招股说明书财务报告审计截止日后主要

财务信息及经营状况信息披露指引（2020 年修订）》的规定，补充披露 2021 年一季度审阅

数据情况及 2021 年上半年业绩预计情况； 

（2）披露 2021 年 1 至 3 月主要会计报表项目与上年年末或同期相比的变动情况，如变

动幅度较大的，请分析并披露变动原因以及由此可能产生的影响，相关影响因素是否具有持

续性； 

（3）进一步量化分析并披露发行人 2021 年一季度在 2020 年 1 季度因疫情影响低基数
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的基础上净利润仍有所下降的原因，并结合发行人相关产品的市场竞争情况、原材料采购价

格变动情况等，分析披露发行人毛利率下降的具体原因及影响，是否存在行业竞争加剧、原

材料价格上升导致的毛利率持续下滑的风险，并结合发行人一季度审阅数据及半年度业绩预

计情况、当前经营环境及预期变化、在手订单及执行情况等进一步论证发行人经营是否存在

重大不确定性、相关影响是否具有持续性以及是否存在业绩大幅下滑的风险，并做重大事项

提示和充分的风险揭示。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

回复： 

（一）审计截止日后主要财务信息 

公司 2021 年 1 季度财务报表（经我所审阅）及 2021 年上半年业绩预计情况，主要财务

数据如下： 

1、资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2021.3.31 2020.12.31 变动率 

资产总计 35,282.74 36,341.68 -2.91% 

负债总计 7,510.19 8,911.99 -15.73% 

所有者权益合计 27,772.54 27,429.69 1.25% 

2、利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2020年1季度 2019年1季度 变动率 

营业收入 3,024.37 2,352.82 28.54% 

营业利润 341.78 385.29 -11.29% 

利润总额 342.32 387.18 -11.59% 

净利润 342.85 358.41 -4.34% 

扣除非经常性损益后的净利润 315.01 349.50 -9.87% 

3、现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 2020年1季度 2019年1季度 变动率 

经营活动产生的现金流量净额 2,042.75 480.70 1,562.05 

投资活动产生的现金流量净额 -5,039.24 -17.73 -5,021.52 

筹资活动产生的现金流量净额 - - - 

现金及现金等价物净增加额 -2,996.27 463.30 -3,459.57 

4、非经常性损益明细表主要数据 
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单位：万元 

项目 2021年1-3月 

非流动资产处置损益 2.22 

计入当期损益的政府补助 16.72 

除上述各项之外的其他营业外收入和支出 0.54 

其他符合非经常性损益定义的损益项目 13.28 

减：所得税影响额 -4.91 

非经常性损益影响数 27.85 

5、2021 年 1-6 月业绩预告信息 

根据 2021 年 1-5 月未经审计财务数据，公司累计已实现营业收入 7,255.05 万元，根据

当前在手订单、排产情况，预计 2021 年 1-6 月将实现营业收入 9,500.00 万元-10,500.00 万元，

由于公司非经常性损益对净利润影响较小，预计实现净利润、扣除非经常性损益后净利润均

为 1,600.00 万元-1,800.00 万元，较 2019 年、2020 年同期比较情况如下： 

单位：万元 

项目 项目 2021年1-6月 2020年1-6月 变动率 2019年1-6月 变动率 

业绩预告下

限 

营业收入 9,500.00 7,391.87 29.36% 10,076.65 -5.72% 

净利润 1,600.00 1,355.01 18.08% 1,501.93 6.53% 

扣除非经常性损益后净利润 1,600.00 1,330.05 20.30% 1,490.71 7.33% 

业绩预告上

限 

营业收入 10,500.00 7,391.87 42.98% 10,076.65 4.20% 

净利润 1,800.00 1,355.01 32.84% 1,501.93 19.85% 

扣除非经常性损益后净利润 1,800.00 1,330.05 35.33% 1,490.71 20.75% 

注：变动率=本期财务数据/前期财务数据-1。 

由上表可见，预计 2021 年 1-6 月实现营业收入与 2019 年同期基本相当，高于 2020 年

同期；公司根据市场开拓情况，预计 2021 年 1-6 月销售费用约为 1,600.00 万元，介于 2019

年同期与 2020 年同期销售费用之间，预计 2021 年 1-6 月实现净利润、扣除非经常性损益后

净利润均高于 2019 年、2020 年同期。 

（二）披露 2021 年 1 至 3 月主要会计报表项目与上年年末或同期相比的变动情况，如

变动幅度较大的，请分析并披露变动原因以及由此可能产生的影响，相关影响因素是否具有

持续性 

1、利润表变动 

根据公司经审阅财务数据，2021 年 1 季度，公司实现营业收入 3,024.37 万元，较上年同

期增长 28.54%，随着国内疫情得到有效防控和经济恢复，公司下游市场明显好转，公司经

营业绩恢复。2021 年 1 季度，公司实现净利润 342.85 万元，较上年同期降低 4.34%，扣除

非经常性损益后的净利润为 315.01 万元，较上年同期降低 9.87%，主要原因为毛利率较低的
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设备制造商销售收入占比上升，导致主营业务毛利率有所下降，以及市场开拓相关的销售费

用有所增加，具体分析如下： 

（1）主营业务收入变动 

①主营业务收入变动 

2018 年-2021 年各年 1 季度，公司主营业务收入情况如下： 

单位：万元 

项目 2021年 2020年 2019年 2018年 

1季度主营业务收入 2,985.97 2,333.95 6,003.69 3,046.45 

全年主营业务收入  20,223.17 25,364.46 19,501.81 

占比  11.54% 23.67% 15.62% 

由上表可见，除 2019 年以外，公司各年 1 季度主营业务收入通常较低，主要原因为：A、

1 季度受元旦、春节等节假日放假影响，使得公司生产销售及客户验收存在一定减少；B、

公司主要客户为沈阳透平、陕鼓动力等设备制造商及中石油、中石化等终端用户，该等客户

主要为大型国有客户，存在较少在 1 季度办理验收及付款手续的情况。 

公司 2019 年 1 季度主营业务收入及占比较高，主要原因为：根据财政部、税务总局、

海关总署于 2019 年 3 月 20 日发布的《关于深化增值税改革有关政策的公告》（2019 年第

39 号），载明：自 2019 年 4 月 1 日起，增值税一般纳税人发生增值税应税销售行为，原适

用 16%税率的，税率调整为 13%。客户受预期增值税税率下调影响，在密封产品满足验收条

件的前提下，与公司办理验收手续，取得公司开具的增值税专用发票。公司 2021 年 1 季度

主营业务收入较 2020 年同期上升 27.94%，与 2018 年 1 季度主营业务收入相当。 

（2）主营业务成本变动 

公司采购、使用的原材料品类较多，除不锈钢属于大宗商品外，其他原材料如动、静环、

O 型密封圈、普通弹簧、变送器、流量计、过滤器、滤芯、增压泵等均不属于大宗商品。公

司采购的主要大宗商品不锈钢的市场价格、采购价格均较为平稳，不存在大幅上涨的情况，

相同规格型号、品牌的其他原材料价格亦较为稳定。公司主营业务成本基本与主营业务收入

同步变动，同时，主营业务成本还受产品结构影响，一般情况下相同创收的密封件成本支出

较密封辅助系统成本支出少，即密封件毛利率较密封辅助系统毛利率高。 

（3）主营业务毛利率变动 

①主要产品毛利率变动 

2018 年-2021 年 1 季度各季度，公司密封件毛利率存在小幅波动，均处于较高水平，受

市场竞争情况影响相对较小；密封辅助系统毛利率存在较大波动，毛利率较低，受市场竞争

情况影响较大。2018 年-2021 年 1 季度各季度，公司主营业务按产品分类的毛利率具体情况

如下： 
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产品分类 
2021年 

4季度 

2021年 

3季度 

2021年 

2季度 

2021年 

1季度 

2020年 

4季度 

2020年 

3季度 

2020年 

2季度 

2020年 

1季度 

一、干气密封    52.31% 63.08% 53.88% 61.40% 65.88% 

干气密封件    72.36% 74.28% 75.73% 77.18% 74.17% 

干气密封辅助系统    20.76% 40.19% 21.02% 20.48% 37.63% 

二、机械密封    30.32% 27.58% 38.11% 42.77% 29.49% 

机械密封件    36.71% 35.68% 43.63% 50.28% 47.43% 

机械密封辅助系统    -5.89% -0.43% -36.53% 15.88% -32.65% 

三、碳环密封    59.04% 72.38% 68.06% 45.66% 71.67% 

四、密封产品修复    83.78% 86.78% 87.62% 88.00% 87.02% 

五、零配件及其他    45.85% 59.41% 80.79% 63.96% 59.37% 

合计    50.95% 55.33% 57.49% 59.34% 61.62% 

产品分类 
2019年 

4季度 

2019年 

3季度 

2019年 

2季度 

2019年 

1季度 

2018年 

4季度 

2018年 

3季度 

2018年 

2季度 

2018年 

1季度 

一、干气密封 56.84% 48.07% 55.61% 56.49% 57.60% 55.35% 73.01% 67.79% 

干气密封件 75.69% 81.22% 74.53% 75.84% 74.41% 76.23% 80.68% 79.34% 

干气密封辅助系统 30.17% 24.60% 29.69% 28.40% 29.49% 31.78% 44.71% 24.23% 

二、机械密封 39.31% 42.22% 37.53% 39.11% 42.53% 33.35% 37.98% 43.66% 

机械密封件 46.67% 46.86% 46.73% 44.04% 43.91% 40.61% 38.79% 44.39% 

机械密封辅助系统 -11.11% 13.10% 3.00% 5.42% 28.28% -21.80% 25.92% 35.23% 

三、碳环密封 49.75% 69.51% 70.20% 62.96% 73.12% 70.20% 62.68% 43.07% 

四、密封产品修复 84.87% 87.03% 88.92% 87.81% 76.93% 89.32% 86.21% 88.67% 

五、零配件及其他 51.36% 20.43% 69.54% 63.14% 73.31% -29.49% 68.86% 66.07% 

合计 59.07% 49.85% 55.99% 56.56% 57.15% 51.42% 62.41% 65.00% 

2018年-2021年1季度各季度，公司干气密封件、机械密封件、干气密封辅助系统、机械

密封辅助系统毛利率，以及主营业务毛利率变化情况如下： 
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A、密封件毛利率变动 

由上图可见，2018年-2021年1季度各季度，公司干气密封件、机械密封件毛利率存在小

幅波动，但均处于较高水平，主要原因为公司是国内干气密封的领先企业，主要竞争对手为

中密控股、约翰克兰等，公司的产品技术处于国内先进水平，与公司其他密封产品相比，公

司在干气密封件领域的竞争优势更为突出，定价方面有一定的优势；同时，公司2021年1季

度干气密封件、机械密封件毛利率分别为72.36%、36.71%，与此前各季度不存在明显差异。 

B、密封辅助系统毛利率变动 

2018年-2021年1季度各季度，公司干气密封辅助系统、机械密封辅助系统毛利率存在较

大波动，其毛利率较低，主要原因为密封辅助系统是密封件的配套产品，公司在成套产品销

售过程中，当竞争压力较大时，对更换频率相对较高的密封件采取较为稳定的定价策略，而

对更换频率相对较低的辅助系统采取低价策略，以具备竞争力的整体报价取得订单。2020

年受疫情影响，干气密封大型项目整体存在延期建设、采购的情况，而销售单价较低的机械

密封市场需求量相对较大，受疫情影响较小，公司与竞争对手在干气密封订单减少的同时，

为充分利用产能，均加大对机械密封市场的开发力度，行业竞争加剧，使得机械密封辅助系

统存在负毛利率的情况，但机械密封辅助系统各期销售占比均较小，对主营业务毛利率影响

亦较小。 

综上，2018年-2021年1季度各季度，公司密封件毛利率存在小幅波动，均处于较高水平，

受市场竞争情况影响相对较小；密封辅助系统毛利率存在较大波动，毛利率较低，受市场竞

争情况影响较大。 

②产品结构变动导致主营业务毛利率变动 

A、主营业务收入按产品分类 

2019年-2021年1季度，公司主营业务收入按产品分类如下： 

单位：万元 
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产品分类 
2021年1季度 2020年 2019年 

金额 占比 毛利率 金额 占比 毛利率 金额 占比 毛利率 

一、干气密封 1,424.79 47.72% 52.31% 9,596.06 47.45% 59.63% 14,536.35 57.31% 53.21% 

二、机械密封 801.19 26.83% 30.32% 5,972.12 29.53% 34.84% 5,882.48 23.19% 39.58% 

三、碳环密封 201.07 6.73% 59.04% 394.74 1.95% 67.36% 420.68 1.66% 63.50% 

四、密封产品修复 416.81 13.96% 83.78% 3,713.92 18.36% 87.36% 3,779.86 14.90% 86.62% 

五、零配件及其他 142.11 4.76% 45.85% 546.34 2.70% 67.64% 745.08 2.94% 48.78% 

合计 2,985.97 100.00% 50.95% 20,223.17 100.00% 57.77% 25,364.46 100.00% 55.07% 

2020年2季度，受新冠疫情持续影响，国际油价跌至最低谷，使得石油化工等行业终端

用户延期建设干气密封大型项目，2020年3季度起，随着疫情得到有效控制，公司干气密封

订单金额占比呈现稳定回升趋势，2020年2季度-2021年1季度，公司当期新增干气密封订单

金额分别为1,526.42万元、3,119.20万元、2,892.66万元和3,848.00万元，占当期全部新增订单

的比例分别为37.25%、48.22%、48.61%和50.52%，由于公司毛利率相对较高的干气密封新

增订单尚未完全转化为销售收入，导致干气密封2021年1季度销售占比为47.72%，较2019年

小幅上升0.27%，较2020年占比仍然下降9.59%。 

同时，公司高毛利率的密封产品修复业务受用户检修周期影响存在一定波动性，密封产

品修复2021年1季度销售占比为13.96%，较2020年占比下降4.41%。 

B、因素分析 

公司2021年1季度各类产品毛利率变动、销售占比变动共同对主营业务毛利率产生影响，

其与2019年、2020年对比情况如下： 

产品分类 

2021年1季度/2020年 2021年1季度/2019年 

毛利率 

变动影响 

销售占比 

变动影响 

毛利率 

变动影响 

销售占比 

变动影响 

一、干气密封 -3.47% 0.14% -0.51% -5.02% 

二、机械密封 -1.33% -0.82% -2.15% 1.10% 

三、碳环密封 -0.16% 2.82% -0.07% 3.00% 

四、密封产品修复 -0.66% -3.69% -0.42% -0.79% 

五、零配件及其他 -0.59% 0.94% -0.09% 0.84% 

小计 -6.21% -0.60% -3.24% -0.87% 

主营业务毛利率变动 -6.82% -4.12% 

注[1]：毛利率变动影响=（对应产品本期毛利率-对应产品前期毛利率）×对应产品前期销售收入占主

营业务收入比。 

注[2]：销售占比变动影响=对应产品本期毛利率×（对应产品本期销售收入占主营业务收入比-对应产

品前期销售收入占主营业务收入比）。 

注[3]：干气密封包括离心压缩机干气密封、螺杆压缩机干气密封、泵用干气密封、其他设备干气密封、
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压缩机干气密封辅助系统和非压缩机干气密封辅助系统；机械密封包括常规机械密封、高参数机械密封和

机械密封辅助系统。 

由上表可见，公司2021年1季度毛利率为50.95%，较2020年同比下降6.82%，较2019年

亦同比下降4.12%，主要原因为：干气密封、机械密封毛利率变动、销售占比变动，以及碳

环密封、密封产品修复销售占比变动，零配件及其他对主营业毛利率影响较小。 

就产品销售占比变动而言，公司毛利率相对较高的干气密封新增订单尚未完全转化为销

售收入，导致干气密封2021年1季度销售占比为47.72%，较2019年小幅上升0.27%，较2020

年占比仍然下降9.59%，未来，随着干气密封新增订单转销，主营业务毛利率将有所提升；

公司高毛利率的密封产品修复业务受用户检修周期影响存在一定波动性，密封产品修复2021

年1季度销售占比为13.96%，较2020年占比下降4.41%。 

③具体产品毛利率变动分析 

A、干气密封毛利率变动分析 

公司2021年1季度干气密封毛利率为52.31%，较2020年下降7.31%，较2019年下降0.89%，

主要变动原因为：就客户结构而言，公司2021年1季度对毛利率较低的设备制造商销售干气

密封占比上升；就产品结构而言，公司为进一步开发增量市场，在成套产品销售过程中，当

竞争压力较大时，降低更换频率相对较低的辅助系统价格。具体分析如下： 

a、干气密封客户结构变动 

Ⅰ、干气密封收入按客户分类 

2019年-2021年1季度，公司干气密封收入按客户分类如下： 

单位：万元 

客户类别 
2021年1季度 2020年 2019年 

金额 占比 毛利率 金额 占比 毛利率 金额 占比 毛利率 

设备制造商 1,045.45 73.38% 45.13% 5,381.86 56.08% 46.92% 9,959.86 68.52% 41.95% 

终端用户 378.12 26.54% 72.28% 4,087.68 42.60% 76.33% 4,534.79 31.20% 77.72% 

其他 1.22 0.09% 16.61% 126.52 1.32% 60.56% 41.70 0.29% 76.16% 

合计 1,424.79 100.00% 52.31% 9,596.06 100.00% 59.63% 14,536.35 100.00% 53.21% 

由上表可见，2019年-2021年1季度，公司向设备制造商销售干气密封毛利率分别为

41.95%、46.92%和45.13%，向终端用户销售干气密封毛利率分别为77.72%、76.33%和72.28%，

毛利率均较为稳定。 

Ⅱ、因素分析 

2019年-2021年1季度，公司干气密封各类客户毛利率变动、销售占比变动共同对干气密

封毛利率产生影响，具体影响情况如下： 

客户类别 

2021年1季度/2020年 2021年1季度/2019年 

毛利率 销售占比 毛利率 销售占比 
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变动影响 变动影响 变动影响 变动影响 

设备制造商 -1.00% 7.80% 2.18% 2.19% 

终端用户 -1.72% -11.61% -1.70% -3.37% 

其他 -0.58% -0.20% -0.17% -0.03% 

合计 -3.31% -4.01% 0.31% -1.21% 

干气密封毛利率变动 -7.31% -0.89% 

注[1]：毛利率变动影响=（对应客户本期毛利率-对应客户上期毛利率）×对应客户上期销售收入占干

气密封收入比。 

注[2]：销售占比变动影响=对应客户本期毛利率×（对应客户本期销售收入占干气密封收入比-对应客

户上期销售收入占干气密封收入比）。 

由上表可见，2019年-2021年1季度，设备制造商、终端用户毛利率变动对干气密封毛利

率影响较小，其销售占比变动为干气密封毛利率变动的主要原因，即公司2021年1季度对设

备制造商销售干气密封占比为73.38%，较2020年高17.29%，较2019年高4.86%，导致公司2021

年1季度干气密封毛利率较2020年低7.31%，较2019年低0.89%。 

虽然公司2021年1季度对毛利率较低的设备制造商收入占比较高，但是，设备制造商对

应的增量市场与终端用户对应的存量市场之间存在一定转化关系，随着增量市场向存量市场

的不断转化，将为公司提供稳定的高毛利率存量市场业务，长期来看，随着存量业务逐渐得

以体现，将对公司整体毛利率形成正向影响。 

b、干气密封产品结构变动 

Ⅰ、干气密封件、干气密封辅助系统 

干气密封件包括压缩机干气密封、泵用干气密封、其他设备干气密封，干气密封辅助系

统包括压缩机干气密封辅助系统、非压缩机干气密封辅助系统。2019年-2021年1季度，公司

干气密封件、干气密封辅助系统销售情况如下： 

产品类型 

2021年1季度 2020年 2019年 

毛利率 
占干气密

封收入比 

对干气密

封毛利率

的贡献 

毛利率 
占干气密

封收入比 

对干气密

封毛利率

的贡献 

毛利率 
占干气密

封收入比 

对干气密

封毛利率

的贡献 

干气密封件 72.36% 61.16% 44.25% 75.52% 66.90% 50.52% 77.26% 51.98% 40.16% 

干气密封辅助系统 20.76% 38.84% 8.06% 27.52% 33.10% 9.11% 27.16% 48.02% 13.04% 

合计 52.31% 100.00% 52.31% 59.63% 100.00% 59.63% 53.21% 100.00% 53.21% 

注：对干气密封毛利率的贡献＝毛利率×对应产品占干气密封收入比。 

由上表可见，2019年-2021年1季度，干气密封件毛利率分别为77.26%、75.52%和72.36%，

其毛利率较为稳定。2019年-2021年1季度，干气密封辅助系统毛利率分别为27.16%、27.52%

和20.76%，其2021年1季度毛利率有所下降，主要原因为干气密封辅助系统是干气密封件的

配套产品，公司在成套产品销售过程中，当竞争压力较大时，对更换频率相对较高的干气密

封件采取较为稳定的定价策略，而对更换频率相对较低的辅助系统采取低价策略，使得干气
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密封辅助系统毛利率下降。 

Ⅱ、因素分析 

2019年-2021年1季度，公司干气密封各类产品毛利率变动、销售占比变动共同对干气密

封毛利率产生影响，具体影响情况如下： 

产品分类 

2021年1季度/2020年 2021年1季度/2019年 

毛利率 

变动影响 

销售占比 

变动影响 

毛利率 

变动影响 

销售占比 

变动影响 

干气密封件 -2.11% -4.15% -2.55% 6.64% 

干气密封辅助系统 -2.24% 1.19% -3.08% -1.90% 

小计 -4.35% -2.96% -5.63% 4.73% 

干气密封毛利率变动 -7.31% -0.89% 

注[1]：毛利率变动影响=（对应产品本期毛利率-对应产品上期毛利率）×对应产品上期销售收入占干

气密封收入比。 

注[2]：销售占比变动影响=对应产品本期毛利率×（对应产品本期销售收入占干气密封收入比-对应产

品上期销售收入占干气密封收入比）。 

由上表可见，2019年-2021年1季度，公司干气密封件、干气密封辅助系统毛利率变动、

销售占比变动均对干气密封毛利率产生较大影响。 

公司2021年1季度干气密封毛利率为52.31%，较2020年下降7.31%，主要原因为：首先，

公司为进一步开发增量市场，向毛利率较低的设备制造商销售占比增加，使得干气密封件毛

利率小幅下降，对干气密封整体毛利率变动影响为-2.11%；其次，公司干气密封辅助系统是

干气密封件的配套产品，公司在成套产品销售过程中，当竞争压力较大时，对更换频率相对

较高的干气密封件采取较为稳定的定价策略，而对更换频率相对较低的辅助系统采取低价策

略，使得干气密封辅助系统毛利率下降，对干气密封整体毛利率变动影响为-2.24%；最后，

公司2021年1季度毛利率相对较高的干气密封件销售占比下降，毛利率相对较低的干气密封

辅助系统销售占比上升，使得销售占比变动对干气密封整体毛利率变动影响为-2.96%。 

公司2021年1季度干气密封毛利率为52.31%，较2019年下降0.89%，主要原因为：首先，

公司为进一步开发增量市场，向毛利率较低的设备制造商销售占比增加，使得干气密封件毛

利率小幅下降，对干气密封整体毛利率变动影响为-2.55%；其次，公司干气密封辅助系统是

干气密封件的配套产品，公司在成套产品销售过程中，当竞争压力较大时，对更换频率相对

较高的干气密封件采取较为稳定的定价策略，而对更换频率相对较低的辅助系统采取低价策

略，使得干气密封辅助系统毛利率下降，对干气密封整体毛利率变动影响为-3.08%；最后，

公司2021年1季度毛利率相对较高的干气密封件销售占比上升，毛利率相对较低的干气密封

辅助系统销售占比下降，使得销售占比变动对干气密封整体毛利率变动影响为4.73%。 

综上，公司2021年1季度干气密封毛利率较2020年低7.31%，较2019年低0.89%，主要原

因为：公司对毛利率较低的设备制造商销售干气密封占比为73.38%，较2020年高17.29%，
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较2019年高4.86%；同时，公司为进一步开发增量市场，在成套产品销售过程中，当竞争压

力较大时，对更换频率相对较低的辅助系统采取低价策略，使得干气密封辅助系统毛利率下

降。 

B、机械密封毛利率变动分析 

公司2021年1季度机械密封毛利率为30.32%，较2020年下降4.52%，较2019年下降9.26%，

主要变动原因为：就客户结构而言，公司2021年1季度对毛利率较低的设备制造商销售机械

密封占比上升，以及受行业竞争加剧影响，对设备制造商毛利率有所下降；就产品结构而言，

公司为进一步开发增量市场，在成套产品销售过程中，当竞争压力较大时，降低更换频率相

对较低的辅助系统价格。具体分析如下： 

a、机械密封客户结构变动 

Ⅰ、机械密封收入按客户分类 

2019年-2021年1季度，公司机械密封收入按客户分类如下： 

客户类别 
2021年1季度 2020年 2019年 

金额 占比 毛利率 金额 占比 毛利率 金额 占比 毛利率 

设备制造商 490.80 61.26% 15.72% 2,833.33 47.44% 20.63% 3,569.80 60.69% 30.52% 

终端用户 284.99 35.57% 55.40% 2,999.77 50.23% 47.62% 2,170.42 36.90% 53.95% 

其他 25.40 3.17% 31.13% 139.02 2.33% 48.52% 142.26 2.42% 47.84% 

合计 801.19 100.00% 30.32% 5,972.12 100.00% 34.84% 5,882.48 100.00% 39.58% 

由上表可见，2019年-2021年1季度，公司向设备制造商销售机械密封毛利率分别为

30.52%、20.63%和15.72%，毛利率呈现下降趋势，主要原因为2020年受疫情影响，干气密

封大型项目整体存在延期建设、采购的情况，而销售单价较低的机械密封市场需求量相对较

大，受疫情影响较小，公司与竞争对手在干气密封订单减少的同时，为充分利用产能，均加

大对机械密封市场的开发力度，行业竞争加剧。2019年-2021年1季度，公司向终端用户销售

机械密封毛利率分别为53.95%、47.62%和55.40%，毛利率较为稳定。 

Ⅱ、因素分析 

2019年-2021年1季度，公司机械密封各类客户毛利率变动、销售占比变动共同对机械密

封毛利率产生影响，具体影响情况如下： 

客户类别 

2021年1季度/2020年 2021年1季度/2019年 

毛利率 

变动影响 

销售占比 

变动影响 

毛利率 

变动影响 

销售占比 

变动影响 

设备制造商 -2.33% 2.17% -8.98% 0.09% 

终端用户 3.91% -8.12% 0.54% -0.73% 

其他 -0.40% 0.26% -0.40% 0.23% 

合计 1.17% -5.69% -8.85% -0.41% 
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机械密封毛利率变动 -4.52% -9.26% 

注[1]：毛利率变动影响=（对应客户本期毛利率-对应客户上期毛利率）×对应客户上期销售收入占机

械密封收入比。 

注[2]：销售占比变动影响=对应客户本期毛利率×（对应客户本期销售收入占机械密封收入比-对应客

户上期销售收入占机械密封收入比）。 

由上表可见，2019年-2021年1季度，终端用户毛利率变动未对机械密封毛利率形成负面

影响，设备制造商毛利率逐年降低，以及其销售占比变动为机械密封毛利率变动的主要原因，

即公司2021年1季度对设备制造商销售机械密封占比为61.26%，较2020年高13.82%，较2019

年高0.57%，以及公司2021年1季度对设备制造商毛利率为15.72%，较2020年低4.92%，较2019

年低14.80%，导致公司2021年1季度机械密封毛利率较2020年低4.52%，较2019年低9.26%。 

2020年-2021年1季度，公司对设备制造商机械密封毛利率有所下降，主要原因为2020

年受疫情影响，干气密封大型项目整体存在延期建设、采购的情况，而销售单价较低的机械

密封市场需求量相对较大，受疫情影响较小，公司与竞争对手在干气密封订单减少的同时，

为充分利用产能，均加大对机械密封市场的开发力度，行业竞争加剧。 

虽然公司2021年1季度对毛利率较低的设备制造商收入占比较高，但是，设备制造商对

应的增量市场与终端用户对应的存量市场之间存在一定转化关系，随着增量市场向存量市场

的不断转化，将为公司提供稳定的高毛利率存量市场业务，长期来看，随着存量业务逐渐得

以体现，将对公司整体毛利率形成正向影响。 

b、机械密封产品结构变动 

Ⅰ、机械密封件、机械密封辅助系统 

机械密封件包括高参数机械密封、常规机械密封。2019年-2021年1季度，公司机械密封

件、机械密封辅助系统销售情况如下： 

产品类型 

2021年1季度 2020年 2019年 

毛利率 
占机械密

封收入比 

对机械密

封毛利率

的贡献 

毛利率 
占机械密

封收入比 

对机械密

封毛利率

的贡献 

毛利率 
占机械密

封收入比 

对机械密

封毛利率

的贡献 

机械密封件 36.71% 85.00% 31.20% 43.13% 82.04% 35.38% 45.97% 85.22% 39.17% 

机械密封辅助系统 -5.89% 15.00% -0.88% -3.02% 17.96% -0.54% 2.79% 14.78% 0.41% 

合计 30.32% 100.00% 30.32% 34.84% 100.00% 34.84% 39.58% 100.00% 39.58% 

注：对机械密封毛利率的贡献＝毛利率×对应产品占机械密封收入比。 

由上表可见，2019年-2021年1季度，机械密封件毛利率分别为45.97%、43.13%和36.71%，

机械密封辅助系统毛利率分别为2.79%、-3.02%和-5.89%，其毛利率均有所下降，主要原因

为公司为进一步开发增量市场，向毛利率较低的设备制造商销售占比增加，使得机械密封件

毛利率小幅下降，且机械密封辅助系统存在负毛利率的情况。 

Ⅱ、因素分析 

2019年-2021年1季度，公司机械密封各类产品毛利率变动、销售占比变动共同对机械密
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封毛利率产生影响，具体影响情况如下： 

产品分类 

2021年1季度/2020年 2021年1季度/2019年 

毛利率 

变动影响 

销售占比 

变动影响 

毛利率 

变动影响 

销售占比 

变动影响 

机械密封件 -5.26% 1.09% -7.89% -0.08% 

机械密封辅助系统 -0.52% 0.17% -1.28% -0.01% 

小计 -5.78% 1.26% -9.17% -0.09% 

机械密封毛利率变动 -4.52% -9.26% 

注[1]：毛利率变动影响=（对应产品本期毛利率-对应产品上期毛利率）×对应产品上期销售收入占机

械密封收入比。 

注[2]：销售占比变动影响=对应产品本期毛利率×（对应产品本期销售收入占机械密封收入比-对应产

品上期销售收入占机械密封收入比）。 

由上表可见，2019年-2021年1季度，公司机械密封件、机械密封辅助系统毛利率变动、

销售占比变动均对机械密封毛利率产生较大影响。 

公司2021年1季度机械密封毛利率为30.32%，较2020年下降4.52%，主要原因为：首先，

公司为进一步开发增量市场，向毛利率较低的设备制造商销售占比增加，使得机械密封件毛

利率小幅下降，对机械密封整体毛利率变动影响为-5.26%；其次，公司机械密封辅助系统是

机械密封件的配套产品，公司在成套产品销售过程中，当竞争压力较大时，对更换频率相对

较高的机械密封件采取较为稳定的定价策略，而对更换频率相对较低的辅助系统采取低价策

略，使得机械密封辅助系统毛利率下降，对机械密封整体毛利率变动影响为-0.52%；最后，

公司2021年1季度毛利率相对较高的机械密封件销售占比上升，毛利率相对较低的机械密封

辅助系统销售占比下降，使得销售占比变动对机械密封整体毛利率变动影响为1.26%。 

公司2021年1季度机械密封毛利率为30.32%，较2019年下降9.26%，主要原因为：首先，

公司为进一步开发增量市场，向毛利率较低的设备制造商销售占比增加，使得机械密封件毛

利率有所下降，对机械密封整体毛利率变动影响为-7.89%；其次，公司机械密封辅助系统是

机械密封件的配套产品，公司在成套产品销售过程中，当竞争压力较大时，对更换频率相对

较高的机械密封件采取较为稳定的定价策略，而对更换频率相对较低的辅助系统采取低价策

略，使得机械密封辅助系统毛利率下降，对机械密封整体毛利率变动影响为-1.28%；最后，

公司2021年1季度机械密封件、机械密封辅助系统销售占比对机械密封毛利率影响较小，其

对机械密封整体毛利率变动影响为0.09%。 

综上，公司2021年1季度机械密封毛利率较2020年低4.26%，较2019年低9.26%，主要原

因为：公司对毛利率较低的设备制造商销售机械密封占比为61.26%，较2020年高13.82%，

较2019年高0.57%，以及公司2021年1季度对设备制造商毛利率为15.72%，较2020年低4.92%，

较2019年低14.80%；同时，公司为进一步开发增量市场，在成套产品销售过程中，当竞争

压力较大时，对更换频率相对较低的辅助系统采取低价策略，使得机械密封辅助系统毛利率
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下降。 

C、碳环密封毛利率变动分析 

2019年-2021年1季度，公司碳环密封的销售收入占主营业务收入的比例分别为1.66%、

1.95%和6.73%，毛利率分别为63.50%、67.36%和59.04%。碳环密封毛利率较高，但其销售

收入占比较小，对综合毛利率影响较小。 

D、密封产品修复 

2019年-2021年1季度，公司密封产品修复的销售收入占主营业务收入的比例分别为

14.90%、18.36%和13.96%，毛利率分别为86.62%、87.36%和83.78%。密封产品修复毛利率

高且稳定，其销售收入受用户检修周期影响存在一定波动性。 

（4）销售费用变动 

随着疫情得到有效防控，下游客户需求逐渐扩大，公司加大了市场营销，紧抓市场机会

进行销售业务战略布局，销售人员出差频次及相关费用增加，2021年1季度销售费用为758.20

万元，较去年同期增长214.09万元。此外，公司根据市场开拓情况，预计2021年1-6月销售

费用约为1,600.00万元，介于2019年同期与2020年同期销售费用之间。 

①在手订单变化情况 

通过加强市场营销力度，自 2020 年 1 季度起，公司新增在手订单呈现快速增长的态势，

公司在手订单各季度新增、转销等情况如下： 

单位：万元 

期间 期初在手订单 新增在手订单 转销在手订单 期末在手订单 

2019年1季度 14,956.72 6,427.47 6,961.07 14,423.12 

2019年2季度 14,423.12 6,115.12 4,559.61 15,978.64 

2019年3季度 15,978.64 5,989.85 9,090.54 12,877.95 

2019年4季度 12,877.95 6,502.06 8,190.11 11,189.90 

2020年1季度 11,189.90 4,143.51 2,662.64 12,670.76 

2020年2季度 12,670.76 4,097.28 5,692.68 11,075.35 

2020年3季度 11,075.35 6,469.26 7,655.16 9,889.45 

2020年4季度 9,889.45 5,951.28 6,996.09 8,844.65 

2021年1季度 8,844.65 7,616.74 3,129.58 13,331.80 

由上表可见，2021 年 1 季度新增在手订单 7,616.74 万元，截至 2021 年 3 月 31 日，在手

订单达 13,331.80 万元。 

A、新增、转销在手订单 

2019 年 1 季度-2021 年 1 季度各季度，公司新增、转销在手订单变化情况如下： 

单位：万元 
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由上图可见，2020 年 1、2 季度受疫情影响，公司销售、技术人员就项目的前期技术交

流、产品选型推介参与度减少，在与客户交流、推介受限的情况下，新增销售订单相对较少；

2020 年 3、4 季度，随着新冠疫情得到控制，公司加大项目开发力度，新增在手订单快速上

升至 2019 年同期水平。公司 2021 年 1 季度新增在手订单 7,616.74 万元，高于 2019 年 1 季

度-2021 年 1 季度各季度新增在手订单，随着公司新增在手订单持续转化为公司收入，可以

为公司业绩提供保障。 

B、期末在手订单 

2019 年 1 季度-2021 年 1 季度，公司各季度末在手订单变化情况如下： 

单位：万元

 

由上图可见，2020 年 1-4 季度各季度末，公司在手订单金额持续下降，主要原因为 2020

年 1 季度新增、转销在手订单金额均较小，2020 年 2-4 季度新增在手订单金额虽上升较大，

但均小于当期转销在手订单金额。2021 年 1 季度末，公司新增在手订单金额较大，使得期末

在手订单上升较多，基本达到 2019 年 1 季度末水平；同时，公司 2021 年 1 季度末在手订单

 -

 2,000.00

 4,000.00

 6,000.00

 8,000.00

 10,000.00

新增、转销在手订单

新增在手订单 转销在手订单

 6,000.00

 8,000.00

 10,000.00

 12,000.00

 14,000.00

 16,000.00

 18,000.00

期末在手订单



关于《成都一通密封股份有限公司申请首次公开发行 

股票并在创业板上市的审核中心意见落实函》的回复 
 

 

中，高毛利率的密封产品修复订单为 1,363.67 万元，随着公司期末在手订单升高，可以为公

司业绩提供保障。 

②期末产成品变化情况 

2020 年 1 季度-2021 年 1 季度，公司各季度末产成品（发出商品、库存商品）变化情况

如下： 

单位：万元 

 

由上图可见，2021 年 1 季度末，公司产成品（发出商品、库存商品）余额为 4,015.63

万元，公司 2021 年 1 季度末产成品余额同比下降 11.43%，主要原因为 2020 年 1 季度，客

户受疫情影响较大，未通知公司发货或未对发出商品进行验收，导致产成品余额较大。公司

2021 年 1 季度末产成品余额环比上升 21.57%，主要原因为 2021 年 1 季度新增在手订单较多，

公司充分利用产能进行生产，但当期转销在手订单较少，使得公司产成品余额上升；同时，

公司主要客户为沈阳透平、陕鼓动力等设备制造商及中石油、中石化等终端用户，该等客户

主要为大型国有客户，存在较多在下半年办理验收及付款手续的情况，随着产成品转化为公

司收入，可以为公司业绩提供保障。 

综上，疫情对公司经营影响逐渐消除，公司在手订单呈现快速增长的态势，随着公司在

手订单、产成品持续转化为公司收入，可以为公司业绩提供保障。 

2、现金流量表变动 

根据公司经审阅财务数据，2021 年 1 季度，公司经营活动产生的现金流量净额为 2,042.75

万元，随着疫情得到有效防控，公司下游客户经营情况也同步好转，回款情况良好，较上年

度同期的 480.70 万元有显著提高。 

公司 2021 年 1 季度投资活动产生的现金流量净额为-5,039.24 万元，其中，投资支付的

现金 5,000.00 万元系公司为充分利用银行存款，于当期购买银行保本保最低收益型的低风险

结构性存款产品。 
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（三）进一步量化分析并披露发行人 2021 年一季度在 2020 年 1 季度因疫情影响低基数

的基础上净利润仍有所下降的原因，并结合发行人相关产品的市场竞争情况、原材料采购价

格变动情况等，分析披露发行人毛利率下降的具体原因及影响，是否存在行业竞争加剧、原

材料价格上升导致的毛利率持续下滑的风险，并结合发行人一季度审阅数据及半年度业绩预

计情况、当前经营环境及预期变化、在手订单及执行情况等进一步论证发行人经营是否存在

重大不确定性、相关影响是否具有持续性以及是否存在业绩大幅下滑的风险，并做重大事项

提示和充分的风险揭示 

1、公司 2021 年 1 季度在 2020 年 1 季度因疫情影响低基数的基础上净利润仍有所下降 

公司 2021 年 1 季度主营业务收入较 2020 年同期上升 27.94%，但净利润较上年同期降

低 4.34%，主要原因为 2021 年 1 季度主营业务毛利率下降以及销售费用增加。 

（1）主营业务毛利率变动 

2021 年 1 季度及上年同期，公司主营业务按产品分类的毛利率具体情况如下： 

单位：万元 

产品分类 

2021年1季度 2020年1季度 

毛利率 销售占比 
对毛利率 

贡献 
毛利率 销售占比 

对毛利率 

贡献 

一、干气密封 52.31% 47.72% 24.96% 65.88% 42.76% 28.17% 

干气密封件 72.36% 29.18% 21.12% 74.17% 33.06% 24.52% 

干气密封辅助系统 20.76% 18.53% 3.85% 37.63% 9.70% 3.65% 

二、机械密封 30.32% 26.83% 8.14% 29.49% 26.54% 7.83% 

机械密封件 36.71% 22.81% 8.37% 47.43% 20.59% 9.77% 

机械密封辅助系统 -5.89% 4.03% -0.24% -32.65% 5.95% -1.94% 

三、碳环密封 59.04% 6.73% 3.98% 71.67% 3.46% 2.48% 

四、密封产品修复 83.78% 13.96% 11.70% 87.02% 25.23% 21.95% 

五、零配件及其他 45.85% 4.76% 2.18% 59.37% 2.01% 1.19% 

合计 50.95% 100.00% 50.95% 61.62% 100.00% 61.62% 

由上表可见，公司 2021 年 1 季度毛利率为 50.95%，较 2020 年同比有所下降，主要原

因为：①在密封件毛利率相对稳定的情况下，随着疫情得到有效防控，干气密封新建项目逐

渐增多，使得毛利率较低的干气密封辅助系统销售占比上升，2021 年 1 季度，干气密封辅助

系统销售金额为 553.42 万元、占比为 18.53%，较 2020 年 1 季度金额上升 326.94 万元、占

比上升 8.83%；②公司高毛利率的密封产品修复业务受用户检修周期影响存在一定波动性，

2021 年 1 季度密封产品修复销售金额为 416.81 万元、占比为 13.96%，较 2020 年 1 季度金

额下降 171.97 万元、占比下降 11.27%。此外，2021 年 1 季度，公司受大宗商品价格上升影

响小，主要原材料价格稳定，未对毛利率变动造成较大影响。 
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（2）销售费用增加 

随着疫情得到有效防控，下游客户需求逐渐扩大，公司加大了市场营销，紧抓市场机会

进行销售业务战略布局，销售人员出差频次及相关费用增加，2021年1季度销售费用为758.20

万元，较去年同期增长 214.09 万元。此外，公司根据市场开拓情况，预计 2021 年 1-6 月销

售费用约为 1,600.00 万元，介于 2019 年同期与 2020 年同期销售费用之间。 

2、公司毛利率下降的具体原因及影响，是否存在行业竞争加剧、原材料价格上升导致

的毛利率持续下滑的风险 

（1）市场竞争情况对毛利率的影响 

2018 年-2021 年 1 季度各季度，公司干气密封件、机械密封件毛利率存在小幅波动，均

处于较高水平，受市场竞争情况影响相对较小；干气密封辅助系统、机械密封辅助系统毛利

率存在较大波动，其毛利率较低，受市场竞争情况影响较大。2018 年-2021 年 1 季度各季度，

公司干气密封件、机械密封件、干气密封辅助系统、机械密封辅助系统毛利率，以及主营业

务毛利率变化情况如下：

 

由上图可见，2018 年-2021 年 1 季度各季度，公司干气密封件、机械密封件毛利率存在

小幅波动，但均处于较高水平，主要原因为公司是国内干气密封的领先企业，主要竞争对手

为中密控股、约翰克兰等，公司的产品技术处于国内先进水平，与公司其他密封产品相比，

公司在干气密封件领域的竞争优势更为突出，定价方面有一定的优势；同时，公司 2021 年 1

季度干气密封件、机械密封件毛利率分别为 72.36%、36.71%，与此前各季度不存在明显差

异。 

2018 年-2021 年 1 季度各季度，公司干气密封辅助系统、机械密封辅助系统毛利率存在

较大波动，其毛利率较低，主要原因为密封辅助系统是密封件的配套产品，公司在成套产品

销售过程中，当竞争压力较大时，对更换频率相对较高的密封件采取较为稳定的定价策略，

而对更换频率相对较低的辅助系统采取低价策略，以具备竞争力的整体报价取得订单。2020
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年受疫情影响，干气密封大型项目整体存在延期建设、采购的情况，而销售单价较低的机械

密封市场需求量相对较大，受疫情影响较小，公司与竞争对手在干气密封订单减少的同时，

为充分利用产能，均加大对机械密封市场的开发力度，行业竞争加剧，使得机械密封辅助系

统存在负毛利率的情况。 

（2）原材料采购价格变动情况对毛利率的影响 

公司采购、使用的原材料品类较多，除不锈钢属于大宗商品外，其他原材料如动、静环、

O 型密封圈、普通弹簧、变送器、流量计、过滤器、滤芯、增压泵等均不属于大宗商品。公

司采购的主要大宗商品不锈钢的市场价格、采购价格均较为平稳，不存在大幅上涨的情况，

其他原材料平均单价主要受规格型号、品牌影响较大，公司采购相同规格型号、品牌的原材

料价格亦较为稳定。 

综上，公司密封件毛利率存在小幅波动，均处于较高水平，受市场竞争情况影响相对较

小；密封辅助系统毛利率存在较大波动，毛利率较低，受市场竞争情况影响较大。公司受大

宗商品价格上升影响小，主要原材料价格稳定，未对毛利率变动造成较大影响。 

3、结合公司 1 季度审阅数据及半年度业绩预计情况、当前经营环境及预期变化、在手

订单及执行情况等进一步论证发行人经营是否存在重大不确定性、相关影响是否具有持续性

以及是否存在业绩大幅下滑的风险，并做重大事项提示和充分的风险揭示。 

随着国内疫情得到有效防控和经济恢复，公司下游市场明显好转，公司经营业绩逐渐恢

复，根据公司经审阅财务数据，公司 2021 年 1 季度主营业务收入较 2020 年同期上升 27.94%，

与 2018 年 1 季度主营业务收入相当。与此同时，随着下游客户需求逐渐扩大，公司加大了

市场营销，紧抓市场机会进行销售业务战略布局，公司 2021 年 1 季度新增在手订单 7,616.74

万元，高于 2019 年 1 季度-2021 年 1 季度各季度新增在手订单，随着公司新增在手订单持续

转化为公司收入，可以为公司业绩提供保障。 

根据 2021 年 1-5 月未经审计财务数据，公司累计已实现营业收入 7,255.05 万元，根据

当前在手订单、排产情况，预计 2021 年 1-6 月实现主营业务收入 9,500.00 万元-10,500.00 万

元，较 2020年同期上升 29.36%-42.98%，预计 2021年 1-6月实现净利润 1,600.00万元-1,800.00

万元，较 2020 年同期上升 18.08%-32.84%。因此，公司经营不存在重大不确定性，疫情影响

不具有持续性，不存在业绩大幅下滑的风险。 

公司主要竞争对手包括约翰克兰、伊格尔博格曼等国际密封行业龙头以及中密控股等少

数国内知名企业，其中，国际企业在中高端产品上占有一定优势并已形成稳定的专业化分工，

而近年来在核心密封装备国产化的浪潮下，中密控股等国内有实力的密封企业通过并购重

组、加大设备投资、加强研发投入等方式进行积极扩张，竞争实力也得到大幅提升，存在行

业竞争加剧的风险。若未来销售价格因市场竞争等因素出现不利波动，或产品成本因素发生

不利变化且又无法传导至下游客户，公司将面临盈利能力降低的风险。 

综上，我们认为： 
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公司经营不存在重大不确定性，疫情影响不具有持续性，不存在业绩大幅下滑的风险。

若未来销售价格因市场竞争等因素出现不利波动，或产品成本因素发生不利变化且又无法传

导至下游客户，公司将面临盈利能力降低的风险。 

 

问题二：关于毛利率（编号问题：4） 

申报材料显示，发行人 2021 年一季度毛利率从 2020 年一季度的 61.62%下降到 53.15%，

且 2021 年上半年大宗商品价格呈快速增长态势。 

请发行人： 

结合 2021 年大宗商品价格上涨的背景及发行人原材料采购价格的具体情况，量化分析

原材料价格上涨对发行人毛利率及经营业绩的影响，并分析相关事项是否会对发行人经营业

绩及持续经营能力产生重大不利影响。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

回复： 

（一）2021 年大宗商品价格上涨的背景及发行人原材料采购价格的具体情况 

1、大宗商品范围及公司采购大宗商品的情况 

大宗商品指同质化、可交易、被广泛作为工业基础原材料的商品，如原油、有色金属、

钢铁、农产品、铁矿石、煤炭等。2018 年-2021 年 1 季度，公司采购、使用的原材料品类较

多，除不锈钢属于大宗商品外，其他原材料如动、静环、O 型密封圈、普通弹簧、变送器、

流量计、过滤器、滤芯、增压泵等均不属于大宗商品，未受大宗商品价格变动直接影响。 

2、2021 年大宗商品价格上涨的背景 

2021年以来，受国际大宗商品价格上涨、全球流动性宽松以及经济增长前景乐观等因素

叠加影响，国内大宗商品价格快速上涨，众多商品价格创下历史新高，近年来，大宗商品价

格指数如下： 

中国大宗商品价格指数：总指数 
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此次大宗商品价格上涨，以钢铁、能源、有色等类别的涨幅最为显著，较多商品的价格

涨幅均在 30%以上。一方面，为了应对疫情带来的经济挑战，各国央行的量化宽松政策造

成了全球范围内的流动性宽松，从而造成了国际资产价格的快速上涨；另一方面，国内经济

迅速复苏，经济增长前景乐观，对大宗商品的需求显著提升。 

3、公司主要原材料采购价格的具体情况 

2018 年-2021 年 1 季度，公司采购、使用的原材料品类较多，除不锈钢属于大宗商品外，

其他原材料如动、静环、O 型密封圈、普通弹簧、变送器、流量计、过滤器、滤芯、增压泵

等均不属于大宗商品。 

（1）不锈钢 

报告期内，公司采购不锈钢主要为 304 不锈钢棒料、316L 不锈钢棒料。2018 年 1 月-2021

年 5 月，304 不锈钢棒料、316L 不锈钢棒料采购价格与市场价格比较情况如下： 

单位：元/Kg 
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单位：元/Kg 

 

 

数据来源：Wind。 

注：公司采购均价为每季度采购金额/每季度采购数量。 

由上图可见，2018 年 1 月-2021 年 5 月，公司采购的主要大宗商品不锈钢的市场价格、

采购价格均较为平稳，不存在大幅上涨的情况。 

（2）其他原材料 

公司其他原材料的标准化程度普遍较低，每次采购的规格、材质、型号随生产技术要求

不同而做出调整，因此具体采购的型号繁多。此外，每类原材料均由多个具体品种构成，计

量单位不完全一致（如分别为件、组、套、毫米、kg 等），数量无法通过简单相加进行汇

总，计算出的平均单价与原材料单价波动的实际趋势存在较大差异。 

因此，按照重要性原则，选取采购金额较大且相对具有代表性和价格可比性的数种原材

料细分种类，进行价格波动分析。报告期内，公司主要原材料细分种类的采购单价变动情况

如下： 

单位：元/kg；元/件；元/套；元/组 

项目 

2021年1-5月 2020年 2019年 2018年 

单价 增幅 单价 增幅 单价 增幅 单价 

动、静环 174.53 4.44% 167.11 -9.31% 184.27 3.89% 177.37 

O型密封圈 53.73 16.00% 46.32 6.33% 43.56 -3.01% 44.92 

普通弹簧 2.00 9.73% 1.82 -8.11% 1.98 -4.39% 2.07 

变送器 3,323.46 -0.53% 3,341.13 -12.90% 3,836.04 5.74% 3,627.97 

流量计 852.05 -25.07% 1,137.08 18.78% 957.29 -17.41% 1,159.14 

过滤器 4,663.28 219.54% 1,459.38 -63.91% 4,043.58 -4.70% 4,243.04 

滤芯 1,555.07 163.88% 589.30 -44.93% 1,070.12 -11.36% 1,207.29 

增压泵 35,155.04 4.23% 33,729.47 -7.23% 36,357.23 -0.06% 36,380.58 

与 2020 年相比，2021 年 1-5 月大部分原材料采购均价的波动幅度均在 10%以内，O 型
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密封圈、流量计、过滤器、滤芯的价格波动幅度较大，主要原因包括：①O 型密封圈的采购

单价波动主要系产品规格结构变化造成，2021 年 1-5 月，公司采购的 O 型密封圈规格整体

有所提升，高价产品增多，拉高了平均单价；相比 2018 年-2020 年，同型号产品不存在价

格普遍上涨的情况。②流量计属于仪器仪表，大多是品牌产品，不同品牌和型号的价格差异

较大，不同期间采购的具体型号、品牌与客户偏好、技术需求等因素有关，2021 年 1-5 月，

上海信东、克罗尼等单价较高的流量计的采购占比降低，导致平均单价有所降低。③过滤器、

滤芯属于系统套件，且以品牌产品为主，不同品牌和型号的价格差异较大，2018 年、2019

年密封辅助系统订单较多，且规格较高，采购 TM、BOLL 等品牌的高价产品较多，使得平

均单价较高；2020 年因市场需求变化，上述品牌高价产品采购减少，导致平均采购单价大

幅降低；2021 年 1-5 月 TM、BOLL 等品牌的高价过滤器和滤芯采购占比再次提升，平均单

价相应上升。 

（二）量化分析原材料价格上涨对发行人毛利率及经营业绩的影响 

公司产品成本由直接材料、人工成本和制造费用构成，其中直接材料的占比最大，报告

期内分别为 84.34%、83.39%和 82.65%。假设原材料的采购价格变动±10.00%，其他因素均

不发生变化，原材料的采购价格对公司主营业务毛利和毛利率影响的敏感性分析如下： 

单位：万元 

项目 原材料价格变动情况 2020年 2019年 2018年 

主营业务毛利 

报告期财务数据 11,682.50 13,967.48 11,240.78 

原材料价格下降10%后 12,388.36 14,917.87 11,937.54 

原材料价格上涨10%后 10,976.64 13,017.09 10,544.01 

主营业务毛利率 

报告期财务数据 57.77% 55.07% 57.64% 

原材料价格下降10%后 61.26% 58.81% 61.21% 

原材料价格上涨10%后 54.28% 51.32% 54.07% 

报告期内，假设原材料的采购价格变动±10.00%，其他因素均不发生变化，原材料的

采购价格对公司主营业务毛利率影响均在±3.00%左右。 

综上，经核查我们认为： 

1、公司采购的主要大宗商品不锈钢的市场价格、采购价格均较为平稳，不存在大幅上

涨的情况，其他原材料平均单价主要受规格型号、品牌影响较大，相同规格型号、品牌的原

材料价格较为稳定。原材料价格变化未对公司经营业绩、持续经营能力产生重大不利影响。 

2、报告期内，假设原材料的采购价格变动±10.00%，其他因素均不发生变化，原材料

的采购价格对发行人主营业务毛利率影响均在±3.00%左右。 

 

问题三：关于应收账款（编号问题：5） 

申报材料显示：报告期内发行人逾期应收账款较多且账龄相对较长，一年以上应收款项
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占比 24.07%。 

请发行人： 

（1）披露发行人账龄在一年以上的相关客户及对应项目的具体情况，说明是否存在项

目停滞或客户经营状况恶化的情形，分析应收账款的坏账计提是否充分； 

（2）进一步披露发行人应收款项余额及占当期收入比例上升及逾期款项逐年增长的具

体原因，并更新其期后回款情况，并结合相关事实充分揭示相关风险。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

回复： 

（一）公司账龄在一年以上的相关客户及对应项目的具体情况，不存在项目停滞或客户

经营状况恶化的情形，应收账款的坏账计提充分 

1、报告期各期末，公司 1 年以上应收账款及合同资产余额分别为 2,192.62 万元、2,444.97

万元和 3,763.41 万元，对应的前五大客户、经营情况，以及具体项目期后回款情况、未回款

原因如下： 

单位：万元 

2020.12.31 

客户名称 经营情况 金额 占比 未回款原因 

沈阳透平 良好 366.23 9.73% 
未全部回款项目“七台河勃盛清洁”等均在执

行中，已实施函证程序，回函确认一致 

上海大隆机器厂有限

公司 
良好 297.59 7.91% 

未全部回款项目“建元煤化”“福建联合”等均

在执行中，已实施函证程序，回函确认一致 

昆明嘉和科技股份有

限公司 
良好 210.25 5.59% 

未全部回款项目“驰宏锌锗”等均在执行中，已

实施函证程序，回函确认一致 

自贡工业泵 良好 203.63 5.41% 
未全部回款，合同未载明具体终端用户项目信

息，已实施函证程序，回函确认一致 

沈阳鼓风机集团安装

检修配件有限公司 
良好 168.94 4.49% 

未全部回款项目“山东海化”等均在执行中，已

实施函证程序，回函确认一致 

小计  1,246.63 33.13%  

1年以上合计  3,763.41 100.00%  

2019.12.31 

客户名称 经营情况 金额 占比 期后回款情况及未回款原因 

沈阳透平 良好 571.01 23.35% 

截至2020年末回款金额为326.84万元，回款比

例为57.24%。未全部回款项目“七台河勃盛清

洁”等均在执行中，已实施函证程序，回函确

认一致 

陕鼓动力 良好 167.46 6.85% 

截至2020年末回款金额为113.47万元，回款比

例为67.76%。未全部回款项目“湛江中冠”“山

西阳煤”等均在执行中，已实施函证程序，回

函确认一致 

昆明嘉和科技股份有

限公司 
良好 157.93 6.46% 

截至2020年末回款金额为54.00万元，回款比

例为34.19%。未全部回款项目“驰宏锌锗”等均

在执行中，已实施函证程序，回函确认一致 

锦州新锦化机械制造

有限公司 
良好 145.43 5.95% 

截至2020年末回款金额为43.50万元，回款比

例为29.91%。未全部回款项目“二氧化碳发电
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试验平台”等均在执行中，已实施函证程序，

回函确认一致 

烟台龙港泵业股份有

限公司 
良好 61.72 2.52% 

截至2020年末回款金额为60.00万元，回款比

例为97.21%。合同未载明具体终端用户项目

信息，已实施函证程序，回函确认一致 

小计  1,103.55 45.14%  

1年以上合计  2,444.97 100.00%  

2018.12.31 

客户名称 经营情况 金额 占比 期后回款情况及未回款原因 

沈阳透平 良好 818.00 37.31% 

截至2019年末回款金额为350.76万元，回款比

例42.88%；截至2020年末回款金额为649.13

万元，回款比例为79.36%。未回款项目“山西

阳光焦化”等均在执行中，已实施函证程序，

回函确认一致 

上海齐耀膨胀机有限

公司 
良好 142.60 6.50% 

截至2019年末回款金额为142.60万元，回款比

例100.00%，已实施函证程序，回函确认一致 

长春瑞泰泵业有限公

司 
良好 65.88 3.00% 

截至2019年末回款金额为65.88万元，回款比

例100.00% 

义马煤业综能新能源

有限责任公司 
良好 56.55 2.58% 

截至2020年末，尚未回款。未全部回款项目“综

能干气”等均在执行中 

浙江天德泵业有限公

司 
良好 56.30 2.57% 

截至2019年末回款金额为50.00万元，回款比

例88.81%；截至2020年末回款金额为56.30万

元，回款比例为100.00%，已实施函证程序，

回函确认一致 

小计  1,139.34 51.96%  

1年以上合计  2,192.62 100.00%  

由上表可见，公司主要客户 1 年以上应收账款及合同资产对应的项目均在正常执行中，

公司与该等客户尚在发生业务往来，均在正常经营，未被列入被执行人或失信名单，未出现

重大不利情况导致财务状况恶化无法支付款项的情况。此外，对少量经营状况异常，被列入

被执行人或失信名单，或出现重大不利情况导致财务状况恶化无法支付款项的客户单项全额

计提坏账准备，报告期内，公司单项计提坏账准备金额较小，具体情况如下： 

单位：万元 

2020.12.31 

项目 账面余额 比例 坏账准备 账面价值 

单项金额不重大但单独计提坏账准备 90.69 100.00% 90.69  

单项金额重大并单独计提坏账准备     

小计 90.69 100.00% 90.69  

2019.12.31 

项目 账面余额 比例 坏账准备 账面价值 

单项金额不重大但单独计提坏账准备 16.93 100% 16.93  

单项金额重大并单独计提坏账准备     
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小计 16.93 100.00% 16.93  

2018.12.31 

项目 账面余额 比例 坏账准备 账面价值 

单项金额不重大但单独计提坏账准备 16.93 100% 16.93  

单项金额重大并单独计提坏账准备     

小计 16.93 100.00% 16.93  

综上，公司账龄在 1 年以上主要客户不存在经营情况恶化、对应项目不存在停滞的情形。

对少量经营状况异常，被列入被执行人或失信名单，或出现重大不利情况导致财务状况恶化

无法支付款项的客户单项全额计提坏账准备，报告期内，公司单项计提坏账准备金额小。 

2、公司应收账款的坏账计提充分 

报告期内，公司应收账款主要按照组合计提坏账准备；对少量经营状况异常，被列入被

执行人或失信名单，或出现重大不利情况导致财务状况恶化无法支付款项的客户单项全额计

提坏账准备。 

（1）应收账款及合同资产坏账准备计提 

公司应收款项及合同资产坏账准备计提比例谨慎，恰当真实地反映了公司财务状况和经

营成果。报告期各期末，公司应收账款及合同资产计提的坏账准备如下： 

单位：万元 

项目 2020.12.31 2019.12.31 2018.12.31 

应收账款及合同资产余额 15,115.15 14,128.45 10,258.85 

坏账准备 1,470.93 1,402.86 1,221.61 

计提比例 9.73% 9.93% 11.91% 

报告期各期末，公司计提坏账准备分别为 1,221.61 万元、1,402.86 万元和 1,470.93 万元，

占同期末应收账款及合同资产余额比例分别为 11.91%、9.93%和 9.73%。公司加强应收账款

及合同资产管理，坏账准备计提比例逐年下降。 

（2）与同行业对比 

公司及同行业上市公司按账龄计提坏账准备的计提比例对比如下： 

公司名称 1年以内 1-2年 2-3年 3-4年 4-5年 5年以上 

中密控股 5% 10% 20% 50% 80% 100% 

本公司 5% 10% 20% 50% 80% 100% 

从上表可以看出，公司根据账龄计提坏账政策与同行业上市公司相同，符合行业特征，

公司的坏账计提政策符合谨慎性原则。 

综上，公司应收款项及合同资产坏账准备计提充分，恰当真实地反映了公司财务状况和
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经营成果。 

（二）公司应收款项余额及占当期收入比例上升及逾期款项逐年增长的具体原因，并更

新其期后回款情况，并结合相关事实充分揭示相关风险。 

1、应收账款余额及占当期收入比例 

2020 年 1 月 1 日起，公司执行新收入准则，之前年度在“应收账款”科目下的应收客

户质保金转入“合同资产”科目下核算。报告期各期末，公司应收账款及合同资产余额情况

如下： 

单位：万元 

项目 2020.12.31 2019.12.31 2018.12.31 

应收账款余额 14,536.66 14,128.45 10,258.85 

合同资产余额 578.49   

应收账款及合同资产增长率 6.98% 37.72% 11.77% 

项目 2020年 2019年 2018年 

主营业务收入 20,223.17 25,364.46 19,501.81 

主营业务收入增长率 -20.27% 30.06% 31.84% 

应收账款及合同资产余额/主营业务收入 74.74% 55.70% 52.60% 

报告期各期末，公司应收账款余额分别为 10,258.85 万元、14,128.45 万元和 14,536.66

万元，2020 年末，合同资产余额为 578.49 万元。 

2、应收账款逾期款项 

报告期各期末，公司应收账款及合同资产逾期情况如下： 

单位：万元 

项目 
2020.12.31 2019.12.31 2018.12.31 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 

合同信用期内 5,780.82 38.25% 5,583.86 39.52% 4,124.14 40.20% 

逾期1年以内 5,700.93 37.72% 6,099.62 43.17% 3,942.09 38.43% 

逾期1-2年 2,284.54 15.11% 1,336.07 9.46% 1,023.28 9.97% 

逾期2-3年 691.03 4.57% 401.89 2.84% 341.71 3.33% 

逾期3-4年 257.38 1.70% 205.68 1.46% 318.18 3.10% 

逾期4-5年 157.14 1.04% 73.51 0.52% 185.00 1.80% 

逾期5年以上 243.31 1.61% 427.81 3.03% 324.45 3.16% 

合计 15,115.15 100.00% 14,128.45 100.00% 10,258.85 100.00% 

报告期各期末，公司应收账款及合同资产逾期余额分别为 6,134.71 万元、8,544.59 万元

和 9,334.33 万元。公司长期逾期应收账款及合同资产较少，发生后 2 年内基本可以收回，报
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告期各期末，逾期 2 年以上金额分别为 1,169.35 万元、1,108.90 万元和 1,348.86 万元，占应

收账款及合同资产余额的比例分别为 11.40%、7.85%和 8.92%，占比较小。 

3、应收款项余额及占当期收入比例上升及逾期款项逐年增长的具体原因 

报告期各期末，应收账款及合同资产余额复合增长率为 21.38%，其逾期余额复合增长

率为 23.35%，公司应收账款及合同资产余额、逾期金额持续增长的主要原因包括： 

（1）2018 年、2019 年，随着石油化工、煤化工等行业新建项目的增加以及密封产品修

复和替换的存量市场的持续稳定发展，公司作为国内压缩机用干气密封的龙头企业之一，凭

借自身的售前、售中和售后全方位技术服务优势，公司营业收入增长导致应收账款余额相应

增加。2017 年-2019 年，公司主营业务收入复合增长率为 30.95%，2017 年末-2019 年末，应

收账款余额复合增长率为 24.07%，应收账款逾期余额复合增长率为 16.15%，即公司在主营

业务收入高速增长的同时，加强对应收账款的管理，使得应收账款复合增长率低于同期主营

业务收入复合增长率。 

（2）2020 年受新冠疫情影响，干气密封大型项目整体存在延期建设、采购的情况，公

司干气密封销售收入较 2019 年下降 33.99%，主营业务收入较 2019 年下降 20.27%，但 2020

年末，公司应收账款及合同资产余额较 2019 年末小幅增长 6.98%，其逾期余额较 2019 年末

小幅增长 9.24%，主要原因为 2020 年受新冠疫情影响，部分设备制造商、终端用户当年开

工时间较晚、成本升高，以及国内油价跌幅较大使得石油化工行业利润降低，导致客户回款

周期有所延长。 

4、各季度收款金额比较 

2018 年-2021 年 1 季度各季度，公司收款（含银行转账收款、票据收款）金额如下： 

单位：万元 

季度 2021年 2020年 2019年 2018年 

1季度 4,709.19 3,533.08 4,370.72 3,330.52 

2季度  3,907.94 6,169.77 4,872.73 

3季度  7,783.29 6,593.46 4,710.42 

4季度  6,443.41 8,438.35 8,585.66 

合计 4,709.19 21,667.71 25,572.29 21,499.32 

由上表可见，2020 年上半年受新冠疫情影响，公司收款金额较 2018 年、2019 年同期均

有所下降，2020 年 3 季度起，随着疫情得到有效控制，收款金额快速增加。2021 年 1 季度，

公司收款金额为 4,709.19 万元，高于 2018 年-2020 年各年同期收款金额；同时，2021 年 4

月、5 月，公司收款金额为 4,412.56 万元，收款情况良好。根据公司经审阅财务数据，截至

2021 年 3 月 31 日，公司应收账款及合同资产余额为 14,011.31 万元，较 2020 年 12 月 31 日

余额下降 1,103.84 万元。 

5、更新其期后回款情况 
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（1）应收账款及合同资产期后回款 

报告期内，公司应收账款及合同资产期后回款的具体情况如下： 

单位：万元 

项目 2020.12.31 2019.12.31 2018.12.31 2017.12.31 

应收账款（含合同资产）余

额 
15,115.15 14,128.45 10,258.85 9,178.84 

项目 2021年1季度 2020年1季度 2019年1季度 2018年1季度 

次年1季度回款小计 3,935.09 2,875.31 3,070.71 2,504.53 

占比 26.03% 20.35% 29.93% 27.29% 

项目 2021.1.1-2021.5.31 2020.1.1-2020.12.31 2019.1.1-2019.12.31 2018.1.1-2018.12.31 

次年回款小计 6,678.42 10,365.04 7,813.88 6,986.21 

占比 44.18% 73.36% 76.17% 76.11% 

项目 2021.1.1-2021.5.31 2020.1.1-2021.5.31 2019.1.1-2021.5.31 2018.1.1-2021.5.31 

截至2021.5.31回款小计 6,678.42 12,048.78 9,342.86 8,683.54 

占比 44.18% 85.28% 91.07% 94.60% 

注：占比=期后回款/上年末应收账款余额。 

由于公司主要客户为沈阳透平、陕鼓动力等设备制造商及中石油、中石化等终端用户，

该等客户主要为大型国有客户，存在较多在下半年付款的情况。报告期内，公司各期应收账

款期后 1 季度回款金额分别为 2,504.53 万元、3,070.71 万元和 2,875.31 万元，占期初应收账

款余额的比例分别为 27.29%、29.93%和 20.35%，回款情况稳定。2020 年，公司当期回款占

上期末应收账款余额的比例有所下降，主要原因为受新冠疫情影响，公司 2020 年销售收入

有所下降，同时，部分设备制造商、终端用户当年开工时间较晚、成本升高，以及国内油价

跌幅较大使得石油化工行业利润降低，导致客户回款周期有所延长。 

2021 年 1-5 月，公司上期末应收账款及合同资产回款金额 6,678.42 万元，占上期末应

收账款及合同资产余额的比例为 44.18%。此外，根据公司经审阅财务数据，截至 2021 年 3

月 31 日，公司应收账款及合同资产余额为 14,011.31 万元，较 2020 年 12 月 31 日余额下降

1,103.84 万元。 

（2）逾期应收账款及合同资产期后回款 

报告期各期末，公司逾期应收账款在次年回款的具体情况如下： 

单位：万元 

项目 2020.12.31 2019.12.31 2018.12.31 2017.12.31 

逾期应收账款余额 9,334.33 8,544.59 6,134.71 6,333.63 

项目 2021.1.1-2021.5.31 2020.1.1-2020.12.31 2019.1.1-2019.12.31 2018.1.1-2018.12.31 

逾期应收账款次年回款 3,861.89 5,915.72 3,148.25 4,364.38 
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占比 41.37% 69.23% 51.32% 68.91% 

项目 2021.1.1-2021.5.31 2020.1.1-2021.5.31 2019.1.1-2021.5.31 2018.1.1-2021.5.31 

截至2021.5.31回款小计 3,861.89 7,469.45 5,218.73 5,838.33 

占比 41.37% 87.42% 85.07% 92.18% 

注：占比=期后回款/上年末逾期应收账款余额。 

2017 年-2019 年各期末，公司逾期应收账款余额分别为 6,333.63 万元、6,134.71 万元和

8,544.59 万元，次年回款 4,364.38 万元、3,148.25 万元和 5,915.72 万元，占比为 68.91%、51.32%

和 69.23%，公司逾期应收账款期后回款情况良好。 

2021 年 1-5 月，公司上期末逾期应收账款及合同资产回款金额 3,861.89 万元，占上期

末逾期应收账款及合同资产余额的比例为 41.37%。 

（三）结合相关事实充分揭示相关风险 

报告期各期末，公司应收账款及含合同资产余额分别为 10,258.85 万元、14,128.45 万元

和 15,115.15 万元，其逾期余额分别为 6,134.71 万元、8,544.59 万元和 9,334.33 万元，总体

上处于较高水平。如果未来个别客户的经营情况或财务状况发生重大不利变化，或者其他原

因导致客户不能及时支付货款，公司将面临应收账款周转速度变慢、应收账款不能及时收回

甚至出现坏账的风险，将对公司的经营效率和财务状况造成较大不利影响。 

综上，经核查我们认为： 

1、公司账龄在 1 年以上主要客户不存在经营情况恶化、对应项目不存在停滞的情形。

对少量经营状况异常，被列入被执行人或失信名单，或出现重大不利情况导致财务状况恶化

无法支付款项的客户单项全额计提坏账准备，报告期内，公司单项计提坏账准备金额小。 

2、报告期内，公司应收账款主要按照组合计提坏账准备；对少量经营状况异常，被列

入被执行人或失信名单，或出现重大不利情况导致财务状况恶化无法支付款项的客户单项全

额计提坏账准备。公司根据账龄计提坏账政策与同行业上市公司相同，符合行业特征。公司

应收款项及合同资产坏账准备计提充分，恰当真实地反映了公司财务状况和经营成果。 

3、公司应收账款及合同资产余额、逾期金额持续增长的主要原因包括：（1）2018 年、

2019 年，随着石油化工、煤化工等行业新建项目的增加以及密封产品修复和替换的存量市

场的持续稳定发展，公司营业收入增长导致应收账款余额相应增加；（2）2020 年受新冠疫

情影响，部分设备制造商、终端用户当年开工时间较晚、成本升高，以及国内油价跌幅较大

使得石油化工行业利润降低，导致客户回款周期有所延长。 

4、2021 年 1-5 月，公司上期末应收账款及合同资产回款金额 6,678.42 万元，占上期末

应收账款及合同资产余额的比例为 44.18%；2021 年 1-5 月，公司上期末逾期应收账款及合

同资产回款金额 3,861.89 万元，占上期末逾期应收账款及合同资产余额的比例为 41.37%，

期后回款情况良好。 
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