
深 圳 证 券 交 易 所  

 

 

关于对山东新巨丰科技包装股份有限公司

的重组问询函 
 

创业板非许可类重组问询函〔2023〕第 7 号 
 

 

山东新巨丰科技包装股份有限公司董事会： 

2023 年 5 月 19 日，你公司直通披露了《重大资产购买

报告书（草案）》（以下简称“草案”）。我部对上述披露文件

进行了形式审查，请从如下方面予以完善： 

（一）关于交易方案 

1.草案显示，你公司拟通过现金支付方式收购 JSH Venture 

Holdings Limited（以下简称 JSH）持有的纷美包装有限公司（以

下简称纷美包装）28.22%的股权，本次交易为收购纷美包装的参

股权，未取得对标的公司的控制权；纷美包装公告了本次交易可

能引起其与大客户及其他客户业务关系紧张，其董事会反对此次

交易，并向市场监管总局进行反垄断申报等事项。 

（1）请你公司结合纷美包装上市所在地证券监管规则及公

司章程等，说明本次收购是否需要取得纷美包装董事会的同意； 

（2）请你公司结合纷美包装上市所在地证券监管规则、公



司章程、近三年股东大会投票表决情况、董事会席位情况等，说

明 JSH 对纷美包装是否具有控制权； 

（3）请你公司说明在收购完成后拟派驻或提名董事的计划，

结合纷美包装董事会议事规则、股东持股等情况，说明认定本次

交易后未能取得纷美包装控制权的依据及合理性，是否符合纷美

包装上市所在地证券监管规则以及公司章程的规定； 

（4）收购完成后，你公司将成为纷美包装第一大股东。请

你公司详细说明本次收购是否符合《监管规则适用指引—上市类

第 1号》关于收购少数股权的相关规定，并说明对持有的纷美包

装股份拟进行的会计处理； 

（5）请你公司详细论证此次收购是否需要进行反垄断申报，

说明反垄断相关事项是否会构成此次交易的实质性障碍，进而说

明在前期重大资产重组相关公告中是否存在应披露未披露或者

披露不实的事项。 

（6）请你公司结合收购完后拟采取的关于纷美包装重大决

策、日常经营、与大客户关系维护等方面的安排，说明在纷美包

装董事会反对的背景下，如何保证本次投资资金安全，并充分提

示相关风险。 

请独立财务顾问核查并发表意见。请律师对问题（1）至（5）

进行核查并发表意见。 

2.草案显示，由于受到纷美包装上市所在地证券市场监管要

求，无法公开其未来盈利预测，故不具备采用收益法估值的条件，

同时未设置业绩承诺。本次交易采用市场法进行估值，最终使用

上市公司比较法作为最终估值方法，估值结果为 313,400 万元，



增值率为 19.62%。 

（1）请你公司详细说明本次交易无法采用收益法的监管规

则依据，并说明本次交易未设置业绩承诺的原因及合理性。 

（2）请你公司说明采用上市公司比较法是否符合行业惯例，

并结合可比公司、价值比例等选取依据、纷美包装公司治理情况

以及后续经营安排等，说明本次交易价格的合理性。 

（3）请你公司结合交易价格对纷美包装股票在重组预案披

露日、重组报告书披露日及回函日收盘价的溢价情况，说明股价

变动是否会对本次交易造成重大不利影响，如是，请充分提示风

险。 

请独立财务顾问及会计师核查并发表意见。请律师对问题（1）

中的监管规则依据进行核查并发表意见。 

3.草案显示，本次收购的交易对价为 86,404.24 万元，本次

交易资金来源为自有资金及自筹资金，其中包括你公司首次公开

发行股票募集资金中的剩余超募资金 36,571.18 万元。2022 年

度，你公司经营活动产生的现金流量净额为-3,127.75 万元。 

（1）请你公司结合本次收购是否属于财务性投资、证券投

资等，说明此次使用超募资金是否符合本所《上市公司自律监管

指引第 2 号—创业板上市公司规范运》第 6.3.2 条的规定。 

（2）请你公司说明本次收购的资金来源构成、融资利率、

融资期限、杠杆比例（如涉及），并穿透至最终出资人。 

（3）请结合你公司日常经营所需资金、投融资资金安排及

长短期偿债能力等，说明本次收购是否会对公司持续经营产生重

大不利影响，以及公司的具体应对措施。 



4.草案显示，你公司已取得《企业境外投资证书》及《境外

投资项目备案通知书》，并已完成外汇登记程序。请你公司具体

说明申请主体、审批机关及申请批复时间、尚需履行的程序等情

况，并报备相关证明文件。 

请独立财务顾问及律师核查并发表意见。 

（二）关于尽职调查受限及信息披露 

5.草案未严格按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格

式准则第 26 号—上市公司重大资产重组》（以下简称《26 号格

式准则》）进行披露。同时，草案显示，基于商业秘密和上市所

在地信息披露规则要求，导致本次交易尽职调查受限。 

（1）请你公司以列表形式梳理未按照《26 号格式准则》披

露的具体事项及原因，相关内容是否会对投资者判断造成重大影

响，说明是否符合《26 号格式准则》关于信息披露的要求； 

（2）请独立财顾问详细说明尽职调查受到的具体限制，并

结合本所《上市公司自律监管指引第 8 号-重大资产重组》第十

五条的规定，详细说明相关受限情况是否构成不得出具独立财务

顾问报告和相关核查意见的情形，是否会对本次交易构成实质性

障碍。 

（三）关于标的资产 

6.草案显示，纷美包装2021年净利润为28,507.2万元，2022

年下滑至 18,239.7 万元；2021 年毛利率为 20.14%，2022 年下

滑至 14.93%。你公司 2021 年和 2022 年毛利率分别为 27%和

16.92%，均高于纷美包装同期毛利率。 

（1）请你公司结合纷美包装行业地位、产品构成、客户结



构、成本构成、行业可比公司、原材料价格变化情况等，说明

2022 年纷美包装净利润及毛利率下降较多的原因及合理性，纷

美包装经营业绩是否存在持续下跌风险。 

（2）请你公司结合前述问题，说明本次收购是否有利于增

强公司持续经营能力。 

请独立财务顾问及会计师核查并发表意见。 

 

请你公司就上述问题做出书面说明，并在 6 月 16 日前

将有关说明材料报送我部。 

特此函告。                                                           

 

深圳证券交易所 

创业板公司管理部 

2023 年 6 月 6 日 


