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关于对广东因赛品牌营销集团股份有限公司的 

关注函 

 

创业板关注函〔2020〕第 323 号 

                       

广东因赛品牌营销集团股份有限公司董事会： 

  2020 年 6 月 15 日，你公司披露了《关于收购上海天与空广告股

份有限公司 51.01%股权的公告》，拟以 21,460 万元收购杨烨炘、邓斌、

黄海波、肖坤、上海好与奇企业管理咨询中心（有限合伙）（以下简

称“交易对方”）合计持有的上海天与空广告股份有限公司（以下简

称“天与空”）48.78%股权，并以 2,000 万元认缴天与空新增注册资

本 68.1895 万元，交易完成后，你公司持有天与空 51.01%的股权。我

部对此表示关注，请你公司对以下事项进行核实并回复说明： 

1. 公告显示，截至 2019 年 12 月 31 日，天与空全部权益价值评

估值为 46,400 万元，较合并报表归属于母公司所有者权益账面值增

值约 43,223 万元，增值率 1360.47%。交易对方承诺天与空 2020 年

度至 2023 年度净利润分别不低于 2,400 万元、3,200 万元、3,900 万

元、4,600 万元，四年累计承诺净利润数不低于 14,100 万元。 

（1）请结合天与空的行业地位、专业实力、客户资源、市场竞争

格局、同行业公司市盈率情况、可比收购案例及天与空最近三年的主

营业务情况、主要财务数据以及评估选取的假设、关键参数等，说明

评估增值率较高的原因及合理性。 
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（2）请说明天与空 2020 年度截至目前的业绩实现情况及主要财

务数据，新冠肺炎疫情对其经营的影响程度，目前经营状态，预计全

年经营业绩情况是否发生重大变化，实现全年承诺业绩是否存在不确

定性。 

（3）请说明对天与空进行评估预测时是否充分考虑上述情况对营

业收入、净利润等主要预测数据和交易作价的影响及其合理性。 

（4）结合对上述问题的回复，分析业绩承诺的可实现性。 

2. 公告显示，你公司与交易对方约定分期支付交易款项，在办

理完成转让天与空 24%的股份交割事项之日支付第一期交易款

10,559 万元，在天与空从股转公司摘牌、改制及交易对方转让天与空

24.78%股权之日起 10 个工作日内支付第二期交易款 3,863 万元；若

天与空对应年度应收账款回收率未达 70%及前一年度应收账款回收

率未达 98%，你公司有权延期支付第三期及后续各期交易款项，在两

个条件均满足之日再履行相应付款义务，除非前述应收账款回收率指

标取得你公司的特别豁免。 

（1）请说明“特别豁免”所指的具体事项或确定标准，“特别豁

免”所需履行的程序及异议处理安排（如有），有无潜在纠纷风险及

对应解决措施。 

（2）你公司与交易对方双方是否就前述事项签订明确协议。如有，

请补充披露协议内容，如否，请说明未签订相关协议的原因及合理性。 

（3）“特别豁免”条款对本次交易作价及对价支付公允性的影响，

相关安排是否有利于保护上市公司和中小股东利益。 
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（4）2020 年第一季度报告显示，你公司货币资金期末余额 7497.7

万元。请结合公司的资产变现能力、负债及或有负债、可利用融资渠

道及授信额度等情况分析说明你公司是否具备支付能力，涉及自筹资

金的，进一步说明自筹资金的方式、资金来源、预计融资利率、担保

措施（如有）、筹资进展以及财务费用对公司经营情况的影响。 

3.你公司与交易对方约定，业绩承诺期间届满后，若天与空在业

绩承诺期间各年度累计实际净利润数大于累计承诺净利润数，则超额

部分的 30%应用于对天与空在职的主要管理人员及核心人员进行绩

效奖励。 

（1）请详细说明设置上述超额奖励的原因、依据及合理性，相关

会计处理及对上市公司可能造成的影响。 

（2）说明上述安排是否存在以超额奖励变相作为或有对价的情形，

是否有利于保护上市公司和中小股东利益。 

请你公司就上述事项做出书面说明，在 2020 年 6 月 20 日前将有

关说明材料报送我部并对外披露，并抄送广东证监局上市公司监管处。 

 特此函告。 
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                   创业板公司管理部 

                       2020 年 6 月 17 日 

 

 
 

    


