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关于对沈阳兴齐眼药股份有限公司的年报问询函 

 

创业板年报问询函【2019】第 218 号 

 

 

沈阳兴齐眼药股份有限公司董事会 ：  

我部在年报事后审查中关注到以下情况： 

    1. 年报显示，2017、2018 年营业收入分别为 36,000.67 万元和

43,120.47 万元，分别同比增长 6.17%和 19.78%，但同期归属于上市

公司股东的净利润分别为 3,943.71 万元和 1,365.87 万元，同比下降

27.34%和 65.37%；2017、2018年销售净利率分别为 10.95%和 3.17%。

2017、2018 年营业成本分别同比上升 11.69%和 27.06%。请你公司补

充说明以下事项： 

 （1）结合成本明细构成及其变动情况，说明报告期内营业成本大

幅上升的原因，以及与收入变动趋势的匹配性； 

（2）请结合你公司业务模式、盈利模式、下游客户需求、毛利率、

成本构成、期间费用、非经常性损益、可比公司报告期业绩情况，分

析说明公司近两年营业收入增长而净利润持续大幅下滑的原因及合

理性，净利润连续下滑与所处行业整体趋势是否一致，下滑趋势是否

具有持续性，并说明公司针对销售净利率较低情形已采取或拟采取的

应对措施。 

2. 2018 年第一至第四季度，你公司分别实现营业收入 8,892.09 万

元、11,318.16 万元、13,486.93 万元、9,423.29 万元，分别实现归属



2 

 

于上市公司股东的净利润-255.89 万元、67.68 万元、1,507.87 万元、

46.20 万元。请你公司说明第二季度净利润扭亏为盈，第四季度又大

幅下滑的原因及合理性。 

3. 2016-2018 年，你公司凝胶剂 /眼膏剂产品的毛利率分别为

84.66%、85.35%、82.63%，滴眼剂的毛利率分别为 60.20%、56.31%、

57.88%。请你公司结合各报告期内上述产品的价格、成本变动以及产

品的销售结构，对比同行业公司情况，说明相关业务毛利率是否处于

合理水平，是否具备可持续性，毛利率水平与你公司近年来业绩表现

的匹配性。 

4. 年报主营业务分析板块显示你公司产品上年末库存量加上本

年生产量减去本年销售量不等于本年末库存量，请解释说明原因。 

5. 年报显示，你公司报告期末货币资金余额 2,837.12 万元占流动

负债比例为 22.86%，且最近一年年末短期借款占流动负债比例为

40.29%。请你公司补充说明现有负债水平与公司营运资金需求是否匹

配，并说明公司对自身短期偿债风险、能力的评估，以及针对短期偿

债风险的应对措施。 

6. 报告期内，你公司销售费用 19,339.79 万元，占报告期营业收

入的 44.85%，销售费用同比增长 44.51%，而报告期内营业收入增幅

19.78%。请结合公司销售业务模式、销售费用明细构成、行业特征、

同行业可比公司销售费用同比增速及其与营业收入增长的匹配性等

分析说明销售费用和营业收入增长差异较大的原因及合理性。 

7. 2016-2018 年，你公司应收账款账面价值分别为 6,231.25 万元、
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6,731.96 万元、7,311.60 万元，应收票据账面价值分别为 3,483.09 万

元、3,328.12 万元、3,359.77 万元，二者合计占各报告期期末流动资

产的比例分别为 39.82%、51.73%、50.87%，请你公司补充说明近年

来应收款项持续增长且金额较高的原因，坏账准备计提是否充分、谨

慎，并结合截至本问询函回函日的应收款项期后回款情况，说明是否

存在回款风险以及你公司对应收账款增长和回款风险的控制措施、执

行情况。 

8. 2016-2019 年一季度末，你公司存货账面价值分别为 4,810.44

万元、5,483.03 万元、5,631.49 万元和 6,141.26 万元，占各期末流动

资产的比例分别为 19.72%、28.19%、26.85%、30.40%，存货规模持

续增长。年报同时显示，你公司销售模式分为经销商模式和直销模式。

请补充说明以下事项： 

（1）请你公司说明存货金额持续增长的原因，结合产品适销情况、

存货消化情况说明是否存在未及时结转成本的情形以及存货跌价准

备计提的合理性，并与同行业公司进行比较分析差异； 

（2）按照直销模式和经销模式，分不同产品类型说明报告期内的

毛利率情况； 

（3）结合你公司存货余额、向经销商销售额、主要经销商库存保

有量、经销商最终销售情况，补充说明是否存在向经销商铺货情形，

经销模式下收入确认是否符合《企业会计准则》的规定。 

请年审会计师核查并发表明确意见。 

9. 你公司报告期内推出股权激励计划，采用 B-S 模型估算股权激
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励费用的摊销成本，此模型在确定限制性股票的公允价值时考虑了流

动性折扣，因而大幅降低了每年应计提的股权激励费用。请你公司补

充披露 2018 年股权激励计划采用 B-S 模型计算股权激励费用的具体

过程，和直接以授予日股价为基础来确定限制性股票公允价值产生的

费用差异，并说明将流动性折扣这一可行权非市场条件纳入考虑的原

因及合理性，是否符合会计准则对以权益结算的股份支付计量的相关

规定。 

10. 报告期末，你公司长期待摊费用中装修改造费为 1,011.59 万

元，较期初余额 128.76 万元增幅较大。请补充说明房屋装修费大幅

增加的原因及合理性，并说明装修费的摊销方式和摊销期限。 

11. 2019 年 4 月 9 日以来，公司股价连续上涨，多次达到股价异

动标准，累计涨幅超过 200%。在此期间，你公司持股 5%以上股东

及部分董事、高级管理人员分别披露了减持计划。我部对此表示关注，

请公司核实并说明以下事项： 

（1）请按照《创业板上市公司规范运作指引》的相关规定函询控

股股东、实际控制人，要求其书面说明是否正在筹划或计划实施对你

公司有重大影响的事项； 

（2）请你公司结合内外部经营环境、公司业务开展情况等，核实

说明公司基本面是否发生变化，是否存在对公司股票及其衍生品种交

易价格可能产生较大影响或者影响投资者合理预期的应当披露而未

披露的重大信息，是否存在筹划中的重大事项或其他可能导致股票交

易异常波动的事项，你公司前期披露或对外公开的信息是否存在需要
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更正、补充之处； 

（3）请详细说明近期接待机构和个人投资者调研、回复投资者咨

询等情况，是否存在违反信息披露公平性的事项； 

（4）请核查你公司控股股东、实际控制人、5%以上股东、董事、

监事、高级管理人员及其直系亲属近 2 个月买卖你公司股票的情况，

是否存在内幕交易、操纵市场的情形，未来 6 个月内是否存在减持计

划，并向我部报备交易明细和自查报告； 

（5）请核实说明是否存在其他可能导致股票交易异常波动的事项； 

（6）请你公司结合上述问题的回复，以及公司股价波动情况、估

值水平等进行充分的风险提示。 

请你公司就上述问题做出书面说明，并在 2019 年 5月 20 日前将

有关说明材料报送我部，同时抄送辽宁证监局上市公司监管处。 

 

特此函告 

 

 

   

 

                              创业板公司管理部 

         2019 年 5 月 14 日 

 

  

 

 


