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关于对江苏南大光电材料股份有限公司的关注函 

 

创业板关注函〔2019〕第 231 号 

                       

江苏南大光电材料股份有限公司董事会： 

近日你公司披露公告拟以现金收购及增资方式取得山东飞源气

体有限公司（以下简称“飞源气体”或“标的公司”）57.97%股权。

我部对此表示高度关注，请你公司就如下事项进行认真核查并作出详

细说明： 

1. 补充说明本次交易的目的，公司与标的公司在客户、技术、

管理、资本等方面具体的协同性，本次交易的必要性、可行性。 

2. 飞源气体成立于 2019 年 7 月 10 日，由山东飞源科技有限公

司（以下称“飞源科技”）通过分立方式设立。飞源科技成立于 2015

年 4月，为民营高科技氟化工企业。飞源科技分立前总资产为 3亿元，

分立后飞源气体总资产为 2.98 亿元。 

（1）详细说明你公司不直接收购飞源科技股权的原因； 

（2）补充说明飞源科技分拆设立飞源气体的原因及具体过程，

原有资产剥离和债权债务处理情况；  

（3）详细说明分拆后两主体的具体业务，飞源气体与飞源科技

在资产、业务、客户、人员、技术专利等方面是否保持独立。 

3. 根据模拟财务报表及审阅报告，飞源气体两年又一期资产负

债率分别为 75.24%、78.71%、95.86%，其他应付款分别为 3,646.02
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万元、6,908.42 万元、9,119.90 万元，长期应付款分别为 4,415.83 万

元、1,656.56 万元、1,558.19 万元，期末无长短期借款；各期财务费

用分别为 686.59 万元、1,108.62 万元、1,209.35 万元，占同期营业收

入比重分别为 16.59%、10.29%、14.76%。请你公司：    

（1）详细列示其他应付款、长期应付款的具体内容，交易对手

方基本情况、与你公司是否存在关联关系或其他利益往来，相关协议

约定的付款安排，相关款项快速增长的原因及合理性； 

（2）分析说明各期财务费用的具体构成、形成原因、飞源气体

无长短期借款但财务费用较高的原因及合理性； 

（3）结合飞源气体的日常运营资金情况分析说明是否存在资金

链紧张风险，若是，请详细说明未来缓解资金链压力的具体措施。 

4.飞源气体两年又一期营业收入分别为 4,137.50 万元、10,769.05

万元、8,192.66 万元，净利润分别为-2,951.42 万元、-1,969.44 万元、

-979.51 万元。请你公司： 

（1）结合飞源气体销售政策变化、下游客户需求变化、可比公

司情况等，分析说明销售收入大幅增长的原因及合理性； 

（2）请列示飞源气体各报告期末前五大应收账款明细数据，包

括客户名称、销售内容、销售时间、销售金额、信用政策、应收金额、

截至目前的回款金额，并分析说明应收账款快速增长的原因及合理性； 

（3）结合飞源气体生产经营情况、产能利用情况、行业供需情

况、同行业公司情况等，补充说明报告期内亏损的原因及合理性； 

（4）详细说明你公司就飞源气体业绩真实性所做的核查工作及
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结论。 

5. 截至 2019 年 7 月 11 日，飞源气体净资产为 1,234.04 万元，

股权评估价值为 21,600 万元，估值溢价率达 1,650.30%。请结合飞源

气体的经营现状、技术先进性、市场竞争优势、未来行业空间、可比

公司估值情况、本次评估之前历次估值（如有）情况等，充分说明本

次交易估值高溢价率的合理性、本次交易作价的公允性。 

    6. 飞源气体股东宋学章承诺，飞源气体 2019 年至 2021 年净利

润总和不低于 11,380万元，其中 2021 年的净利润不低于 6,551 万元。

业绩承诺期间届满后如业绩承诺未能完成，将由宋学章以现金方式进

行补偿，同时青岛飞源化石创业投资合伙企业（有限合伙）（以下简

称“青岛飞源化石”）承诺就上述业绩承诺及补偿义务提供连带责任

保证。 

（1）飞源气体目前处于亏损状态，请结合其经营现状、在手订

单情况、行业发展趋势、未来发展规划等，充分说明业绩承诺金额的

合理性、业绩承诺的可实现性；   

（2）补充说明仅由宋学章作为业绩承诺方及直接补偿义务人的

原因及合理性，公司就宋学章、青岛飞源化石的履约能力所作的评估

工作及结论，如补偿义务人未来无力或拒绝履行补偿义务时的应对措

施。 

7. 本次交易完成后，飞源气体将成为公司的控股子公司。飞源

气体董事会将进行改组，其日常经营管理活动由总经理负责，总经理

仍由宋学章担任；现有核心管理人员与飞源气体签署服务期不少于 5
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年的劳动合同。 

（1）请补充说明现有核心技术人员与飞源气体签署劳动合同情

况，是否签署竞业禁止或类似协议，防范飞源气体核心技术、关键人

才流失的应对措施； 

（2）结合宋学章以往在飞源气体的任职经历及主要贡献，分析

说明标的公司经营运作是否对宋学章存在重大依赖风险； 

（3）分析说明本次股权收购后为防范标的公司经营失控风险的

应对措施。 

8. 补充说明飞源气体是否属于环境保护部门公布的重点排污单

位，生产经营过程中是否存在高危险、重污染情况，是否存在因环境

保护方面的违法违规行为被环保主管部门行政处罚的情形、因安全生

产事故被安全监督管理部门行政处罚的情形。 

9. 其他公司认为需要说明的情形。 

请你公司于 2019年 8月 14日前将上述问题书面回复材料报送我

部并对外披露，同时抄送江苏证监局上市公司监管处。 

    特此函告。                                                           

 

 

   

                                   创业板公司管理部 

                                       2019 年 8 月 9 日 
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