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深 圳 证 券 交 易 所  

 

关于对开元教育科技集团股份有限公司的关注函 

 

创业板关注函〔2022〕第 450 号 

                       

开元教育科技集团股份有限公司董事会： 

2022 年 12 月 16 日晚间，你公司披露《关于全资子公司对外投

资的公告》，你公司全资子公司长沙麓元能材科技有限公司（以下简

称“麓元能材”）拟对厦门资生环保科技有限公司（以下简称“资生

环保”或“目标公司”）增资人民币 5000 万元，增资后麓元能材持有

资生环保 20%的股权。我部对此表示关注，请你公司进一步说明以下

问题： 

1. 公告显示，资生环保成立于 2019 年 6 月 20 日，注册资本为

3,733.33 万元，主营业务为通过自有技术、合作技术对卤水及回收资

源进行提炼加工，生产电池级锂、镍、钴产品销售给新能源电池生产

商。2021 年度、2022 年 1-9 月，资生环保分别实现营业收入 204.13

万元、2,177.64 万元，净利润分别为-793.39 万元、-335.57 万元，截

至 2022 年 9 月末净资产为 1,753.51 万元。请列示资生环保最近一年

及最近一期分产品营业收入和毛利率、研发人员及研发投入情况、主

要客户和主要供应商的名称、金额及占比，并对比同行业公司情况，

说明相关产品的市场竞争格局、资生环保的市场占用率、相关产品相
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较于同行业可比公司的核心竞争力。 

2. 公告显示，在以下条件全部得以满足后，你公司向目标公司

进行增资，一是胡精沛促使上市公司万里石董事会做出终止对目标公

司增资的决议；二是目标公司获得环保主管部门对于卤水制备碳酸锂

生产线扩建项目的环评批复（同意或通过）；三是目标公司获得合作

方新疆泰利信矿业有限公司关于TMS吸附法提锂技术的 10年期技术

授权，并保证其提供给目标公司的技术不落后于其向其他任何方提供

的同类技术；四是目标公司和卤水供应商厦门象屿新能源有限责任公

司（以下简称“厦门象屿”）签订长期供应合同（不少于二年），并且

目标公司的原材料进口盐湖卤水价格确定以靠厦门港时的到岸价格

为基准结算。 

（1）2021 年 9 月 14 日，万里石披露《关于对外投资暨关联交易

的公告》，万里石董事会审议通过对外投资议案，拟以 1,000 万元增

资资生环保，取得资生环保 20%的股权。请说明万里石作出决议后长

时间未对资生环保实施增资的原因，你公司本次增资价格远高于万里

石增资价格的原因及合理性。 

（2）请说明新疆泰利信相关技术收费情况，新疆泰利信是否独家、

排他授权资生环保使用相关技术，如否，请说明已使用或将使用相关

技术的公司开展业务的情况。 

（3）请说明目标公司拟投资卤水制备碳酸锂生产线扩建项目的具

体金额及项目进展情况。 

（4）请结合目标公司主要供应商情况，说明目标公司是否依赖厦
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门象屿的原材料供应，目标公司生产经营所需原材料是否可能出现供

应不足、价格大幅波动等情形，如是，请充分提示相关风险。 

3. 公告显示，目标公司的原股东为厦门颐亚环保科技有限公司

（以下简称“颐亚环保”）、湖南埃格环保科技有限公司（以下简称“埃

格环保”），厦门海峡科技创新股权投资基金管理有限公司（以下简称

“海峡基金”）是目标公司的投资人，认缴出资额 400 万元，占注册资

本 10.7143%。请说明海峡基金增资时间、实际增资金额，说明你公

司本次增资价格与海峡基金增资的作价依据是否存在差异，如是，具

体说明差异原因及合理性。 

4. 公告显示，各方认可目标公司投后估值人民币 2.5 亿元，业绩

对赌条款约定，目标公司承诺的业绩目标为 2023 年度至 2025 年度累

计实现经审计的净利润 9,000 万元，如目标公司在上述约定期限内任

一年度实现经审计年度净利润 3,000 万元以上（含），则公司有权优

先以该年度经审计净利润的 10-12 倍对目标公司估值，进行下一轮增

资至持有目标公司 48%-52%的股权（即第二轮增资对应的目标公司

股权比例为 35%-40%）。同时，增资协议之补充协议 2 约定，当目标

公司 2023 年至 2025 年实现经审计的净利润累计达到 9000 万元时，

收购条件成就，你公司有权向颐亚环保、埃格环保发出收购通知，按

照收购时目标公司 2025 年度经审计的实际净利润的 12-15 倍价格进

行收购。 

（1）请具体说明本次增资目标公司投后估值的评估方法及具体评

估过程，并结合上述问题 1至 3 的回复，说明你公司本次增资交易价
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格的公允性。 

（2）请说明业绩对赌条款、增资协议之补充协议 2对公司估值的

评估方法及具体评估过程，下一轮增资及收购定价的公允性，以及两

者对公司估值存在差异的原因及合理性。 

5. 你公司 2021年审计报告显示你公司持续经营能力存在不确定

性，公司股票交易自 2022 年 5 月 5 日起被实施其他风险警示。截至

2022 年 9 月末，你公司货币资金余额 3,086.20 万元，短期借款余额

5,457.20 万元，一年内到期的非流动负债余额 1,653.80 万元，长期借

款余额 3,694.75 万元。2022 年 11 月 22 日，你公司披露的《关于对

深圳证券交易所三季报问询函回复的公告》显示，截止 2022 年第三

季度末，你公司累计欠薪金额为 2,472.24 万元。同时，2022 年 10 月，

你公司拟出资设立长沙开元商业储能有限公司（以下简称“开元储

能”），开元储能以开发设计电池储能系统、动力系统为主要产品。请

结合你公司资金状况、经营情况、预计投入资生环保的资金金额、资

生环保主营业务与你公司现有业务的区别与联系、你公司投资开元储

能等情况，详细说明你公司本次对资生环保增资的原因及必要性，你

公司是否具有同时涉足多项新业务的人员、技术及资金能力。 

6. 请结合上述问题的回复，核实说明公司是否存在迎合市场热

点概念炒作股价的情形，并充分提示本次交易有关风险。。 

7. 请自查并具体说明最近 6个月内公司实际控制人、持股 5%以

上股东、董监高及其关联方买卖公司股票的行为，是否存在利用内幕

信息进行交易的情形。 
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8.你公司认为应予以说明的其他事项。 

请你公司就上述事项做出书面说明，在 2022 年 12 月 27 日前将

有关说明材料报送我部并对外披露，并抄送湖南证监局上市公司监管

处。同时，提醒你公司：上市公司必须按照国家法律、法规和《深圳

证券交易所创业板股票上市规则》，认真和及时地履行信息披露义务。

上市公司的董事会全体成员必须保证信息披露内容真实、准确、完整，

没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并就其保证承担个别和连带

的责任。 

特此函告。                                                       

                   创业板公司管理部 

                    2022 年 12 月 20 日 


