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深 圳 证 券 交 易 所  

 

 

关于对恒信东方文化股份有限公司的 

关注函 

 

创业板关注函〔2023〕第 149 号 

 

恒信东方文化股份有限公司董事会： 

2023 年 4 月 12 日，你公司披露《关于变更部分募集资

金投资项目用途并将剩余募集资金永久补充流动资金的公

告》称，拟终止 VR 场地运营中心项目，并将该项目尚未使

用的募集资金分别投入数字沉浸式应用场景内容开发项目、

人工智能算力中心平台建设及运营项目及永久补充流动资

金。我部对此表示关注，请你公司在核查的基础上就以下事

项作出补充说明： 

1. 公告显示，你公司于 2021 年 11 月向特定对象发行

股票实际募集资金净额 68,270.25 万元，拟用于 VR 场地运

营中心、适用于 VR 开发的 AI 虚拟生态引擎系统和 VR 数字

资产生产项目。其中，VR 场地运营中心项目计划总投资

36,000 万元，拟使用募集资金 36,000 万元；该项目建设周
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期为 2 年，预计募投项目达产后可实现营业收入 33,962 万

元/年，内部收益率为 30.46%，项目投资回收期 3.48年（含

建设期）。截至 2023 年 4 月 10 日，该项目已累计投入募集

资金 1,985.21 万元（占承诺投资总额的 5.51%），尚未使用

的募集资金余额为 34,708.09万元（包含利息及理财收益）。

由于 VR 头显技术革新、VR 产品消费方式改变以及门店场地

租金、客流量、VR头显硬件与内容匹配、用户满意度等多种

原因，预计未来大规模铺设 VR 线下体验场馆的运营收益存

在较大不确定性，拟终止 VR 场地运营中心项目。 

请你公司补充披露截至公告日 VR 场地运营中心项目的

具体投入及收益情况、相关合作方名称及合作模式，并结合

VR 头显技术的具体变化及其时点、你公司拥有自主版权的

VR 内容情况等，充分说明前期立项和可行性论证是否谨慎、

合理，本次终止的具体原因及合理性，是否存在“忽悠式”

投资情形，董事会在项目可行性论证上是否勤勉尽责。请独

立董事、保荐机构核查并发表明确意见。 

2. 公告显示，前述募投项目中，适用于 VR 开发的 AI

虚拟生态引擎系统和 VR 数字资产生产项目的投资总额分别

为 14,000万元和 55,050万元。由于未足额募集资金，你公

司于 2021年 12 月将该两项目的拟使用募集资金金额分别调

整为 6,000 万元和 26,270.25 万元。 

请你公司补充披露截至回函日前述两个募投项目的进

展情况，并说明项目效益是否符合预期，以及在募集资金金

额与项目投资总额差距较大的情况下，拟将 VR 场地运营中
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心项目尚未使用的募集资金另作他用的原因及合理性。请独

立董事、保荐机构核查并发表明确意见。 

3. 公告显示，你公司本次拟建设的数字沉浸式应用场

景内容开发项目，主要为政府客户、场地建设和运营企业客

户提供沉浸式应用场景的整体解决方案，投资总额为 10,000

万元；预计 2024年 3 月 31日达到预定可使用状态，项目达

产后年均可实现营业收入 3,659.53万元，年均净利润 404.97

万元，内部收益率为 29.46%，项目静态投资回收期 2.44 年

（含建设期）。 

（1）请你公司用简明清晰、通俗易懂的语言补充说明该

项目的具体建设内容、运营模式和盈利模式，与公司现有业

务、已有募投项目的区别和联系，是否存在重复建设问题。 

（2）请你公司补充披露该项目的可行性研究报告，并说

明具体投资明细、测算依据及过程、投资进度安排，效益测

算过程及主要参数的确定依据，以及相关预测是否谨慎、合

理。 

请独立董事、保荐机构核查并发表明确意见。 

4. 公告显示，你公司本次拟建设的人工智能算力中心

平台建设及运营项目，投资总额为 5,000 万元，其中 AICC

服务器投资额为 3,000 万元，AI 技术服务平台投资额为

2,000 万元；预计 2023 年 12 月 31 日达到预定可使用状态，

项目达产后年均可实现营业收入 2,001.60 万元，年均净利

润 565.19 万元，内部收益率为 21.53%，项目静态投资回收

期 3.55 年（含建设期）。 
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（1）请你公司用简明清晰、通俗易懂的语言补充说明该

项目的具体建设内容，并说明拟购置服务器的原因、服务器

的性能要求及用途、投资测算过程，AI技术服务平台的具体

投资明细、测算过程以及该平台预计实现的功能、用途、目

标客户及盈利模式。 

（2）请你公司补充披露该项目的可行性研究报告，并说

明效益测算过程及主要参数的确定依据，该项目效益测算是

否谨慎、合理。 

请独立董事、保荐机构核查并发表明确意见。 

5. 你公司控股股东、实际控制人孟宪民因触发股票质

押式回购协议约定的违约处置条款，所质押的 986,646 股公

司股份于 2023年 3 月 16日被强制平仓。截至 2023 年 2月 6

日，孟宪民所持公司股份累计被冻结 73,401,440 股，占公

司总股本比例为 12.14%；截至 2023 年 3月 21日，孟宪民累

计质押公司股份数量为 76,195,916 股，占其所持公司股份

数量比例为 80.06%。2023 年 3月 25日，你公司公告称孟宪

民计划自公告披露之日起十五个交易日后的六个月内通过

集中竞价交易或大宗交易方式减持公司股份不超过

15,000,000 股（即不超过公司总股本比例的 2.48%）。 

请你公司结合对上述问题的回复情况以及孟宪民目前

所持公司股份的质押及冻结状况、个人资金状况，说明你公

司是否存在炒概念、蹭热点情形，是否存在利用信息披露和

互动易影响股票交易、拉抬股价配合股东减持情形，孟宪民

所持股份是否存在被平仓或司法强制执行的风险，是否可能
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导致你公司控制股东、实际控制人发生变更，如是，请充分

提示风险并说明你公司及孟宪民拟采取的应对措施。 

6.请你公司自查并说明你公司控股股东、实际控制人、

持股 5%以上股东、董事、监事、高级管理人员近 1个月买卖

你公司股票的具体情况，是否存在内幕交易、市场操纵等情

形，并补充披露上述股东未来 6个月内是否存在减持计划。 

7.请说明你公司近期接待机构和个人投资者的情况以

及接受媒体采访的情况，是否存在违反公平信息披露原则的

情形。 

8.你公司认为应予以说明的其他事项。 

请你公司就上述事项做出书面说明，在 2023 年 4 月 18

日前将有关说明材料报送我部并对外披露，同时抄送北京证

监局上市公司监管处。 

我部提醒你公司：上市公司必须按照国家法律、法规和

本所《创业板股票上市规则》，认真和及时地履行信息披露

义务。上市公司的董事会全体成员必须保证信息披露内容真

实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并就其保证承担个别和连带的责任。 

特此函告。 

深圳证券交易所 

创业板公司管理部 

2023 年 4 月 14 日 


